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Aos oito dias do més de Janeiro do ano de dois mil e vinte, as 10h, na Sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras — [IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia
convocacido do responsavel Técnico pela gestdo dos recursos financeiros do IPREM
CAIEIRAS (Coordenador), nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de janeiro/2020, reuniram-se. ordinariamente, todos os membros do
Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [IPREM
CAIEIRAS. abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Coordenador deste Comité
procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas. a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo e
expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que
uma das fontes mais importantes utilizadas como base para deliberagdes deste Comite,
na presente reunido ordinaria, em relagdo as aplicagdes financeiras a serem executadas
por este orgdo previdenciario, in casu, janeiro/2020, dentre outras que espelham a
situagiio macroecondmica no curto, médio e longo prazo. se refere a dltima decisdo
proferida pelo Comité de Politica Monetéaria — BACEN, em sua 227* Reunido Ordinaria
ocorrida nos dias 10 e 11 de dezembro/2019, uma vez que suas decisdes desencadeiam,
indubitavelmente, reagdes em todos os setores da economia e, por conseqiiéncia, nos
respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisdo. retro comentada,
estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O Copom decidiu, por
unanimidade, pela redugdo da taxa basica de juros em 0.5 pontos percentual, para 4.50%
a.a.”. A atualizacdo do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes
observagoes:

Indicadores recentes de atividade econdmica a partir do segundo trimestre indicam que
o processo de recuperagdo da economia brasileira ganhou tra¢do, em relagdo ao
observado até o primeiro trimestre de 2019. O cendrio do Copom supde que essa
recuperagdo seguira em ritmo gradual.

No cendrio externo, a provisdo de estimulos monetarios nas principais economias, em
contexto de inflagdo abaixo das metas, tem sido capaz de produzir ambiente
relativamente favoravel para economias emergentes.

O Comité avalia que diversas medidas de inflagdo subjacente encontram-se em niveis
confortaveis, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e a politica
monetaria. 1\




As expectativas de inflagdo para 2019, 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 3.8%. 3.6%, 3.75% e 3,50% respectivamente.

No cendrio com trajetorias para a taxa de juros e cambio extraidas da pesquisa Focus, as
projecdes do Copom situam-se em torno de 4.0% para 2019, 3.5% para 2020 e 3.4%
para 2021. Esse cendrio supde trajetoria de juros que encerra 2019 em 4,50% a.a..
reduz-se para 4.25% no inicio de 2020, encerra o ano em 4,50% e se eleva até 6,25%
a.a. em 2021. Também supde trajetoria para a taxa de cdmbio que termina 2019 em
R$4.15/US$, 2020 em R$4.10/US$ e 2021 em R$4,00/USS. Nesse cenario, as projegdes
para a inflagdo de pregos administrados sdo de 5.1% para 2019, 3.6% para 2020 e 3.5%
para 2021.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cenario basico para a inflagdo envolve fatores de
risco em ambas as dire¢des. Por um lado, (i) o nivel de ociosidade elevado pode
continuar produzindo trajetoria prospectiva abaixo do esperado.

Por outro lado, (ii) o atual grau de estimulo monetario, que atua com defasagens sobre a
economia. em um contexto de transformag¢des na intermediag@o financeira, aumenta a
incerteza sobre os canais de transmissdo e pode elevar a trajetéria da inflagdo no
horizonte relevante para a politica monetaria. O risco (ii) se intensifica no caso de (iii)
deterioragdo do cendrio externo para economias emergentes ou (iv) eventual frustragdo
em relacdo a continuidade das reformas e a perseveranga nos ajustes necessarios na
economia brasileira.

Todos os membros do Comité avaliaram também a evolugdo de indicadores de
condi¢des financeiras. Concluiram que essas se encontram em niveis favoraveis, ndo
obstante alguma volatilidade inerente a essas medidas. O ambiente com condigdes
financeiras favoraveis resulta da ampliagdo do grau de estimulo monetério. do ambiente
externo relativamente favordvel para economias emergentes e das perspectivas de
melhoria dos fundamentos da economia brasileira, como resultado da agenda de
reformas e ajustes necessarios na economia. Essa distensdo das condigdes financeiras
vem se refletindo de maneira mais nitida na dindmica dos mercados crédito livre e de
capitais, que crescem a taxas robustas neste momento do ciclo econémico. Alguns
membros do Copom apontaram que ha evidéncia do comego de um processo gradual de
desintermediacdo financeira.

No que tange a conjuntura internacional, os membros do Copom avaliaram que o
cendrio segue relativamente favoravel para economias emergentes. Bancos centrais de
diversas economias, incluindo algumas centrais, tém provido estimulos monetarios, o
que contribui para o afrouxamento das condi¢des financeiras globais.

Considerando o cendrio basico, o balanco de riscos e 0 amplo conjunto de informagdes
disponiveis. 0 Copom decidiu, por unanimidade, pela redu¢do da taxa basica de juros
em 0,5 ponto percentual, para 4,50% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu
cendrio basico e balango de riscos para a inflagdo prospectiva e ¢ compativel com a
convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte relevante para a condugio da politica
monetaria, que inclui o ano-calendario de 2020 e, em grau menor, o de 2021,

O Copom avalia que o processo de reformas e ajustes necessarios na economia

brasileira tem avancado, mas enfatiza que perseverarrnesse processo € essencial para




permitir a consolidagdo da queda da taxa de juros estrutural e para a recuperagdo
sustentavel da economia. O Comité ressalta ainda que a percepgdo de continuidade da
agenda de reformas afeta as expectativas e proje¢des macroecondmicas correntes.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (Presidente), Bruno Serra Fernandes, Coralina de Assis Barros, Fabio Kanczuk,
Fernanda Feitosa Nechio. Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura,
Otavio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza. Tal decisao vem ratificar as
expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com sua
assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS. conforme se verifica nos
contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Ndo obstante, com observancia
nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a condugdo da
politica monetaria (Estimulativa). este Comité de Investimentos entende que os indices
da taxa basica da economia, como estratégia para a aceleragdo da atividade econdmica.
ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano, na casa dos 4.50% (taxa Selic),
dependendo do cendrio macroecondémico, tanto interno quanto externo. Diante disso.
tais medidas, em caso de redugdo na taxa selic até, pelo menos. o final do presente
exercicio de 2019 e inicio de 2020, estimulario o crescimento econdmico, sobretudo,
por conta da oferta de crédito mais barato, ante a diminuigdo nos juros dos
financiamentos bancdrios, multiplicando a geragdo de empregos, por conseqiiéncia.
Ademais. devemos levar em consideragdo que a redugo dessa taxa, também diminuira
o custo de financiamento da divida publica, ampliando o espago para os investimentos
publicos. Este Comité se apdia ainda, para fins de deliberagdo dos temas pautados na
presente reunifo ordindria, no resumo do mercado financeiro, publicado pela empresa
de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, o qual se fundamenta nas Gltimas
apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composigdo
do relatério de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 27/12/2019, o qual retrata
ligeira alta na expectativa do indice da inflagdo anual medida pelo indice I[PCA de
4,04% para o exercicio de 2019, dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida
pelo governo (4,25%) e (4,00%) para 2020. Ji a medi¢do da economia, com base no
Produto Interno Bruto (PIB), teve suas proje¢des apontando para o fim do quadro de
recessdo técnica, mas apresentando uma ligeira alta no indice de 0,99 para 1.17% para o
exercicio de 2019 e 2,30 para 2020 e, ainda, com mais uma leve queda o indice de
crescimento do setor industrial brasileiro ante o relatorio do més anterior, o setor mais
atingido da macroeconomia nacional, ao longo do exercicio de 2019 e com expectativa
de melhora para o presente exercicio. Este Comité entende que por conta do quadro
macroecondémico atual, o [PREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestdo
prudente de sua carteira de investimentos, alocando, estrategicamente. no més corrente,
parte de seus ativos financeiros em titulos publicos de renda fixa e varidvel, compostos
por taxas pos-fixadas, diversificadas com taxas prefixadas em “IMA-B”, por se
apresentarem, no presente momento, como as melhores opg¢des para fins de alocagéo
estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS. cabendo sempre a observéncia
dos limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual politica de
investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Com relagdo a
macroeconomia internacional, no Brasil, dados de atividades refor¢am cendrio de
recuperagdo moderada, porém segundo informagdes do relatorio da CMA , a qual
também foi debatida e avaliada por este Comité, na presente reunido ordinaria. Tal
publicacdo, in suma, retrata o seguinte quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: Nos EUA,
O Federal Reserve (Fed. o Banco Central dos Estados Unidos) encerrou o ciclo de
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afrouxamento monetario nesta quarta-feira (11), na ultima reunido do ano, ao manter 0s
juros na faixa de 1.5% a 1,75%.

O Fed indicou que os juros permanecerdo inalterados indefinidamente. com expectativa
de que crescimento econdémico moderado e o baixo desemprego continuem até as
elei¢des presidenciais do proximo ano.

"O comité julga que a posi¢do atual da politica monetdria € apropriada para apoiar a
expansio sustentada da atividade economica”, escreveu o Comité Federal de Mercado
Aberto (Fome, na sigla em inglés) no seu comunicado.

Com a piora da atividade global e a guerra comercial, o Fome optou por reduzir os
custos de empréstimo nas trés tltimas reunides.

2) EUROPA: A presidente do Banco Central Europeu (BCE), Christine Lagarde, deve
anunciar em sua primeira reunido como chefe da autoridade monetaria uma pequena revisdo
da estratégia futura, que pode incluir uma alteragdo sutil da meta inflacionaria, segundo
analistas consultados pela Agéncia CMA, que n3o projetam mudangas na politica atual para
este encontro. “Por enquanto, acredito que ¢ mais provavel que a meta de inflagdo seja
alterada para ponto unico, como 2,0% ou um pouco abaixo. talvez 1.8%”, afirma o analista
da Capital Economics, Andrew Kenningham. Atualmente, a meta de inflagdo do BCE ¢ de
proxima, porém levemente abaixo de 2,0% ao ano. Para os analistas do Rabobank, Bas van
Geffen e Elwin de Groot, a estabilidade econdmica da zona do euro foi mantida desde a
altima reunidio, em outubro, o que significa que mudangas na politica monetéria pelo BCE
ndo devem ocorrer agora. A Gltima vez que o BCE realizou alteragdes em sua politica foi
em setembro, quando cortou a taxa de depositos em 0,1 ponto percentual (pp), para -0.5%
ao ano. Na ocasido, a autoridade monetdria anunciou que as compras de ativos seriam
retomadas em um ritmo mensal de 20 bilhdes de euros, a partir de 1 de novembro, entre
outras medidas de afrouxamento monetario ¢ manteve a taxa basica de juros em zero ¢ a
taxa da linha mantida com bancos comerciais para concessdo de liquidez de curto prazo em
0,25% ao ano. “A perspectiva para o proximo ano, porém, ¢ sombria ¢ acreditamos que
Lagarde deverd agir de verdade em margo”, afirmam Van Geffen e Elwin de Groot.
“Embora dados industriais como o indice dos gerentes de compras [PMI, na sigla em inglés]
tenham melhorado um pouco nos ultimos meses. a queda nos dados de venda e de servigos
mostram que a desaceleragfio ira se arrastar. Por isso, embora a medida inflacionaria do
BCE ndo mude agora, ela devera sofrer alteragdes nos proximos trimestres”, acrescentaram.
Contrariando a tendéncia, o BCE deve se manter mais positivo do que a realidade.
“Acredito que a previsdo do banco europeu para 2020 e 2021 sera otimista demais. O BCE
nio deve realizar nenhum tipo de corte em relagdo a esses dados no momento. Pelo menos
ndo por enquanto”, completaram os analistas do Rabobank :3) ASIA: Em meio a
disseminagio do “coronavirus”, que comegou a preocupar as autoridades sanitéarias a
partir de janeiro, o governo chinés vem promovendo uma série de medidas de ordem
econdmica para minimizar o impacto da epidemia na economia da regido, que ja
registrou mais de 60 mil casos confirmados e vitimou mais de 1.300 pessoas.

Em reunido ordinaria, o Banco do Povo da China (PBoC, na sigla em inglés) decidiu
manter inalteradas as taxas de empréstimo de curto prazo (4,15%) e de longo prazo
(4,80%) pelo segundo més consecutivo. Além disso, vem injetando recursos no sistema
financeiro para manter a liquidez do sistema em niveis razoaveis. Somente em janeiro
foram injetados um total de 300 bilhdes de yuans, algo em torno de US$ 43.3 bilhdes
para dar suporte a economia da regido, que sofre com o enfraquecimento da economia.
Conforme divulgou a Agéncia Nacional de Estatisticas do pais, o PIB chinés avangou
6.1% em 2019, apos avangar 6,8% em 2018. Embora ainda forte pelos padrdes globais,
e dentro da meta fixada pelo governo, foi a expansdo mais fraca dos ultimos 29 anos.
em meio aos impactos da guerra comercial com os EUA. A produgdo industrial cresceu
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6.9% em dezembro sobre 0 ano anterior, ritmo mais forte em nove meses, enquanto as
vendas no varejo avangaram 8.0%.

O indice de precos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) chinés disparou a 5,4% em
janeiro na comparagdo com janeiro do ano anterior, o que significa a maior leitura desde
outubro de 2011. Em dezembro. o indice foi de 4,5%%. O resultado se d4 em meio a
epidemia do “coronavirus”, com desabastecimento de produtos no mercado chinés e
disparada dos pregos. A carne suina puxou a inflagdo, registrando alta de 116% na
comparagio com o ano anterior. O prego do produto sofreu seguidas altas devido a febre
suina na Africa, maior fornecedor chinés.

No Japdo, o banco central local (Bol, na sigla em inglés) decidiu manter sua politica
monetaria inalterada na primeira reunifo do ano. O BoJ manteve sua taxa de deposito de
curto prazo em -0,10% e a meta de juro para o bonus do governo japonés de 10 anos em
torno de 0%, além de reiterar o pacote de compras de 80 trilhdes de ienes em bonus
japonés e 6 trilhdes de ienes em ETF’s, anualmente. O quadro de estimulos monetarios
deve perdurar enquanto a inflagdo ndo convergir para a meta estabelecida em 2% ao
ano.

O nucleo da inflagdo japonesa acelerou em dezembro, em leve aceleragdo ante o mes
anterior, sugerindo que as empresas estdo gradualmente repassando o aumento dos
custos trabalhistas e a alta nos impostos para os compradores. O ntcleo do CPI, que
exclui os voldteis pregos de alimentos frescos, subiu 0.7% em dezembro sobre o ano
anterior, igualando a expectativa do mercado e acelerando ante 0.5% em novembro. O
chamado nticleo do nucleo da inflagio, que elimina o efeito de alimentos frescos e
custos da energia, avangou 0,9% em dezembro sobre o ano anterior, no ritmo mais forte
de alta desde margo de 2016.

2) Avaliagido dos investimentos: Na presente reunido. os membros deste Comité
analisaram os documentos relativos ao repasse das contribuigdes previdenciarias,
relativas ao més de competéncia — Dezembro 2019 — constataram que tais repasses
foram efetuados dentro do prazo legal, sendo efetuado pelos Entes de servidores cedidos
no valor de R$ 2.767.44. O montante repassado por esses Entes, além de outros orgaos,
totalizou: R$ 2.767.44 e. desta feita, ficou APROVADA, apds deliberagdo realizada
pelos membros deste Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante total
repassado e ao montante que, ainda este més com vencimento em 10/01/2020 o que
ainda serd repassado a este 6rgdo previdenciario, a aplicagdo de R$ 1.675.000,00 em
ativos financeiros, o que totaliza praticamente 100%, em comparagdo ao montante dos
repasses previdenciarios, retro citados, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do
més corrente, fatores macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez,
rentabilidade e, principalmente, diversificacdo dos fundos de investimentos, dentre
outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valor ja aplicados, individualmente,
em cada fundo que compée a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Nao
foram apontadas inconsisténcias, até o presente momento, salvo as provisoes de perdas
ocasionadas e contabilizadas, em virtude de volatilidade observada no mercado
financeiro, sobretudo, por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio, tais como:
guerra EUAXCHINA dentre outros. Ndo obstante. no intuito de se alcancar a meta
atuarial anual, de forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a
realizacdo das seguintes APLICACOES financeiras, a serem realizadas em momento
oportuno, a saber: 1) R$ 600.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — Advindo de repasse do més de dezembro de 2019 e
2) R$ 1.075.000.00 no fundo BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA
FIXA - Advindo de repasse do més de dezembro de 2019. Ademais, os membros deste
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Comité verificaram que até a presente data, a carteira de ativos financeiros do IPREM
CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de Dezembro/2019, nenhuma
inconsisténcia. Ndo obstante, os membros deste Comité, apos analise do cenario
macroecondmico e do fluxo de caixa deste 6rgdo previdencidrio, relativamente ao més
de janeiro/2020 — APROVARAM a efetivagio dos seguintes RESGASTES financeiros:
1) RS 20.000.00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2* TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP — para cumprir compromissos do més de janeiro de 2020: 2) R$
1.000.00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP — para cumprir compromissos do més de janeiro de 2020, e fica
autorizado o resgate em momento oportuno R$ 973.000.00 do fundo CAIXA BRASIL
IDKA IPCA 2* TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — para cumprir
compromissos da folha de pagamento do més de janeiro de 2020. N&o obstante, os
membros deste Comité, apos avaliagdo do cenario macroecondmico, retorno da carteira
de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e, principalmente, visando o alcance da
meta atuarial anual de 2020 decidiram ndo aprovar nenhum remanejamento. Em
continuidade. os membros deste Comité. apos andlises e debates, concluiram que.
apesar de todos os esforgos a serem realizados por esta Administragdo Indireta, as
provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade) e das incertezas que
atravessam e atravessardo o cenario macroecondémico nacional, no curto prazo € no
médio prazo. principalmente, por conta dos reflexos das expectativas quanto as
reformas, ao surgimento da epidemia do coronavirus”, além de outros fatores. Tal
situagdo faz com que se torne dificil, vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos
principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no Gltimo
calculo atuarial, ou seja, IPCA+5,89%, sobretudo, porque o IPREM CAIEIRAS adota
uma politica de gestdo prudente de suas aplicagdes financeiras em busca de se alcangar
essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos. adotadas pelo
[PREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente e principalmente
diversificar seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 de
renda fixa e variavel, em fundos do tipo “IMA-B”, principalmente por conterem
compostos pré e pos fixados, de médio e longo prazo. idéias para resguardar a carteira
de ativos, no presente momento. Ademais, apos deliberagdo, na presente reunido
ordinaria, os membros deste Comité de Investimentos entenderam ser oportuna, pelos
motivos reto expostos, em especial a diversificagdo dos ativos. Quanto ao cumprimento
de seu calculo atuarial, ante o cendrio macroecondmico e as expectativas/proje¢des do
mercado financeiro, a respeito do IPCA/2020, conforme indicadores acima, o [IPREM
CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de IPCA+5,89% ao final do exercicio
financeiro de 2020, sendo 4.04% referentes ao IPCA/2019, apontado na ultima
expectativa dos analistas do mercado financeiro ( FOCUS-BACEN ), acrescidos de
5.89% projetados em seu calculo atuarial. Na@o havera aquisi¢do de fundos de
investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o més de janeiro/2020. 3)
Anilise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios
promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria
de votos opinaram favoravelmente quanto a execugdo, em andamento, da proje¢cdo do
fluxo de caixa X conta-corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedecerem
a ordem cronologica de pagamentos. relativamente aos meses de dezembro/2019 e
inicio de janeiro/2020. 4) Proposicao de investimentos e desinvestimentos: Os
membros deste Comité de Investimentos deliberaram e APROVARAM, na presente
reunido ordindria, ante ao cenario macroecondmico de curto, mégio e longo prazo, pela




ndo aquisigdo de novo fundo de investimento. Nao ficou aprovado o resgate total
(desinvestimento) de nenhum fundo ; 5) Assuntos Gerais: alcance da meta atuarial
2019, reforma da previdéncia, taxa Selic, Assembleias, “coronavirus” e CRP
(Certificado de Regularidade Previdenciaria). Esgotada a pauta do dia e ninguém mais
querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria,
ficando, desde ji, os membros deste Comité, convocados para a proxima reunido
ordinaria, a realizar-se na data de 11/02/2020 as 10 horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta:
Avaliacdo dos investimentos em aplicagdes financeiras; Proposi¢do de investimentos ¢
desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. O material de apoio serd enviado aos
membros deste Comité, previamente, e uno. Nada mais a relatar,
assinam a presente Ata os seguintes me
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Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos - Fevereiro/2020

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 11/02/2020 — Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk.

Ao décimo primeiro dia do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte. as 10h, na Sede
do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS. em
atendimento 4 prévia convocagdo do responsavel Técnico pela gestdo dos recursos
financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador), nos termos da Ata de Reunido
Ordinaria deste Comité relativa ao més de fevereiro/2020, reuniram-se, ordinariamente,
todos os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de
Caieiras — IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos. o
Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais
foram. anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroecondomico de curto,
médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos,
invariavelmente, que uma das fontes mais importantes utilizadas como base para
deliberagoes deste Comité, na presente reunido ordindria, em relagdo as aplicagoes
financeiras a serem executadas por este orgdo previdenciario, in casu, fevereiro/2020,
dentre outras que espelham a situagdo macroecondmica no curto, médio e longo prazo,
se refere a ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em
sua 228 Reunido Ordindaria ocorrida nos dias 04 e 05 de fevereiro/2020, uma vez que
suas decisdes desencadeiam, indubitavelmente, rea¢des em todos os setores da
economia e, por consegiiéncia. nos respectivos indicadores/indexadores do mercado
financeiro. A decisdo, retro comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a
Imprensa: “O Copom decidiu, por unanimidade, pela redugéo da taxa basica de juros em
0.25 pontos percentual, para 4,.25% a.a.”. A atualizagdo do cendrio basico do Copom
pode ser descrita com as seguintes observagoes:

Dados de atividade econdmica divulgados desde o ultimo Copom indicam a
continuidade do processo de recuperagdo gradual da economia brasileira. No cenario
externo, a provisio de estimulos monetarios nas principais economias. em contexto de
inflagdo abaixo das metas, tem sido capaz de produzir ambiente relativamente favoravel
para economias emergentes.

O Comité avalia que diversas medidas de inflagdo subjacente encontram-se em niveis
compativeis com o cumprimento da meta para a inflagdo no horizonte relevante para a
politica monetaria.

As expectativas de inflagdo para 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 3.4%. 3.75% e 3,5%. respectivamentg.




No cendrio hibrido com trajetoria de taxa de juros da pesquisa Focus e taxa de cambio
constante em R$4.25/US$2, as proje¢des condicionais para a inflagdo situam-se ao
redor de 3.5% para 2020 e 3.7% para 2021. Esse cendrio supde trajetoria de juros que
encerra 2020 em 4.25% a.a. e se eleva até 6,00% a.a. em 2021. Nesse cenario, as
projecdes para a inflagdo de pregos administrados sdo de 3.7% para 2020 e 4.1% para
2021.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cendrio basico para a inflagdo envolve fatores de
risco em ambas as dire¢des. Por um lado, (i) o nivel de ociosidade elevado pode
continuar produzindo trajetdria prospectiva abaixo do esperado.

Por outro lado, (ii) o atual grau de estimulo monetario, que atua com defasagens sobre a
economia, pode elevar a trajetéria da inflagdo acima do esperado no horizonte relevante
para a politica monetéria. O risco (ii) se intensifica no caso de (iii) aumento da poténcia
da politica monetéria decorrente das transformagdes na intermediagdo financeira ¢ no
mercado de crédito e capitais, (iv) deterioragdo do cendrio externo para economias
emergentes ou (v) eventual frustragdo em relagdo a continuidade das reformas ¢ a
perseveranga nos ajustes necessarios na economia brasileira.

Os membros do Copom avaliaram também a evolugdo de indicadores de condiges
financeiras. Concluiram que essas se encontram em niveis favoraveis, apesar de alguma
volatilidade inerente a essas medidas. O ambiente com condigdes financeiras benignas
resulta da amplia¢do do grau de estimulo monetario, do ambiente externo relativamente
favoravel para economias emergentes e das perspectivas de melhoria dos fundamentos
da economia brasileira. como resultado da agenda de reformas e ajustes necessarios na
economia.

No que tange a conjuntura internacional, os membros do Copom avaliaram que o
cendrio segue relativamente favoravel para economias emergentes. O Comité discutiu
os efeitos do coronavirus sobre a economia global. O eventual prolongamento ou
intensificagdo do surto implicaria uma desaceleragdo adicional do crescimento global.
com impactos sobre os precos das commodities e de importantes ativos financeiros. O
Copom concluiu que a consequéncia desses efeitos para a condugdo da politica
monetaria dependera da magnitude relativa da desaceleragdo da economia global versus
a reagdo dos ativos financeiros.

Considerando o cenario basico, o balan¢o de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, pela redugdo da taxa basica de juros
em 0,25 ponto percentual. para 4.25% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete
seu cenario basico e balanco de riscos para a inflagéo prospectiva e ¢ compativel com a
convergéncia da inflagio para a meta no horizonte relevante para a condugéo da politica
monetaria, que inclui o ano calendario de 2020 e, com peso crescente, o de 2021.

O Copom avalia que o processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira tem avan¢ado, mas enfatiza que perseverar nesse processo € essencial para
permitir a consolidagdo da queda da taxa de juros estrutural e para a recuperagdo
sustentavel da economia. O Comité ressalta ainda que a percepgdo de continuidade da
agenda de reformas afeta as expectativas e proje¢des macroeconémicas correntes.

—



Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (Presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk,
Fernanda Feitosa Nechio, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura,
Otavio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza.

Tal decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos,
em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS, conforme
se verifica nos contetdos dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Ndo obstante, com
observancia nas ultimas decisoes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a
condugdo da politica monetaria (Estimulativa), este Comité de Investimentos entende
que os indices da taxa basica da economia, como estratégia para a aceleragdo da
atividade econdmica, ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano, na casa dos 4.25%
(taxa Selic), dependendo do cenario macroecondmico, tanto interno quanto externo.
Diante disso, tais medidas, em caso de redug@o na taxa selic até, pelo menos. o final do
presente exercicio de 2019 e inicio de 2020, estimulardo o crescimento econdmico,
sobretudo, por conta da oferta de crédito mais barato, ante a diminui¢do nos juros dos
financiamentos bancarios, multiplicando a geragdo de empregos, por conseqiiéncia.
Ademais, devemos levar em considera¢do que a redug@o dessa taxa, também diminuira
o custo de financiamento da divida publica, ampliando o espago para os investimentos
publicos. Este Comité se apdia ainda, para fins de deliberagdo dos temas pautados na
presente reunidio ordinaria, no resumo do mercado financeiro, publicado pela empresa
de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, o qual se fundamenta nas tltimas
apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composigéo
do relatério de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 24/01/2020, o qual retrata
ligeira queda na expectativa do indice da inflagdo anual medida pelo indice IPCA de
3.47% para o exercicio de 2020, dentro do teto (total) da meta inflacioniria definida
pelo governo (4,00%). Ja a medigdo da economia, com base no Produto Interno Bruto
(PIB). teve suas projegdes mantidas para o exercicio de 2020 em 2,31 e 2,50 para 2021
e. ainda, com mais uma leve queda o indice de crescimento do setor industrial brasileiro
ante o relatorio do més anterior, o setor mais atingido da macroeconomia nacional, ao
longo do exercicio de 2019 e inicio de 2021. Este Comité entende que por conta do
quadro macroecondmico atual e, a bola da vez foi a disseminagdo do virus
“coronavirus” que atingiu mais de 2.700 pessoas e matou pelo menos 80 nos arredores
de Wuhan, na China, em meio as comemoragdes do feriado do Ano Novo Lunar, e se
espalhou por diferentes paises e regides. Os investidores mostram preocupacdo em
dimensionar quais impactos isso traria para a economia global em termos de redugdo
dos negocios. e consequentemente do crescimento das economias, em um ambiente que
j4 reagia, ainda que lentamente, aos estimulos monetarios dos bancos centrais. O
[PREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestdo prudente de sua carteira de
investimentos, alocando, estrategicamente, no més corrente, parte de seus ativos
financeiros em titulos publicos de renda fixa e variavel, compostos por taxas pos-
fixadas, diversificadas com taxas prefixadas em “IMA-B” e “GESTAO DURATION,
por se apresentarem, no presente momento, como as melhores opg¢des para fins de
alocagdo estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a
observancia dos limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual politica de
investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Com relagdo a
macroeconomia internacional, no Brasil, dados de atividades reforgam cendrio de alta
volatilidade e, segundo informagdes do relatério da Spxcapital, a qual também foi
debatida e avaliada por este Comité, na presente reunido ordindria. Tal publicacdo, in
suma, retrata o seguinte quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: Nos EUA, antes desses



choques mais recentes, tinhamos um cenario no qual o choque do virus era limitado ao
primeiro semestre, com alguma retomada no segundo semestre, resultando em uma
queda do crescimento da economia americana para 1,7% em 2020, abaixo dos 2,3% em
2019. mas ainda assim uma boa taxa em relagio aos padrdes mundiais. Um choque mais
relevante. entretanto. afeta também o cendrio eleitoral, anteriormente muito favoravel a
reelei¢do de Donald Trump, deixando o cenario politico também mais incerto. Joe
Biden conseguiu uma surpreendente e contundente vitoria na Super Tuesday e se tornou
o favorito na corrida pela nominagdo como candidato democrata, tornando a disputa
pela Casa Branca ainda mais acirrada. Entramos em margo, todavia. de forma bem
diferente do que comegamos fevereiro, agora avaliando a real possibilidade de recessdo,
o quio profunda e duradoura esta seria, além de quem sera o proximo presidente
americano. 2) EUROPA: Na Europa, nosso cenario base ja contempla crescimento zero
para 2020 por conta do coronavirus. Entretanto, efeitos adicionais, como o risco
pandémico do virus e seu impacto em parceiros de comércio e maiores disfungdes na
cadeia de produgdo, apontam para maiores riscos de recessdo na regido. Com o Banco
Central Europeu ja no limite de atuagdo monetdria, esperamos maior a¢do no campo
fiscal, que tende a ter implementagdo mais lenta. 3) ASIA: Na China, epicentro da
epidemia do coronavirus, o indice de producio industrial de fevereiro despencou para
um nivel pior do que o atingido na crise de 2008, evidenciando o severo impacto na
economia causado pelas necessarias medidas de contengdo implementadas. Outros
indices de atividade apresentaram nimeros similarmente preocupantes. Como
salientamos na edi¢dio passada desta carta, esperamos consequéncias relevantes na
cadeia de produ¢do global, bem como nas principais economias dependentes do
consumo chinés. 2) Avaliacio dos investimentos: Na presente reunido. os membros
deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribuigdes
previdenciarias, relativas ao més de competéncia — Janeiro 2020 — constataram que tais
repasses foram efetuados dentro do prazo legal. sendo efetuado pelos Entes de
servidores cedidos no valor de R$ 1.921,59, Prefeitura Municipal de Caieiras o valor de
R$ 1.518.869.52 ., CaAmara Municipal de Caieiras no valor de R$ 35.887.02 . O
montante repassado por esses Entes, além de outros 6rgdos, totalizou: R$ 1.556.677.14 .
lembrando que todos os repasses foram regularizados até a presente data, desta feita.
ficou APROVADA, apos deliberagdo realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordindria, ante ao montante total repassado, foi aplicado o total de RS
1.500.000,00 em ativos financeiros o que totaliza praticamente 100%. em comparagao
ao montante dos repasses previdenciarios, retro citados, tendo por base de decisdo, o
fluxo de caixa do més corrente, fatores macroecondmicos, além de critérios legais de
liquidez, rentabilidade e. principalmente. diversificacdo dos fundos de investimentos,
dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valor jd aplicados,
individualmente, em cada fundo que compée a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS. Nio foram apontadas inconsisténcias, até o presente momento, salvo as
provisdes de perdas ocasionadas e contabilizadas, em virtude de volatilidade observada
no mercado financeiro, sobretudo, por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio,
tais como: guerra EUAxCHINA e onda de coronavirus, dentre outros. Nao obstante. no
intuito de se alcan¢ar a meta atuarial anual, de forma prudente., os membros deste
Comité APROVARAM a realizagdo das seguintes APLICACOES financeiras. a serem
realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.500.000,00 no fundo CAIXA
BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — Advindo de repasse do
més de janeiro de 2020 e 2) R$ 25.922.01 no fundo BB ALOCACAO ATIVA FIC
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - Advindo de distribui¢do de cotas do presente
fundo por for¢a de regulamento. Ademais, os membros deste Comité verificaram que



até a presente data, a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou.
no fechamento do més de janeiro/2020, nenhuma inconsisténcia. Nao obstante, os
membros deste Comité, apds andlise do cendrio macroeconémico e do fluxo de caixa
deste orgdo previdencidrio, relativamente ao més de fevereiro de 2020 -
APROVARAM a efetivacdo dos seguintes RESGASTES financeiros: 1) R$ 814.000.00
do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2* TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
LP — para cumprir compromissos da folha de pagamento do més de fevereiro de 2020;
2) R$ 40.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-MI+ TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP — para cumprir compromissos do més de fevereiro de 2020. Nao
obstante, os membros deste Comité, apos avaliagdo do cenario macroecondmico,
retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e, principalmente,
visando o alcance da meta atuarial anual de 2020 decidiram ndo aprovar nenhum
remanejamento. Em continuidade, os membros deste Comité, apos analises e debates,
concluiram que, apesar de todos os esforgos a serem realizados por esta Administragdo
Indireta, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente
exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade) e das incertezas
que atravessam e atravessardo o cenario macroecondémico nacional, no curto prazo e no
médio prazo, principalmente, por conta dos reflexos das expectativas quanto as
reformas, ao surgimento da epidemia do coronavirus”, além de outros fatores. Tal
situagio faz com que se torne dificil, vistas as ultimas projecdoes apontadas pelos
principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo
célculo atuarial, ou seja, IPCA+5,89%, sobretudo, porque o IPREM CAIEIRAS adota
uma politica de gestdo prudente de suas aplicagdes financeiras em busca de se alcangar
essa meta atuarial. Ademais. ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo
IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente e principalmente
diversificar seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 de
renda fixa , em fundos do tipo “IMA-B” e “GESTAO DURATION”, principalmente
por conterem compostos pré e pos fixados, de médio e longo prazo, idéias para
resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais, apos deliberag¢do. na
presente reunido ordinaria, os membros deste Comité de Investimentos entenderam ser
oportuna, pelos motivos retro expostos, em especial a diversificagdo dos ativos. Quanto
ao cumprimento de seu cdalculo atuarial, ante o cenario macroeconémico € as
expectativas/projegdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2020., conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de
IPCA+5.89% ao final do exercicio financeiro de 2020, sendo 4.25% referentes ao
IPCA/2020, apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro (
FOCUS-BACEN ), acrescidos de 5,89% projetados em seu célculo atuarial. Nao haverd
aquisicio de fundos de investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o
més de fevereiro/2020. 3) Analise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates,
quanto aos dispéndios promovidos pelo [PREM CAIEIRAS, os membros do Comité
analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a execu¢do, em
andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta-corrente do IPREM CAIEIRAS,
principalmente por obedecerem a ordem cronologica de pagamentos, relativamente aos
meses de janeiro/2020. 4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os
membros deste Comité de Investimentos deliberaram ¢ APROVARAM., na presente
reunido ordindria, ante ao cendrio macroecondmico de curto, médio e longo prazo. pela
ndao aquisi¢cdo de novo fundo de investimento. Nao ficou aprovado o resgate total
(desinvestimento) de nenhum fundo : 5) Assuntos Gerais: alcance da meta atuarial
2020, taxa Selic, Assembleias, “coronavirus” e CRP (Certificado de Regularidade
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Previdenciaria). Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra.
foi declarada encerrada a presente reunifio ordindria. ficando, desde ja, os membros
deste Comité. convocados para a proxima reunifio ordinaria, a realizar-se na data de
03/03/2020 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras —
[PREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: Avaliagdo dos investimentos em aplicagdes
financeiras; Proposi¢do de investiment desinvestimentos, dentre outros assuntos
gerais. O material de apoio serd envj do___,-zs membros deste Comité., previamente, em
momento oportuno. Nada mais a reldtar; assin presente Ata os seguintes membros:

EDUARDO SATRAPA: ,//Q/ -
A

s
: m\ |
ROBERTA SELLMER BERTO ;
RENATA MUCELINI TURBUK U/\\ .




Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos - Mar¢o/2020

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 03/03/2020 — Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertolo ¢ Renata
Mucelini Turbuk.

Ao terceiro dia do més de marco do ano de dois mil e vinte, as 10h, na Sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras — [IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia
convocacgdo do responsavel Técnico pela gestdo dos recursos financeiros do IPREM
CAIEIRAS (Coordenador), nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de margo/2020, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros do
Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [IPREM
CAIEIRAS. abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Coordenador deste Comité
procedeu a leitura das seguintes ordens do dia. as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber: 1) Cendrio macroeconémico de curto, médio e longo prazo e
expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que
uma das fontes mais importantes utilizadas como base para deliberagdes deste Comité,
na presente reunido ordindria, em relagdo as aplicagdes financeiras a serem executadas
por este 6rgio previdenciario, in casu, fevereiro/2020, dentre outras que espelham a
situagdo macroecondmica no curto, médio e longo prazo, se refere a ultima decisdo
proferida pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em sua 228" Reunido Ordinaria
ocorrida nos dias 04 e 05 de fevereiro/2020, uma vez que suas decisdes desencadeiam,
indubitavelmente, rea¢des em todos os setores da economia e, por conseqiiéncia, nos
respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisdo, retro comentada,
estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O Copom decidiu. por
unanimidade, pela redu¢do da taxa basica de juros em 0,25 pontos percentual, para
4.25% a.a.”. A atualizagdo do cenario basico do Copom pode ser descrita com as
seguintes observagoes:

Dados de atividade econdmica divulgados desde o ultimo Copom indicam a
continuidade do processo de recuperagdo gradual da economia brasileira. No cendrio
externo, a provisio de estimulos monetarios nas principais economias, em contexto de
inflagdo abaixo das metas, tem sido capaz de produzir ambiente relativamente favoravel
para economias emergentes.

O Comité avalia que diversas medidas de inflagdo subjacente encontram-se em niveis
compativeis com o cumprimento da meta para a inflagdo no horizonte relevante para a
politica monetaria.

As expectativas de inflagdo para 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 3.4%, 3.75% e 3.5%. respectivamente.



No cenario hibrido com trajetoria de taxa de juros da pesquisa Focus e taxa de cdmbio
constante em R$4.25/US$2. as proje¢des condicionais para a inflagdo situam-se ao
redor de 3,5% para 2020 e 3,7% para 2021. Esse cendrio supde trajetoria de juros que
encerra 2020 em 4.25% a.a. e se eleva até 6,00% a.a. em 2021. Nesse cendrio, as
projecdes para a inflagdo de pregos administrados sdo de 3.7% para 2020 e 4.1% para
2021.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cendrio basico para a inflagdo envolve fatores de
risco em ambas as diregdes. Por um lado, (i) o nivel de ociosidade elevado pode
continuar produzindo trajetoria prospectiva abaixo do esperado.

Por outro lado, (ii) o atual grau de estimulo monetario. que atua com defasagens sobre a
economia, pode elevar a trajetoria da inflagdo acima do esperado no horizonte relevante
para a politica monetaria. O risco (ii) se intensifica no caso de (iii) aumento da poténcia
da politica monetaria decorrente das transformagdes na intermediagdo financeira e no
mercado de crédito e capitais, (iv) deterioragdo do cendrio externo para economias
emergentes ou (v) eventual frustragdo em relagdo a continuidade das reformas e a
perseveranga nos ajustes necessarios na economia brasileira.

Os membros do Copom avaliaram também a evolugdo de indicadores de condi¢des
financeiras. Concluiram que essas se encontram em niveis favoraveis. apesar de alguma
volatilidade inerente a essas medidas. O ambiente com condi¢des financeiras benignas
resulta da ampliagdo do grau de estimulo monetario, do ambiente externo relativamente
favoravel para economias emergentes e das perspectivas de melhoria dos fundamentos
da economia brasileira, como resultado da agenda de reformas e ajustes necessarios na
economia.

No que tange a conjuntura internacional. os membros do Copom avaliaram que o
cendrio segue relativamente favoravel para economias emergentes. O Comité discutiu
os efeitos do coronavirus sobre a economia global. O eventual prolongamento ou
intensificagdo do surto implicaria uma desaceleragdo adicional do crescimento global,
com impactos sobre os pregos das commodities e de importantes ativos financeiros. O
Copom concluiu que a consequéncia desses efeitos para a condugdo da politica
monetaria dependera da magnitude relativa da desaceleragdo da economia global versus
a reagdo dos ativos financeliros.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, pela redugdo da taxa basica de juros
em 0,25 ponto percentual, para 4,25% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete
seu cenario basico e balango de riscos para a inflagdo prospectiva e ¢ compativel com a
convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte relevante para a condug¢édo da politica
monetaria, que inclui o ano calendario de 2020 e, com peso crescente, o de 2021.

O Copom avalia que o processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira tem avancado, mas enfatiza que perseverar nesse processo ¢ essencial para
permitir a consolida¢do da queda da taxa de juros estrutural e para a recuperagdo
sustentavel da economia. O Comité ressalta ainda que a percep¢do de continuidade da
agenda de reformas afeta as expectativas e proje¢des macroecondmicas correntes.



Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (Presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk,
Fernanda Feitosa Nechio, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura,
Otavio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza.

Tal decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos,
em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS, conforme
se verifica nos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Néo obstante, com
observancia nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a
condugdo da politica monetaria (Estimulativa), este Comité de Investimentos entende
que os indices da taxa basica da economia, como estratégia para a aceleragdo da
atividade econdmica, ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano, na casa dos 4,25%
(taxa Selic), dependendo do cendrio macroecondmico, tanto interno quanto externo.
Diante disso. tais medidas, em caso de redugfo na taxa selic até, pelo menos, o final do
presente exercicio de 2020, estimulardo o crescimento econémico, sobretudo, por conta
da oferta de crédito mais barato, ante a diminui¢do nos juros dos financiamentos
bancarios. multiplicando a geragdo de empregos, por conseqliéncia. Ademais, devemos
levar em consideragio que a redugdo dessa taxa, também diminuird o custo de
financiamento da divida publica, ampliando o espago para os investimentos publicos.
Este Comité se apoia ainda, para fins de deliberagdo dos temas pautados na presente
reuniio ordinaria, no resumo do mercado financeiro, publicado pela empresa de
consultoria em investimentos, Crédito & Mercado. o qual se fundamenta nas Gltimas
apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composi¢do
do relatorio de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 14/02/2020. o qual retrata
ligeira queda na expectativa do indice da inflagdo anual medida pelo indice IPCA de
3.22% para o exercicio de 2020, dentro do teto (total) da meta inflaciondria definida
pelo governo (4,00%). Ja a medi¢do da economia, com base no Produto Interno Bruto
(PIB), teve suas uma ligeira queda para o exercicio de 2020 em 2.23 e 2,50 para 2021 e.
ainda, o indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o relatério do meés
anterior se manteve no mesmo patamar, o setor mais atingido da macroeconomia
nacional, ao longo do exercicio de 2020. Este Comité entende que por conta do quadro
macroecondmico atual e, a bola da vez foi a disseminag@o do virus “coronavirus™ que
atingiu mais de 70.000 pessoas e matou pelo menos 1.800 nos arredores de Wuhan, na
China, e se espalhou por diferentes paises e regides. Os investidores mostram
preocupagio em dimensionar quais impactos isso traria para a economia global em
termos de redugdo dos negdcios, ¢ consequentemente do crescimento das economias,
em um ambiente que ja reagia, ainda que lentamente, aos estimulos monetarios dos
bancos centrais. O IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestdo prudente de
sua carteira de investimentos, alocando, estrategicamente, no més corrente, parte de
seus ativos financeiros em titulos publicos de renda fixa e varidvel, compostos por taxas
pos-fixadas, diversificadas com taxas prefixadas em “GESTAO DURATION™, por se
apresentarem, no presente momento, como as melhores op¢des para fins de alocagdo
estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a observancia
dos limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual politica de
investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdencidria. Com rela¢do a
macroeconomia internacional, no Brasil, dados de atividades reforgam cenario de alta
volatilidade e, segundo informagdes do relatério da Spxcapital, a qual também foi
debatida e avaliada por este Comité, na presente reunido ordinaria. Tal publicagdo. in
suma, retrata o seguinte quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: Nos EUA, antes desses
choques mais recentes, tinhamos um cendrio no qual o choque do virus era limitado ao




primeiro semestre, com alguma retomada no segundo semestre, resultando em uma
queda do crescimento da economia americana para 1.7% em 2020, abaixo dos 2,3% em
2019, mas ainda assim uma boa taxa em relagdo aos padrdes mundiais. Um choque mais
relevante. entretanto. afeta também o cenario eleitoral, anteriormente muito favoravel a
reeleicdo de Donald Trump, deixando o cenario politico também mais incerto. Joe
Biden conseguiu uma surpreendente e contundente vitoria na Super Tuesday e se tornou
o favorito na corrida pela nomina¢io como candidato democrata, tornando a disputa
pela Casa Branca ainda mais acirrada. Entramos em margo. todavia, de forma bem
diferente do que comegamos fevereiro, agora avaliando a real possibilidade de recessao.
o quio profunda e duradoura esta seria, além de quem sera o proximo presidente
americano. 2) EUROPA: Na Europa, nosso cenario base ja contempla crescimento zero
para 2020 por conta do coronavirus. Entretanto, efeitos adicionais, como o risco
pandémico do virus e seu impacto em parceiros de comércio e maiores disfungdes na
cadeia de produgdo. apontam para maiores riscos de recessdo na regido. Com o Banco
Central Europeu ja no limite de atuagdo monetdria, esperamos maior a¢do no campo
fiscal, que tende a ter implementagdo mais lenta. 3) ASIA: Na China, epicentro da
epidemia do coronavirus, o indice de produgdo industrial de fevereiro despencou para
um nivel pior do que o atingido na crise de 2008, evidenciando o severo impacto na
economia causado pelas necessarias medidas de contengdo implementadas. Outros
indices de atividade apresentaram numeros similarmente preocupantes. Como
salientamos na edi¢do passada desta carta, esperamos consequéncias relevantes na
cadeia de producdo global, bem como nas principais economias dependentes do
consumo chinés. 2) Avaliagdo dos investimentos: Na presente reunido, os membros
deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribui¢des
previdencidrias, relativas ao més de competéncia — Fevereiro 2020 — constataram que
tais repasses foram efetuados dentro do prazo legal, sendo efetuado pelos Entes de
servidores cedidos no valor de R$ 1.921,59, Prefeitura Municipal de Caieiras o valor de
R$ 1.641.129.33, Camara Municipal de Caieiras no valor de R$ 34.287.26 . O montante
repassado por esses Entes, além de outros Orgdos, totalizou: R$ 1.677.338.18.
lembrando que todos os repasses estdo em dia até a presente data, desta feita, ficou
APROVADA, apos deliberagdo realizada pelos membros deste Comité na presente
reunido ordinaria, ante ao montante total repassado, foi aplicado o total de R$
1.655.000,00 em ativos financeiros o que totaliza praticamente 100%, em comparagao
ao montante dos repasses previdenciarios, retro citados. tendo por base de decisdo, o
fluxo de caixa do més corrente, fatores macroecondmicos, além de critérios legais de
liquidez, rentabilidade e, principalmente, diversificagdo dos fundos de investimentos.
dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valor ja aplicados,
individualmente, em cada fundo que compée a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS. Nio foram apontadas inconsisténcias, até o presente momento, salvo as
provisdes de perdas ocasionadas e contabilizadas, em virtude de volatilidade observada
no mercado financeiro, sobretudo. por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio,
tais como: guerra EUAXCHINA e onda de coronavirus, dentre outros. Nio obstante, no
intuito de se alcancgar a meta atuarial anual, de forma prudente, os membros deste
Comité APROVARAM a realizagdo das seguintes APLICACOES financeiras, a serem
realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.655.000,00 no fundo CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA — Advindo de repasse do més
de fevereiro de 2020. Ademais, os membros deste Comité verificaram que até a presente
data, a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento
do més de fevereiro/2020, nenhuma inconsisténcia. Ndo obstante, os membros deste
Comité, apos andlise do cenario macroeconomico e do fluxo de caixa deste Orgdo




previdenciario, relativamente ao més de margo de 2020 — APROVARAM a efetivagdo
dos seguintes RESGASTES financeiros a serem realizados em momento oportuno: 1)

R$ 200.000.00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2* TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP — para cumprir compromissos extra or¢amentarios da folha de
pagamento do més de fevereiro de 2020; 2) R$ 1.025.000,00 do fundo CAIXA BRASIL
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — para cumprir compromissos com a folha
de pagamento do més de margo de 2020. Ndo obstante, os membros deste Comité, apos
avaliagdo do cenario macroecondmico, retorno da carteira de ativos financeiros do
[PREM CAIEIRAS e, principalmente, visando o alcance da meta atuarial anual de
2020 decidiram nio aprovar nenhum remanejamento. Em continuidade. os membros
deste Comité, apds analises ¢ debates, concluiram que, apesar de todos os esforgos a
serem realizados por esta Administragdo Indireta, as provisdes de perdas financeiras
tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual
instabilidade (volatilidade) e das incertezas que atravessam e atravessardo o cenario
macroecondmico nacional, no curto prazo e no médio prazo. principalmente, por conta
dos reflexos das expectativas quanto as reformas, ao surgimento da epidemia do
coronavirus”. além de outros fatores. Tal situagdo faz com que se torne dificil, vistas as
tiltimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance
da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA+5.89%. sobretudo,
porque o IPREM CAIEIRAS adota uma politica de gestdo prudente de suas aplicagdes
financeiras em busca de se alcancar essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de
gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS ¢ a atual instabilidade
(volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro. este Comité entendeu ser
prudente alocar, estrategicamente e principalmente diversificar seus ativos financeiros,
em fundos com disponibilidade/resgate D+0 de renda fixa , em fundos do tipo
“GESTAO DURATION”, principalmente por conterem compostos pré e pds fixados,
de médio e longo prazo, idéias para resguardar a carteira de ativos, no presente
momento. Ademais, apds deliberagdo, na presente reunido ordinaria, os membros deste
Comité de Investimentos entenderam ser oportuna, pelos motivos retro expostos. em
especial a diversificagdo dos ativos. Quanto ao cumprimento de seu cdlculo atuarial,
ante o cenario macroecondmico e as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a
respeito do IPCA/2020. conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se
empenhar no alcance de IPCA+5,89% ao final do exercicio financeiro de 2020, sendo
3.22% referentes ao IPCA/2020, apontado na ultima expectativa dos analistas do
mercado financeiro ( FOCUS-BACEN ), acrescidos de 5,89% projetados em seu célculo
atuarial. Ndo havera aquisi¢do de fundos de investimento atrelados a direitos creditorios
( Fdic ) durante 0 més de mar¢o/2020. 3) Analise do fluxo de caixa: para melhor
elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os
membros do Comité analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto
a execu¢do, em andamento, da proje¢@o do fluxo de caixa X conta-corrente do IPREM
CAIEIRAS, principalmente por obedecerem a ordem cronologica de pagamentos,
relativamente aos meses de fevereiro/2020/mar¢o/2020. 4) Proposicio de
investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos
deliberaram e APROVARAM, na presente reunido ordindaria, ante ao cendrio
macroecondmico de curto, médio e longo prazo, pela ndo aquisi¢do de novo fundo de
investimento. Nio ficou aprovado o resgate total (desinvestimento) de nenhum fundo:
5) Assuntos Gerais: alcance da meta atuarial 2020, taxa Selic, Assembleias,
“coronavirus”. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra,
foi declarada encerrada a presente reunido ordindria, ficando, desde ja, os membros
deste Comité, convocados para a préxima reunido ordindria, a realizar-se na data de
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06/04/2020 as 10 horas, virtualmente através de whatsapp (por conta do distanciamento
social para evitar a disseminagio do novo coronavirus) com a seguinte pauta: Avalia¢do
dos investimentos em aplicagdes financeiras; Proposigdo de investimentos e
desinvestimentos. dentre outros assuntos gerais. O material de apoio sera enviado aos
membros deste Comité, previamente, momerto oportuno. Nada mais a relatar,
assinam a presente Ata os seguintes

EDUARDO SATRAPA: /

ROBERTA SELLMER BERTOLO/ M e:

RENATA MUCELINI TURBUK l:\_/




Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos - Abril/2020

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 06/04/2020 — Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk.

Ao sexto dia do més de abril do ano de dois mil e vinte, as 10h, reuniram-se virtualemte
(via whatsapp), em atendimento a prévia convocagéo do responsavel Técnico pela
gestdo dos recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador), nos termos da
Ata de Reunido Ordinaria deste Comité relativa a0 meés de abril/2020, reuniram-se,
ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras — [PREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando
inicio aos trabalhos, o Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes
ordens do dia, as quais foram, anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cendrio
macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para deliberacdes deste Comité, na presente reuniao
ordinaria. em relacdo as aplicagdes financeiras a serem executadas por este Orgdo
previdenciario, in casu. abril/2020. dentre outras que espelham a situacdo
macroecondmica no curto, médio e longo prazo, se refere a ultima decisdo proferida
pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em sua 229° Reunido Ordinaria ocorrida
nos dias 17 e 18 de margo/2020, uma vez que Suas decisdes desencadeiam,
indubitavelmente, reagdes em todos os setores da economia e, por conseqiiéncia, nos
respectivos ‘ndicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisdo, retro comentada,
estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O Copom decidiu, por
unanimidade, reduzir a taxa basica de juros em 0.5 pontos percentual, para 3,75% a.a.”.
A atualizagio do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes
observagoes:

Dados de atividade econdmica divulgados desde a ultima reuniio do Copom vinham em
linha com o processo de recuperagdo gradual da economia brasileira. Entretanto, €sses
dados ainda ndo refletem os impactos da pandemia de COVID-19 na economia
brasileira. O Comité avalia que diversas medidas de inflacdo subjacente encontram-s¢
em niveis compativeis com 0 cumprimento da meta para a inflagdo no horizonte
relevante para a politica monetaria.

As expectativas de inflagdo para 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 3.1%, 3.65% e 3,5%, respectivamente.

No cenario hibrido, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus ¢ taxa

de cambio constante a R$4,75/USS 2, as proje¢des do Copom situam-se em torno de

3.0% para 2020 e 3.6% para 2021. Esse cenario supde trajetoria de juros que encerra
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2020 em 3.75% a.a. e se eleva até 5,25% a.a. em 2021. Nesse cendrio, as projegdes para
a inflacdo de pregos administrados sio de 1,5% para 2020 e 3,9% para 2021.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cenario basico do Copom para a inflagdo
envolve fatores de risco em ambas as diregdes.

Por um lado. o nivel de ociosidade pode produzir trajetoria de inflagdo abaixo do
esperado. Esse risco se intensifica caso um agravamento da pandemia provoque
aumento da incerteza e redugdo da demanda com maior magnitude ou duragdo do que o
estimado. Por outro lado. o aumento da poténcia da politica monetéria, a deterioragdo do
cendrio externo ou frustracdes em relagdo a continuidade das reformas podem elevar os
prémios de risco e gerar uma trajetoria da inflagdo acima do projetado no horizonte
relevante para a politica monetaria.

Os membros do Copom discutiram a evolugdo da atividade econdmica a luz dos
indicadores e informagdes disponiveis. Avaliaram que os dados divulgados desde sua
reunido anterior tiveram desempenho em linha com o esperado. Contudo, por ainda ndo
refletirem os impactos da pandemia na economia brasileira, os mesmos teriam pouca
relevancia para a analise prospectiva.

Os membros do Copom deram continuidade ao debate a respeito do nivel de ociosidade
na economia. Frente aos dados disponiveis, o Copom concluiu que a economia
continuava seu processo de recuperagdo gradual e que seguia o processo de fechamento
do hiato. Contudo. houve consenso de que, no atual contexto da pandemia, o grau de
ociosidade mensurado ficou defasado.

Considerando o cendrio basico, o balan¢o de riscos ¢ 0 amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu. por unanimidade, reduzir a taxa basica de juros em 0.5
ponto percentual, para 3,75% a.a. O Comité entende que essa decisfo reflete seu cenario
basico e um balanco de riscos de varidncia maior do que a usual para a inflacao
prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte
relevante, que inclui o ano-calendario 2020 e, principalmente, de 2021.

O Copom enfatiza que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira é essencial para permitir a recuperagdo sustentavel da economia. O
Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e
alteragdes de carater permanente no processo de ajuste das contas publicas tém o
potencial de elevar a taxa de juros estrutural da economia. Nessa situagdo. relaxamentos
monetarios adicionais podem tornar-se contraproducentes se resultarem em aperto nas
condi¢des financeiras.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (presidente). Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk,
Fernanda Feitosa Nechio, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura,
Otavio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza.

Tal decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos,
em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS, conforme
se verifica nos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Nao obstante, com
observancia nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a




condugdo da politica monetaria (Estimulativa), este Comité de Investimentos entende
que os indices da taxa basica da economia. como estratégia para a aceleracdo da
atividade econdmica. ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano, na casa dos 3,00%
(taxa Selic), dependendo do cendrio macroecondmico. tanto interno quanto externo.
Diante disso. tais medidas. em caso de redugdo na taxa selic até, pelo menos. o final do
presente exercicio de 2020. estimulardo o crescimento econdmico, sobretudo. por conta
da oferta de crédito mais barato, ante a diminui¢do nos juros dos financiamentos
bancarios, multiplicando a geragdo de empregos, por conseqiiéncia. Ademais, devemos
levar em considera¢io que a redugdo dessa taxa, também diminuirda o custo de
financiamento da divida publica, ampliando o espago para 0s investimentos publicos.
Este Comité se apoia ainda, para fins de deliberag@o dos temas pautados na presente
reunido ordinaria. no resumo do mercado financeiro, publicado pela empresa de
consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, o qual se fundamenta nas ultimas
apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composi¢do
do relatério de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 27/03/2020, o qual retrata
ligeira queda na expectativa do indice da inflagao anual medida pelo indice IPCA de
2.94% para o exercicio de 2020. dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida
pelo governo (4,00%). Ja a medigdo da economia, com base no Produto Interno Bruto
(PIB). teve suas uma significativa queda para o exercicio de 2020 em 0.48 ¢ 2,50 para
2021 e. ainda, o indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o relatério do
més anterior teve uma ligeira queda, o setor mais atingido da macroeconomia nacional.
ao longo do exercicio de 2020. Este Comité entende que por conta do quadro
macroecondmico atual e, a bola da vez foi a disseminagdo do virus “coronavirus” que
atingiu mais de 725.000 pessoas e matou pelo menos 35.000 nos arredores do mundo.
Os investidores mostram preocupagdo em dimensionar quais impactos isso traria para a
economia global em termos de redugdo dos negdcios, e consequentemente do
crescimento das economias, em um ambiente que ja reagia, ainda que lentamente, aos
estimulos monetarios dos bancos centrais. O IPREM CAIEIRAS devera continuar com
uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, alocando, estrategicamente, no
més corrente, parte de seus ativos financeiros em titulos publicos de renda fixa,
compostos por titulos publicos, diversificadas com taxas prefixadas em “IRF-M17, por
se apresentarem, no presente momento, como as melhores op¢des para fins de alocagédo
estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a observancia
dos limites impostos pela Resoluggo CMN 3922/10 e pela atual politica de
investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Com relag¢do a
macroeconomia internacional, no Brasil, dados de atividades reforgam cenario de alta
volatilidade e, segundo informagdes do relatério da Spxcapital, a qual também foi
debatida e avaliada por este Comité, na presente reunido ordinaria. Tal publicagdo, in
suma, retrata o seguinte quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: Nos EUA, projetamos o
desemprego atingindo algo em torno de 20% da populagdo economicamente ativa.
maior nivel desde a crise de 1929, apesar da expansdo fiscal ja aprovada de 15% do
PIB. 2) EUROPA: A divida da maior parte dos paises europeus vai passar de 100% do
PIB. Na Italia. por exemplo, esperamos que a divida aumente de 135% para 170% do
PIB em 2020. 3) ASIA: Esperamos que o PIB da China termine o ano em queda pela
primeira vez desde 1976, e nao enxergamos easing monetario e fiscal suficiente para
contrabalancear essa queda. 2) Avaliagdo dos investimentos: Na presente reunido, os
membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribuicdes
previdencidrias, relativas ao més de competéncia — Margo 2020 — constataram que tais
repasses foram efetuados dentro do prazo legal, sendo efetuado pelos Entes de
servidores cedidos no valor de R$ 1.921.59. Prefeitura Municipal de Caieiras o valor de




R$ 1.672.840.97. Camara Municipal de Caieiras no valor de R$ 50.681,50 . O montante
repassado por esses Entes, além de outros orgaos, totalizou: R$ 1.725.444.06,
lembrando que todos os repasses estdo em dia até a presente data, desta feita, ficou
APROVADA, apos deliberagio realizada pelos membros deste Comité na presente
reunido ordinaria. ante ao montante total repassado, foi aplicado o total de R$
1.725.000.00 em ativos financeiros o que totaliza praticamente 100%, em comparagao
ao montante dos repasses previdenciarios, retro citados, tendo por base de decisdo. o
fluxo de caixa do més corrente, fatores macroecondmicos, além de critérios legais de
liquidez, rentabilidade e, principalmente, diversificagdo dos fundos de investimentos,
dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valor jd aplicados,
individualmente, em cada fundo que compde a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS. Nio foram apontadas inconsisténcias, até o presente momento, salvo as
provisdes de perdas ocasionadas e contabilizadas, em virtude de volatilidade observada
no mercado financeiro, sobretudo, por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio.
tais como: onda de COVID-19, dentre outros. Ndo obstante, no intuito de se alcangar a
meta atuarial anual, de forma prudente, os membros deste Comit¢ APROVARAM a
realizagdo das seguintes APLICACOES financeiras, a serem realizadas em momento
oportuno, a saber: 1) R$ 1.725.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M1 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA - Advindo de repasse do més de margo de 2020.
Ademais. 0os membros deste Comité verificaram que até a presente data, a carteira de
ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de
marc¢o/2020. nenhuma inconsisténcia. Nao obstante. os membros deste Comité, apos
analise do cenario macroecondmico e do fluxo de caixa deste 6rgdo previdenciario,
relativamente ao més de abril de 2020 — APROVARAM a efetivagdo dos seguintes
RESGASTES financeiros a serem realizados em momento oportuno: 1) R$ 35.000,00
do fundo CAIXA BRASIL IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA — para
cumprir compromissos financeiros do més de abril de 2020; 2) R$ 1.025.000,00 do
fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA — para cumprir
compromissos com a folha de pagamento do més de abril de 2020. Néo obstante, 0s
membros deste Comité, apés avaliagdo do cenario macroecondémico, retorno da carteira
de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e, principalmente, visando o alcance da
meta atuarial anual de 2020 decidiram ndo aprovar nenhum remanejamento. Em
continuidade. os membros deste Comité, apos andlises e debates, concluiram que,
apesar de todos os esforgos a serem realizados por esta Administra¢do Indireta, as
provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer at¢ o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade) e das incertezas que
atravessam e atravessardo o cenario macroecondmico nacional, no curto prazo € no
médio prazo, principalmente, por conta dos reflexos das expectativas quanto as
reformas. ao surgimento da epidemia do coronavirus”, além de outros fatores. Tal
situagdo faz com que se torne dificil, vistas as ultimas projegdes apontadas pelos
principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo
calculo atuarial, ou seja, IPCA+5,89%. sobretudo, porque o IPREM CAIEIRAS adota
uma politica de gestdo prudente de suas aplicagoes financeiras em busca de se alcangar
essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos. adotadas pelo
IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro. este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente e principalmente
diversificar seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 de
renda fixa . em fundos do tipo “IRF-M1”. principalmente por conterem titulos publicos
de médio prazo. ideias para resguardar a carteira de ativos, no presente momento.
Ademais, apos deliberagdo. na presente reunido ordindria, os membros deste Comité de
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Investimentos entenderam ser oportuna, pelos motivos retro expostos, em especial a
diversificacdo dos ativos. Quanto ao cumprimento de seu célculo atuarial, ante o cenario
macroecondmico e as expectativas/projegdes do mercado financeiro, a respeito do
IPCA/2020. conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no
alcance de IPCA+5.89% ao final do exercicio financeiro de 2020, sendo 3,10%
referentes ao IPCA/2020, apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado
financeiro ( FOCUS-BACEN ). acrescidos de 5.89% projetados em seu cdlculo atuarial.
N#o havera aquisi¢iio de fundos de investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic )
durante o més de abril/2020. 3) Analise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os
debates, quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do
Comité analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a execugao,
em andamento. da projegdo do fluxo de caixa X conta-corrente do IPREM CAIEIRAS,
principalmente por obedecerem a ordem cronoldgica de pagamentos. relativamente aos
meses de mar¢o/2020 e abril/2020. 4) Proposi¢io de investimentos e
desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram e
APROVARAM, na presente reunifio ordindria, ante ao cenario macroeconomico de
curto, médio e longo prazo, pela ndo aquisi¢do de novo fundo de investimento. Nao
ficou aprovado o resgate total (desinvestimento) de nenhum fundo; 5) Assuntos Gerais:
verificagdo do relatério ZION INVEST de margo de 2020, este comité analisou o
relatorio. porém como sempre debatido o possivel desinvestimento do Fundo Brazilian
Graveyard & Death — CARE11 contradiz os relatorios trazidos pela empresa de
consultoria Crédito e Mercado anteriormente e que se fizermos o desinvestimento
iriamos concretizar a perda do investimento e ai sim teriamos real apontamento dos
orgdos fiscalizadores externos, quem ja vem sendo apontamento desde o investimento
deste fundo, alcance da meta atuarial 2020, taxa Selic.inflagdo. Assembleias e
“coronavirus”. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra,
foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando. desde ja. os membros
deste Comité, convocados para a proxima reunido ordinéria, a realizar-se na data de
06/04/2020 as 10 horas, virtualmente através de whatsapp (por conta do distanciamento
social para evitar a disseminagfio do novo coronavirus) com a seguinte pauta: Avaliagdo
dos investimentos em aplicagdes financeiras; Proposi¢do de investimentos e
desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. O material de apoio sera enviado aos
membros deste Comité, previamente. em nento rtuno. Nada mais a relatar.
assinam a presente Ata os seguintes membfos:
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Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos - Maio/2020

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 13/05/2020 — Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk.

Ao décimo terceiro dia do més de maio do ano de dois mil e vinte. as 10h, reuniram-se
virtualemte (via whatsapp). em atendimento & prévia convocagdo do responsavel
Técnico pela gestdo dos recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador). nos
termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité relativa ao més de maio/2020,
reuniram-se. ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados.
Dando inicio aos trabalhos, o Coordenador deste Comité procedeu a leitura das
seguintes ordens do dia, as quais foram. anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario
macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema. destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para deliberagdes deste Comité, na presente reunido
ordindria, em relagdo as aplicagdes financeiras a serem executadas por este Orgao
previdenciario, in casu. maio/2020, dentre outras que espelham a situagdo
macroecondmica no curto, médio e longo prazo, se refere a Gltima decisdo proferida
pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN. em sua 230? Reunido Ordinaria ocorrida
nos dias 05 e 06 de maio/2020, uma vez que suas decisdes desencadeiam,
indubitavelmente, reacdes em todos os setores da economia €. por conseqiiéncia, nos
respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A deciséo. retro comentada.
esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Copom decidiu, por unanimidade.
reduzir a taxa bésica de juros em 0.75 ponto percentual, para 3,00% a.a.”. A atualizacao
do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagoes:

Dados mensais de atividade econdmica disponiveis até o més de margo repercutem
apenas parcialmente os efeitos da pandemia da Covid-19 sobre a economia brasileira.
Indicadores de maior frequéncia e tempestividade, referentes ao més de abril, mostram
que a contragido da atividade econdmica sera significativamente superior a prevista na
tltima reunido do Copom.

As expectativas de inflagdo para 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 2,0%. 3.3% e 3,5%, respectivamente.

No cenério hibrido, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa
de cambio constante a R$5,55/US$ 2, as projeg¢des do Copom situam-se em torno de
2.4% para 2020 e 3.4% para 2021. Esse cenario supde trajetoria de juros que encerra
2020 em 2.75% a.a. e se eleva até 3,75% a.a. em 2021. Nesse cenario, as proje¢des para
a inflagdo de pregos administrados sdo de 0.7% para 2020 e 3,9% para 2021.




Contudo. o Comité ressalta que em seu cenario basico do Copom para a inflagdo
envolve fatores de risco em ambas as diregoes.

Por um lado, o nivel de ociosidade pode produzir trajetoria de inflagdo abaixo do
esperado. Esse risco se intensifica caso a pandemia provoque aumentos de incerteza e
de poupanga precaucional e, consequentemente, uma redugdo da demanda agregada
com magnitude ou duragdo ainda maiores do que as estimadas. Por outro lado. politicas
fiscais de resposta a pandemia que piorem a trajetoria fiscal do pais de forma
prolongada, ou frustragdes em relacao a continuidade das reformas. podem elevar os
prémios de risco e gerar uma trajetoria para a inflagdo acima do projetado no horizonte
relevante para a politica monetéria.

Os membros do Copom discutiram a evolugéo da atividade economica doméstica a luz
dos indicadores e informagdes disponiveis. Avaliaram que, embora haja poucos dados
disponiveis para 0 més de abril. ha evidéncia suficiente de que a economia sofrera forte
contracdo no segundo trimestre deste ano. Os membros também debateram sobre a
velocidade da recuperagio econdmica. Refletiram que, a menos de avangos médicos no
combate a pandemia, ¢ plausivel um cenario em que a retomada, além de mais gradual
do que a considerada, seja caraterizada por idas e vindas. O cenario basico considerado
pelo Copom passou a ser de uma queda forte do PIB na primeira metade deste ano.
seguida de uma recuperagdo gradual a partir do terceiro trimestre deste ano.

Os membros do Copom discutiram a respeito do nivel de ociosidade na economia.
Reafirmaram sua opinido de que o impacto da pandemia sobre a economia brasileira
ser4 desinflaciondrio e associado a forte aumento do nivel de ociosidade dos fatores de
produgdo. A elevagio abrupta da incerteza sobre a economia deve resultar em aumento
da poupanga precaucional e consequente redugdo significativa da demanda agregada.

Considerando o cenario bésico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, 0 Copom decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa basica de juros em 0.75
ponto percentual, para 3,00% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario
bésico e um balango de riscos de varidncia maior do que a usual para a inflagdo
prospectiva e ¢ compativel com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte
relevante, que inclui o ano-calendario de 2021.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira é essencial para permitir a recuperagao sustentavel da economia. O
Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e
alteragdes de carater permanente no processo de ajuste das contas publicas podem
elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk.
Fernanda Feitosa Nechio, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo
Sérgio Neves de Souza.

Tal decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos,
em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS, conforme
se verifica nos conteudos dispostos nas atas de suas ltimas reunides. Nao obstante, com
observancia nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN., relativamente a
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mais duras tomadas no inicio da disseminagdo da doenga trouxeram frutos positivos. A
curva de contagio caiu rapidamente e os estimulos adotados pelos governos trouxeram
sinais de recuperagdo rapida da economia. Vimos uma retomada forte da atividade
industrial e de algumas atividades de consumo, como venda de automoveis. 2)
Avaliacio dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité
analisaram os documentos relativos ao repasse das contribuigdes previdenciarias.
relativas a0 més de competéncia — Abril 2020 — constataram que tais repasses foram
efetuados dentro do prazo legal, sendo efetuado pelos Entes de servidores cedidos no
valor de R$ 1.921.59, Prefeitura Municipal de Caieiras o valor de R$ 1.658.417.,17,
Cémara Municipal de Caieiras no valor de R$ 50.587.72 . O montante repassado por
esses Entes, além de outros 6rgdos, totalizou: R$ 1.710.926.48, lembrando que todos os
repasses estdo em dia até a presente data, desta feita, ficou APROVADA, apos
deliberagiio realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordindria, ante
a0 montante total repassado. foi aplicado o total de R$ 1.675.000,00 em ativos
financeiros o que totaliza praticamente 100%, em comparac¢do ao montante dos repasses
previdencidrios, retro citados, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do més
corrente, fatores macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e,
principalmente, diversificagdo dos fundos de investimentos. dentre outros. Foram
verificados e analisados, ainda, os valor ja aplicados, individualmente, em cada fundo
que compée a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Nio foram apontadas
inconsisténcias, até o presente momento, salvo as provisdes de perdas ocasionadas e
contabilizadas, em virtude de volatilidade observada no mercado financeiro, sobretudo,
por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio, tais como: onda de COVID-19,
tensdes politicas, dentre outros. Nao obstante, no intuito de se alcan¢ar a meta atuarial
anual, de forma prudente. os membros deste Comit¢ APROVARAM a realizagdo das
seguintes APLICACOES financeiras, a serem realizadas em momento oportuno. a
saber: 1) R$ 1.675.000.00 no fundo CAIXA ALOCACAO MACRO FIC
MULTIMERCADO LP — Advindo de repasse do més de abril de 2020. Ademais, os
membros deste Comité verificaram que até¢ a presente data. a carteira de ativos
financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de abril/2020,
nenhuma inconsisténcia. Ndo obstante, os membros deste Comité, apds analise do
cenario macroecondmico e do fluxo de caixa deste orgéo previdenciario, relativamente
ao més de maio de 2020 — APROVARAM a efetivagdo dos seguintes RESGASTES
financeiros a serem realizados em momento oportuno: 1) R$ 1.030.000.00 do fundo
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA — para cumprir
compromissos com a folha de pagamento do més de maio de 2020. Ndo obstante, os
membros deste Comité, apds avaliagdo do cendrio macroeconémico, retorno da carteira
de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e, principalmente, visando o alcance da
meta atuarial anual de 2020 decidiram néo aprovar nenhum remanejamento. Em
continuidade, os membros deste Comité, apos andlises e debates, concluiram que,
apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por esta Administra¢do Indireta, as
provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade) e das incertezas que
atravessam € atravessardo 0 cendrio macroecondmico nacional, no curto prazo e no
médio prazo, principalmente, por conta dos reflexos das expectativas quanto as
reformas, ao crescimento do contdgio do “coronavirus”, além de outros fatores. Tal
situagdo faz com que se torne dificil, vistas as ultimas projeg¢des apontadas pelos
principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no tltimo
calculo atuarial, ou seja, IPCA+5,89%. sobretudo, porque o IPREM CAIEIRAS adota
uma politica de gestdo prudente de suas aplicagdes financeiras em busca de se alcangar



essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo
IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro. este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente e principalmente
diversificar seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+4 de
renda variavel, em fundos do tipo “MULTIMERCADO?”, principalmente por conterem
diversos ativos tanto de renda fixa quanto de renda varidvel, ideias para resguardar a
carteira de ativos, no presente momento. Ademais, apos deliberagdo, na presente
reunidio ordinaria, os membros deste Comité de Investimentos entenderam ser oportuna,
pelos motivos retro expostos, em especial a diversificagdo dos ativos. Quanto ao
cumprimento de seu calculo atuarial, ante o cenario macroecondmico € as
expectativas/projecdes do mercado financeiro. a respeito do IPCA/2020. conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS deverd se empenhar no alcance de
IPCA+5.89% ao final do exercicio financeiro de 2020, sendo 2.20% referentes ao
IPCA/2020. apontado na tltima expectativa dos analistas do mercado financeiro (
FOCUS-BACEN ), acrescidos de 5,89% projetados em seu calculo atuarial. Ndo havera
aquisi¢do de fundos de investimento atrelados a direitos creditérios ( Fdic ) durante o
més de maio/2020. 3) Anilise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates,
quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité
analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a execugdo, em
andamento, da projegdo do fluxo de caixa X conta-corrente do IPREM CAIEIRAS,
principalmente por obedecerem a ordem cronolégica de pagamentos, relativamente aos
meses de abril/2020 e maio/2020. 4) Proposi¢do de investimentos e desinvestimentos:
Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram e APROVARAM, na presente
reunifio ordinaria, ante ao cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo. pela
ndo aquisi¢io de novo fundo de investimento. Ndo ficou aprovado o resgate total
(desinvestimento) de nenhum fundo; 5) Assuntos Gerais: alcance da meta atuarial
2020. taxa Selic, inflagdo, Assembleias e disseminagdo do “coronavirus”. Esgotada a
pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a
presente reunidio ordinaria. ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados
para a proxima reunido ordindria, a realizar-se na data de 12/06/2020 as 10 horas,
virtualmente através de whatsapp (por conta do distanciamento social para evitar a
disseminagido do novo coronavirus) com a seguinte pauta: Avalia¢do dos investimentos
em aplica¢des financeiras; Proposi¢do de investimentos e desinvestimentos, dentre
outros assuntos gerais. O material de apoio serda enviado aos membros deste Comité,
previamente, em momento oportuno. mais g felatar, assinam a presente Ata os
seguintes membros:
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Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.1 23.565/0001 -08

Comité de Investimentos - Junho/2020

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/06/2020 — Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk.

Ao décimo segundo dia do més de junho do ano de dois mil e vinte, as 10h, reuniram-se
virtualemte (via whatsapp). em atendimento a prévia convocagdo do responsavel
Técnico pela gestao dos recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador), NOS
termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité relativa ao més de junho/2020,
reuniram-se, ordinariamente, todos 0S membros do Comité de Investimentos do
[nstituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [PREM CAIEIRAS. abaixo assinados.
Dando inicio aos trabalhos, © Coordenador deste Comité procedeu 4 leitura das
seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenirio
macroecondomico de curto, médio e longo prazo ¢ expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para deliberagdes deste Comité, na presente reuniao
ordinaria, em relagdo as aplicagoes financeiras a sercm executadas por este 6rgdo
previdenciario, in casu, junho/2020, dentre outras que espelham a situagdo
macroeconémica no curto, médio e longo prazo, s refere a ultima decisao proferida
pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em sua 230% Reunido Ordinaria ocorrida
nos dias 05 e 06 de maio/2020, uma vez que suas decisdes desencadeiam.
indubitavelmente, reagdes em todos os setores da economia e, por conseqiiéncia, nos
respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisdo, retro comentada,
esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Copom decidiu, por unanimidade,
reduzir a taxa basica de juros em 0,75 ponto percentual, para 3,00% a.a.”. A atualizagdo
do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagoes:

Dados mensais de atividade econdmica disponiveis até o més de margo repercutem
apenas parcialmente os efeitos da pandemia da Covid-19 sobre a economia brasileira.
Indicadores de maior frequéncia € tempestividade, referentes ao més de abril, mostram
que a contragdo da atividade econdmica sera significativamente superior a prevista na
Gltima reunido do Copom.

As expectativas de inflacdo para 2020. 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 2.0%. 3.3% e 3.5%, respectivamente.

No cenario hibrido, com trajetoria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus € taxa
de cambio constante a R$5.55/US$ 2, as projegoes do Copom situam-se em torno de
2.4% para 2020 e 3,4% para 2021. Esse cenario supde trajetoria de juros que encerra
2020 em 2.75% a.a. e se eleva até 3,75% a.a. em 2021. Nesse cendrio, as projegdes para
a inflac@o de pregos administrados sdo de 0,7% para 2020 e 3,.9% para 2021.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cenario basico do Copom p€ra a inflagag
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Por um lado. o nivel de ociosidade pode produzir trajetoria de inflagdo abaixo do
esperado. Esse risco se intensifica caso a pandemia provoque aumentos de incerteza €
de poupanga precaucional e, consequentemente, uma redugdo da demanda agregada
com magnitude ou duragfo ainda maiores do que as estimadas. Por outro lado, politicas
fiscais de resposta & pandemia que piorem a trajetoria fiscal do pais de forma
prolongada, ou frustragdes em relagao a continuidade das reformas, podem elevar os
prémios de risco e gerar uma trajetoria para a inflagdo acima do projetado no horizonte
relevante para a politica monetaria.

Os membros do Copom discutiram a evolugdo da atividade econdmica doméstica a luz
dos indicadores e informagdes disponiveis. Avaliaram que, embora haja poucos dados
disponiveis para o més de abril, ha evidéncia suficiente de que a economia sofrera forte
contragdo no segundo trimestre deste ano. Os membros também debateram sobre a
velocidade da recuperagdo econdmica. Refletiram que, a menos de avangos médicos no
combate a pandemia, é plausivel um cendrio em que a retomada, além de mais gradual
do que a considerada, seja caraterizada por idas e vindas. O cendrio basico considerado
pelo Copom passou a ser de uma queda forte do PIB na primeira metade deste ano,
seguida de uma recuperagio gradual a partir do terceiro trimestre deste ano.

Os membros do Copom discutiram a respeito do nivel de ociosidade na economia.
Reafirmaram sua opinido de que o impacto da pandemia sobre a economia brasileira
ser4 desinflacionario e associado a forte aumento do nivel de ociosidade dos fatores de
produgdo. A elevagdo abrupta da incerteza sobre a economia deve resultar em aumento
da poupanga precaucional ¢ consequente redugao significativa da demanda agregada.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e 0 amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa basica de juros em 0,75
ponto percentual, para 3,00% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario
basico e um balango de riscos de varidncia maior do que a usual para a inflagdo
prospectiva e ¢ compativel com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte
relevante, que inclui o ano-calendario de 2021.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira é essencial para permitir a recuperagdo sustentavel da economia. O
Comité ressalta, ainda. que questionamentos sobre a continuidade das reformas e
alteragdes de carater permanente no processo de ajuste das contas publicas podem
elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk,
Fernanda Feitosa Nechio, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso ¢ Paulo
Sérgio Neves de Souza.

Tal decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos,
em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo [PREM CAIEIRAS, conforme
se verifica nos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Ndo obstante, com
observancia nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a
conducdo da politica monetaria (Estimulativa), este Comité de Investimentos entende
que os indices da taxa basica da economia, como estratégia para a aceleragdo da
atividade econdmica, ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano, na casa dos 2,30%
(taxa Selic), dependendo do cenario macroeconomico, tanto interno quanto externo.
Diante disso. tais medidas. em caso de redugo na taxa selic até, pelo menos, o final do



presente exercicio de 2020, estimulardo o crescimento econdmico, sobretudo, por conta
da oferta de crédito mais barato, ante a diminui¢do nos juros dos financiamentos
bancarios, multiplicando a geragdo de empregos, por conseqiiéncia. Ademais, devemos
levar em consideragio que a redugdo dessa taxa, também diminuird o custo de
financiamento da divida publica, ampliando o espago para os investimentos publicos.
Este Comité se apdia ainda, para fins de deliberagdo dos temas pautados na presente
reunidio ordindria, no resumo do mercado financeiro, publicado pela empresa de
consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, o qual se fundamenta nas ultimas
apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composi¢do
do relatério de mercado FOCUS-BACEN. divulgado em 15/05/2020, o qual retrata
ligeira queda na expectativa do indice da inflacdo anual medida pelo indice IPCA de
1.57% para o exercicio de 2020, dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida
pelo governo (4,00%). Ja a medigdo da economia, com base no Produto Interno Bruto
(PIB), teve outra significativa queda para o exercicio de 2020 em -5.89 e 3,50 para 2021
e. ainda. o indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o relatorio do més
anterior teve uma significativa queda, o setor mais atingido da macroeconomia nacional,
ao longo do exercicio de 2020. Este Comité entende que por conta do quadro
macroecondmico atual e, a disseminagdo do virus “coronavirus™ que atingiu mais de 5.4
milhdes pessoas infectadas e matou pelo menos 344.000 nos arredores do mundo. Os
investidores mostram preocupagio em dimensionar quais impactos isso traria para a
economia global em termos de redugdo dos negocios, e consequentemente do
crescimento das economias, em um ambiente que ja reagia, ainda que lentamente. aos
estimulos monetarios dos bancos centrais. O IPREM CAIEIRAS devera continuar com
uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, alocando, estrategicamente, no
més corrente, parte de seus ativos financeiros em renda fixa, compostos por diversos
tipos de ativos, diversificadas em “IMA-B5”, por se apresentarem. no presente
momento. como as melhores opgdes para fins de alocagdo estratégica dos investimentos
do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a observancia dos limites impostos pela
Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por
esta Autarquia Previdenciaria. Com relagéo a macroeconomia internacional, no Brasil.
dados de atividades reforcam cendrio de alta volatilidade e, segundo informagdes do
relatério da Relatorio ALL INVESTIMENTOS, a qual também foi debatida e avaliada
por este Comité, na presente reunido ordinaria. Tal publicagdo, in suma, retrata o
seguinte quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: Os USA ainda seguem como epicentro da
pandemia, e a flexibilizagdo das medidas de isolamento social continuou a ocotrrer, ou
foi iniciada, na maioria dos estados. Os indices crescentes de contagio em diversas
localidades coloca em revisio tais atitudes e muitos governantes vém retrocedendo ¢
buscando um dificil equilibrio. Os estados americanos menos afetados no inicio da
pandemia e que retiraram as medidas de isolamento precocemente, predominantemente
estados do Sul e da Costa Oeste, estdo apresentando forte crescimento do nimero de
novos casos e hospitalizagdes. No ambiente politico, cresce a repercussao do processo
eleitoral de novembro e cabe destacar que diversas pesquisas eleitorais passaram a
apontar um favoritismo de Joe Biden nas elei¢des americanas, mesmo em algumas
regides em que o Partido Republicano era tradicionalmente forte. Teremos que
monitorar também a renovacio de parte do Senado. o que podera alterar de forma
significativa a governabilidade do futuro presidente. 2) EUROPA: Na Europa , 0 ritmo
da pandemia segue sendo atenuado e gradualmente vem ocorrendo um processo de
reabertura das economias e adaptagdo ao novo momento da sociedade. Os elevados
recursos aportados e disponibilizados no Fundo de Recuperagdo na Unido Europeia vem
contribuindo para a recupera¢@o dos mercados. 3) ASIA: Na China, em decorréncia dos
pacotes de estimulos fiscais ¢ empresariais, os diversos indicadores econdomicos e de
produtividade corroboram a tese de que devera ser a primeira grande nagdo a deixar o
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ambiente recessivo e autoridades se mantém alertas para atuar de forma agil e vigorosa
para conter eventuais focos de contagios do Covid-19 em determinadas regides. Ha
noticias de avango de pesquisas em laboratorios locais no desenvolvimento de vacinas e
tratamentos. 2) Avaliacio dos investimentos: Na presente reunifio, os membros deste
Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribuigdes
previdenciarias, relativas ao més de competéncia — maio 2020 — constataram que tais
repasses foram efetuados dentro do prazo legal, sendo efetuado pelos Entes de
servidores cedidos no valor de R$ 1.921,59, Prefeitura Municipal de Caieiras o valor de
R$ 588.605.73. CaAmara Municipal de Caieiras no valor de R$ 42.198.66 . O montante
repassado por esses Entes, além de outros orgaos, totalizou: R$ 632.725.98, lembrando
que todos os repasses estdo em dia at¢ a presente data, porém com a aprovagdo da lei
5343/2020 a qual suspende o repasse Patronal das competéncias de margo a dezembro
por forga da LC 173/2020 que permite tal situagao, desta feita, ficou APROVADA.,
apos deliberagdo realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordinéria,
ante a0 montante total repassado, foi aplicado o total de R$ 570.000.00 em ativos
financeiros o que totaliza praticamente 100%, em compara¢do a0 montante dos repasses
previdencidrios, retro citados, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do més
corrente, fatores macroecondmicos. além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e,
principalmente. diversificagdo dos fundos de investimentos, dentre outros. Foram
verificados e analisados, ainda, os valor jd aplicados, individualmente, em cada fundo
que compée a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Nio foram apontadas
inconsisténcias, até o presente momento, salvo as provisdes de perdas ocasionadas e
contabilizadas, em virtude de volatilidade observada no mercado financeiro, sobretudo,
por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio, tais como: onda de COVID-19,
tensdes politicas, dentre outros. Ndo obstante, no intuito de se alcancar a meta atuarial
anual, de forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a realizagdo das
seguintes APLICACOES financeiras, a serem realizadas em momento oportuno, a
saber: 1) R$ 570.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B5 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP — Advindo de repasse do més de maio de 2020. Ademais, os
membros deste Comité verificaram que até a presente data, a carteira de ativos
financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de maio/2020.
nenhuma inconsisténcia. Ndo obstante, os membros deste Comité. apos analise do
cendrio macroecondmico e do fluxo de caixa deste 6rgdo previdenciario, relativamente
ao més de junho de 2020 — APROVARAM a efetivagdo dos seguintes RESGASTES
financeiros a serem realizados em momento oportuno: 1) R$ 1.025.000,00 do fundo
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA — para cumprir
compromissos com a folha de pagamento do més de junho de 2020 ; 2) 52.000.00 do
fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — para cumprir
compromissos financeiros do IPREM CAIEIRAS. Nio obstante, os membros deste
Comité, apos avaliagio do cendrio macroeconémico, retorno da carteira de ativos
financeiros do IPREM CAIEIRAS e. principalmente, visando o alcance da meta
atuarial anual de 2020 decidiram ndo aprovar nenhum remanejamento. Em
continuidade, os membros deste Comité, apos analises e debates, concluiram que,
apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por esta Administra¢do Indireta, as
provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade) e das incertezas que
atravessam e atravessardo o cenario macroecondmico nacional, no curto prazo € no
médio prazo. principalmente, por conta dos reflexos das expectativas quanto as
reformas, ao crescimento do contégio do “coronavirus”e suspenséo de repasse patronal,
além de outros fatores. Tal situagdo faz com que se torne dificil, vistas as ultimas
projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta
anual prevista no ultimo célculo atuarial, ou seja, IPCA+5.89%, sobretudo. porque o



IPREM CAIEIRAS adota uma politica de gestdo prudente de suas aplicagdes
financeiras em busca de se alcangar essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de
gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade
(volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser
prudente alocar, estrategicamente e principalmente diversificar seus ativos financeiros,
em fundos com disponibilidade/resgate D+0 de renda fixa, em fundos do tipo “IMA-
B5”, principalmente por conterem diversos ativos tanto de médio quanto de longo
prazo, taxas pré e pos fixadas, ideias para resguardar a carteira de ativos, no presente
momento. Ademais, apos deliberagdo, na presente reunido ordinaria, os membros deste
Comité de Investimentos entenderam ser oportuna, pelos motivos retro expostos, em
especial a diversificagdo dos ativos. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial,
ante o cenario macroecondmico e as expectativas/proje¢des do mercado financeiro. a
respeito do IPCA/2020, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se
empenhar no alcance de IPCA+5,89% ao final do exercicio financeiro de 2020, sendo
1.57% referentes ao IPCA/2020, apontado na ultima expectativa dos analistas do
mercado financeiro ( FOCUS-BACEN ). acrescidos de 5.89% projetados em seu calculo
atuarial. Ndo havera aquisi¢do de fundos de investimento atrelados a direitos creditorios
( Fdic ) durante o més de junho/2020. 3) Analise do fluxo de caixa: para melhor
elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os
membros do Comité analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto
a execucdo, em andamento, da projec¢do do fluxo de caixa X conta-corrente do [PREM
CAIEIRAS, principalmente por obedecerem a ordem cronologica de pagamentos.
relativamente aos meses de maio/2020 ¢ junho/2020. 4) Proposi¢iao de investimentos e
desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram e
APROVARAM, na presente reunido ordindria, ante ao cenario macroecondmico de
curto, médio e longo prazo, pela ndo aquisi¢do de novo fundo de investimento. Nao
ficou aprovado o resgate total (desinvestimento) de nenhum fundo: 5) Assuntos Gerais:
alcance da meta atuarial 2020, suspensdo de repasse patronal, taxa Selic, inflagdo,
Assembleias e disseminag¢do do “COVID-19”. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais
querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria,
ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a proxima reunido
ordinaria, a realizar-se na data de 14/07/2020 as 10 horas, virtualmente através de
whatsapp (por conta do distanciamento social para evitar a disseminagdo do novo
coronavirus) com a seguinte pauta: Avaliagdo dos investimentos em aplicagoes
financeiras; Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. dentre outros assuntos
gerais. O material de apoio sera enviado membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, gssinam a prgSente Ata os seguintes membros:
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Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos - Julho/2020

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 14/07/2020 — Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk.

Ao décimo quarto dia do més de julho do ano de dois mil e vinte, as 10h, reuniram-se
virtualemte (via whatsapp), em atendimento a prévia convocagio do responsavel
Técnico pela gestdo dos recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador), nos
termos da Ata de Reunido Ordindria deste Comité relativa ao més de julho/2020,
reuniram-se. ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados.
Dando inicio aos trabalhos. o Coordenador deste Comité procedeu a leitura das
seguintes ordens do dia, as quais foram. anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario
macroeconémico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema. destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para deliberagdes deste Comité, na presente reunido
ordinaria, em relagdo as aplicagdes financeiras a serem executadas por este Orgao
previdenciario, in casu, julho/2020. dentre outras que espelham a situagao
macroecondmica no curto, médio e longo prazo, se refere a ltima decisdo proferida
pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em sua 231* Reunido Ordinaria ocorrida
nos dias 16 e 17 de junho/2020, uma vez que suas decisoes desencadeiam,
indubitavelmente. reagdes em todos os setores da economia e, por conseqiiéncia, nos
respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A deciséo, retro comentada.
esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Copom decidiu, por unanimidade.
reduzir a taxa basica de juros em 0,75 ponto percentual, para 2.25% a.a.”. A atualizagdo
do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagoes:

Em relagdo a atividade econdomica, a divulgagdo do PIB do primeiro trimestre
confirmou a sua maior queda desde 2015, refletindo os efeitos iniciais da pandemia.
Indicadores recentes sugerem que a contragdo da atividade econdmica no segundo
trimestre serd ainda maior. Prospectivamente, a incerteza permanece acima da usual
sobre o ritmo de recuperagio da economia ao longo do segundo semesire deste ano.

As expectativas de inflagdo para 2020, 2021 ¢ 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 1,6%, 3.0% e 3.5%. respectivamente.

No cendrio hibrido, com trajetoria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa
de cambio constante a R$4.95/USS 2 . as projegdes do Copom situam-se em torno de
2.0% para 2020 e 3.2% para 2021. Esse cenario supde trajetoria de juros que encerra
2020 em 2.25% a.a. e se eleva até 3,00% a.a. em 2021. Nesse cendrio, as proje¢des para
a inflagdo de pregos administrados sao de 1,3% para 2020 e 3,8% para 2021.




Contudo, o Comité ressalta que em seu cendrio basico do Copom para a inflagdo
envolve fatores de risco em ambas as dire¢des.

Por um lado. o nivel de ociosidade pode produzir trajetéria de inflagdo abaixo do
esperado. Esse risco se intensifica caso a pandemia se prolongue e provoque aumentos
de incerteza e de poupanga precaucional e, consequentemente, uma redugio da demanda
agregada com magnitude ou duragdo ainda maiores do que as estimadas. Por outro lado,
politicas fiscais de resposta a pandemia que piorem a trajetoria fiscal do pais de forma
prolongada, ou frustragdes em relacao a continuidade das reformas, podem elevar os
prémios de risco. Adicionalmente, os diversos programas de estimulo crediticio e de
recomposi¢io de renda, implementados no combate a pandemia, podem fazer com que a
reducdo da demanda agregada seja menor do que a estimada., adicionando uma
assimetria no balango de riscos. Esse conjunto de fatores implica, potencialmente, uma
trajetoria para a inflagdo acima do projetado no horizonte relevante para a politica
monetaria.

Os membros do Copom discutiram a evolugdo da atividade economica doméstica a luz
dos indicadores e informagdes disponiveis. Avaliaram que os dados relativos ao
segundo trimestre corroboram a perspectiva de forte contragdo do PIB no periodo e
sugerem que a atividade atingiu o seu menor patamar em abril, havendo recuperagao
apenas parcial em maio e junho. O cenario basico considerado pelo Copom considera
uma queda forte do PIB na primeira metade deste ano, seguida de uma recuperagao
gradual a partir do terceiro trimestre.

Os membros do Copom discutiram a respeito do nivel de ociosidade na economia.
Reafirmaram sua opinido de que o impacto da pandemia sobre a economia brasileira
sera desinflacionario e associado a forte aumento do nivel de ociosidade dos fatores de
produgio. A elevagio abrupta da incerteza sobre a economia deve resultar em aumento
da poupanga precaucional e consequente redugao significativa da demanda agregada.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagoes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa basica de juros em 0.75
ponto percentual, para 2.25% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario
basico ¢ um balanco de riscos de varidncia maior do que a usual para a inflagdo
prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte
relevante, que inclui o ano-calendario de 2021.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira ¢ essencial para permitir a recuperagdo sustentavel da economia. O
Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e
alteracdes de carater permanente no processo de ajuste das contas publicas podem
elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fernanda Feitosa
Nechio. Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro
Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza.

Tal decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos.
em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS, conforme
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se verifica nos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Nao obstante, com
observancia nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a
condugio da politica monetaria (Estimulativa), este Comité de Investimentos entende
que os indices da taxa basica da economia, como estratégia para a aceleragdo da
atividade econdmica, ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano. na casa dos 2.25%
(taxa Selic). dependendo do cenario macroecondmico. tanto interno quanto externo.
Diante disso. tais medidas, em caso de redugio na taxa selic até, pelo menos, o final do
presente exercicio de 2020, estimulardo o crescimento econdmico, sobretudo, por conta
da oferta de crédito mais barato. ante a diminuigdo nos juros dos financiamentos
bancérios. multiplicando a geragdo de empregos, por conseqiiéncia. Ademais, devemos
levar em consideragio que a redugdo dessa taxa, também diminuird o custo de
financiamento da divida publica, ampliando o espago para 0s investimentos publicos.
Este Comité se apbia ainda, para fins de deliberagdo dos temas pautados na presente
reunidio ordinaria, no resumo do mercado financeiro, publicado pela empresa de
consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, o qual se fundamenta nas ultimas
apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composi¢ao
do relatorio de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 26/06/2020, o qual retrata uma
ligeira alta na expectativa do indice da inflagio anual medida pelo indice IPCA de
1,63% para o exercicio de 2020, dentro do teto (total) da meta inflaciondria definida
pelo governo (4,00%). Ja a medigdo da economia, com base no Produto Interno Bruto
(PIB). teve outra significativa queda para o exercicio de 2020 em -6,54 e 3,50 para 2021
e. ainda. o indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o relatorio do més
anterior se manteve em queda, o setor mais atingido da macroeconomia nacional. ao
longo do exercicio de 2020. Este Comité entende que por conta do quadro
macroecondmico atual e, a disseminagdo do virus “coronavirus” Os mercados de riscos
seguem pautados pela expectativa quanto aos impactos da pandemia pelo “coronavirus™
na economia mundial. H4 sinais concretos de recuperagdo da atividade em diversas
regides do planeta que podem levar a recuperagio dos mercados depois de uma semana
operando no vermelho. Entretanto, o aumento do numero de novos casos em varias
regides que reduziram as regras rigidas de distanciamento social coloca pressdo nas
expectativas. Por outro lado, o mercado toma animo adicional com a possibilidade de
uma vacina em um estagio avangado de testes pelo grupo farmacéutico chinés China
National Biotec Group. Os investidores mostram preocupagdo em dimensionar quais
impactos isso traria para a economia global em termos de redugdo dos negocios, €
consequentemente do crescimento das economias, em um ambiente que ja reagia, ainda
que lentamente, aos estimulos monetarios dos bancos centrais. O [IPREM CAIEIRAS
deverd continuar com uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, alocando,
estrategicamente, no meés corrente, parte de seus ativos financeiros em renda fixa,
compostos por diversos tipos de ativos, diversificadas em “IDKA IPCA 2A”, por se
apresentarem, no presente momento, como as melhores opgdes para fins de alocagdo
estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a observancia
dos limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual politica de
investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Com relagdo a
macroeconomia internacional, no Brasil, dados de atividades reforgam cenario de alta
volatilidade e, segundo informagdes do relatorio da Relatorio PLANNER, a qual
também foi debatida e avaliada por este Comité, na presente reunido ordinaria. Tal
publicagdo, in suma, retrata o seguinte quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: Nos EUA a
situagdo mostra-se mais delicada. com a forte retomada de casos, 0 encerramento de
programas para desempregados e prote¢do contra acdes de despejo e dificuldades nas
negociagdes para um novo pacote entre US$ 1.0 trilhdo e US$ 3,5 trilhdes. A confianga
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dos consumidores acabou caindo além do esperado em julho, houve maior recuo nas
expectativas para 6 meses desde margo e identificacdo pelo FED de que em junho houve
perda de dinamismo da economia, com investimentos ainda muito baixos.  2)
EUROPA: Na zona do euro a retragdo atingiu 12,1%, na Franga 13.8% e Alemanha
10.1%. J4 nos EUA a retracdo foi de 9.5% e no México 17.3%. Embora ja se comece a
ter indicios robustos de recuperagdo econOmica, estes tomam cOmo base periodo
extremamente deprimido e calcado em pacotes de apoio a renda. E o caso das vendas no
varejo na zona do euro que cresceram 5.7% em junho sobre maio, que foram revisadas
em alta recorde para 20.3% sobre abril. 3) ASIA: na China, onde tudo comegou, houve
crescimento de 3.2%. mas ainda assim com queda das vendas do varejo em junho ¢
novos casos que assustaram. Na verdade, pode-se considerar a regido mais disciplinada
e aplicada no combate a Covid-19 apoiada em intensos programas de ajuda econdmica,
o que evidencia a maioria dos PMIs ja acima de 50 pontos. Em Taiwan, apesar da forte
dependéncia do turismo. houve surpreendente retragdo de 0.73%. mas crescimento de
1% no comércio. 2) Avalia¢io dos investimentos: Na presente reunido. os membros
deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribuigdes
previdenciarias, relativas ao més de competéncia — junho 2020 — constataram que tais
repasses foram efetuados dentro do prazo legal, sendo efetuado pelos Entes de
servidores cedidos no valor de R$ 1.921.59, Prefeitura Municipal de Caieiras o valor de
R$ 586.391.77, Camara Municipal de Caieiras no valor de R$ 42.898.02 . O montante
repassado por esses Entes, além de outros 6rgaos, totalizou: R$ 631.211,38, lembrando
que todos os repasses estdo em dia até a presente data, porém com a aprovagao da lei
5343/2020 a qual suspende o repasse Patronal das competéncias de margo a dezembro
por forga da LC 173/2020 que permite tal situagdio. desta feita, ficou APROVADA,
apos deliberagdo realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordinaria,
ante ao montante total repassado, foi aplicado o total de R$ 630.000,00 em ativos
financeiros o que totaliza praticamente 100%, em comparagdo ao montante dos repasses
previdenciarios, retro citados, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do més
corrente. fatores macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez. rentabilidade e,
principalmente, diversificagdo dos fundos de investimentos, dentre outros. Foram
verificados e analisados, ainda, os valor ja aplicados, individualmente, em cada fundo
que compde a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Nio foram apontadas
inconsisténcias, até o presente momento, salvo as provisoes de perdas ocasionadas e
contabilizadas. em virtude de volatilidade observada no mercado financeiro, sobretudo.
por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio, tais como: onda de COVID-19,
tensdes politicas, dentre outros. Nio obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial
anual, de forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a realizagdo das
seguintes APLICACOES financeiras, a serem realizadas em momento oportuno, a
saber: 1) R$ 630.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2* TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA — Advindo de repasse do més de junho de 2020.
Ademais, os membros deste Comité verificaram que at¢ a presente data, a carteira de
ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do meés de
junho/2020, nenhuma inconsisténcia. Nao obstante, os membros deste Comité, apos
analise do cenario macroecondmico e do fluxo de caixa deste orgdo previdenciario,
relativamente ao més de julho de 2020 — APROVARAM a efetivacdo dos seguintes
RESGASTES financeiros a serem realizados em momento oportuno: 1) R$
1.070.000.00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2° TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA — para cumprir compromissos com a folha de pagamento do més de
julho de 2020 : 2) 3.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2* TITULOS
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CAIEIRAS. Nio obstante. os membros deste Comité, apos avaliagdo do cenario
macroecondmico. retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e,
principalmente, visando o alcance da meta atuarial anual de 2020 decidiram nio
aprovar nenhum remanejamento. Em continuidade, os membros deste Comité, apos
analises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por
esta Administragio Indireta, as provisoes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o
final do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade
(volatilidade) e das incertezas que atravessam e atravessardo o cenario macroecondmico
nacional, no curto prazo e no médio prazo, principalmente, por conta dos reflexos das
expectativas quanto as reformas, ao crescimento do contagio do “coronavirus’e
suspensio de repasse patronal, além de outros fatores. Tal situagdo faz com que se torne
dificil, vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro. o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja,
IPCA+5.89%, sobretudo, porque o IPREM CAIEIRAS adota uma politica de gestao
prudente de suas aplicagdes financeiras em busca de se alcancar essa meta atuarial.
Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e
a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité
entendeu ser prudente alocar, estrategicamente e principalmente diversificar seus ativos
financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 de renda fixa, em fundos do
tipo “IDKA IPCA 2A”, principalmente por conterem diversos ativos tanto de médio
quanto de longo prazo. taxas pré e pos fixadas, ideias para resguardar a carteira de
ativos, no presente momento. Ademais, apos deliberagdo, na presente reuniao ordinaria,
os membros deste Comité de Investimentos entenderam ser oportuna, pelos motivos
retro expostos, em especial a diversificagdo dos ativos. Quanto ao cumprimento de seu
calculo atuarial, ante o cenario macroecondmico e as expectativas/projegoes do mercado
financeiro, a respeito do IPCA/2020, conforme indicadores acima, o IPREM
CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de TPCA+5,89% ao final do exercicio
financeiro de 2020. sendo 1.63% referentes ao IPCA/2020, apontado na ultima
expectativa dos analistas do mercado financeiro ( FOCUS-BACEN ), acrescidos de
5.89% projetados em seu calculo atuarial. Nado haverd aquisi¢do de fundos de
investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o més de julho/2020. 3)
Anilise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios
promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria
de votos opinaram favoravelmente quanto a execugdo, em andamento, da proje¢ao do
fluxo de caixa X conta-corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedecerem
a ordem cronologica de pagamentos, relativamente aos meses de junho/2020 e
julho/2020. 4) Proposi¢do de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste
Comité de Investimentos deliberaram ¢ APROVARAM, na presente reunido ordinaria,
ante ao cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo, pela ndo aquisi¢do de
novo fundo de investimento. Nio ficou aprovado o resgate total (desinvestimento) de
nenhum fundo; 5) Assuntos Gerais: alcance da meta atuarial 2020, suspensdo de
repasse patronal, taxa Selic, inflagdo, Assembleias e disseminagdo do “COVID-19”.
Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada
encerrada a presente reunido ordinaria. ficando, desde ji, os membros deste Comité,
convocados para a proxima reunido ordinaria, a realizar-se na data de 11/08/2020 as 10
horas, virtualmente através de whatsapp (por conta do distanciamento social para evitar
a disseminagio do novo coronavirus) com a seguinte pauta: Avaliagdo dos
investimentos em aplicagdes financeiras; Proposi¢do de investimentos ¢
desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. O material de apoio sera enviado aos
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Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
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Comité de Investimentos - Agosto/2020

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 11/08/2020 — Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertolo ¢ Renata
Mucelini Turbuk.

Ao décimo primeiro dia do més de agosto do ano de dois mil e vinte, as 10h. reuniram-
se virtualemte (via whatsapp). em atendimento a prévia convocagdo do responsavel
Técnico pela gestdo dos recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador), nos
termos da Ata de Reunidio Ordinaria deste Comité relativa ao més de agosto/2020,
reuniram-se. ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados.
Dando inicio aos trabalhos, o Coordenador deste Comité procedeu a leitura das
seguintes ordens do dia, as quais foram. anteriormente. distribuidas, a saber: 1) Cenario
macroeconémico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos. invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para deliberag¢des deste Comité, na presente reuniio
ordinaria. em relacdo as aplicagdes financeiras a serem executadas por este orgao
previdencidrio, in casu. agosto/2020, dentre outras que espelham a situag@o
macroecondmica no curto. médio e longo prazo, se refere a ultima decisdo proferida
pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em sua 232 Reunido Ordinaria ocorrida
nos dias 04 e 05 de agosto/2020, uma vez que suas decisdes desencadeiam,
indubitavelmente, reagdes em todos os setores da economia e, por conseqiiéncia, nos
respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisdo, retro comentada,
esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Copom decidiu, por unanimidade,
reduzir a taxa bésica de juros em 0.25 ponto percentual. para 2,00% a.a.”. A atualizacdo
do cenrio basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

Em relacdo a atividade econdmica brasileira, indicadores recentes sugerem uma
recuperagdo parcial. Os setores mais diretamente afetados pelo distanciamento social
permanecem deprimidos, apesar da recomposi¢do da renda gerada pelos programas de
governo. Prospectivamente, a incerteza sobre o ritmo de crescimento da economia
permanece acima da usual, sobretudo para o periodo a partir do final deste ano,
concomitantemente ao esperado arrefecimento dos efeitos dos auxilios emergenciais.

As expectativas de inflagio para 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 1,6%, 3.0% e 3.5%. respectivamente.

No cenério hibrido, com trajetoria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa
de cAmbio constante a R$5.20/US$ 2 . as projegdes de inflagdo do Copom situam-se em
torno de 1.9% para 2020, 3.0% para 2021 e 3.4% para 2022. Esse cendrio supde
trajetoria de juros que encerra 2020 em 2,00% a.a. e se eleva até 3.00% a.a. em 2021 e




5.00% a.a. em 2022. Nesse cenario. as projecdes para a inflagdo de precos
administrados sdo de 1.6% para 2020, 3.4% para 2021 e 3,9% para 2022.

Contudo. o Comité ressalta que em seu cendrio basico do Copom para a inflagdo
envolve fatores de risco em ambas as diregdes.

Por um lado. o nivel de ociosidade pode produzir trajetoria de inflagdo abaixo do
esperado. Esse risco se intensifica caso uma reversao mais lenta dos efeitos da pandemia
prolongue o ambiente de elevada incerteza e de aumento da poupanga precaucional. Por
outro lado, politicas fiscais de resposta a pandemia que piorem a trajetoria fiscal do pais
de forma prolongada, ou frustragdes em relagdo a continuidade das reformas, podem
elevar os prémios de risco. Adicionalmente, os diversos programas de estimulo
crediticio e de recomposi¢io de renda, implementados no combate a pandemia, podem
fazer com que a redugdo da demanda agregada seja menor do que a estimada,
adicionando uma assimetria ao balan¢o de riscos. Esse conjunto de fatores implica.
potencialmente, uma trajetoria para a inflagéo acima do projetado no horizonte relevante
para a politica monetaria.

Os membros do Copom discutiram a evolugio da atividade econdmica doméstica a luz
dos indicadores e informagdes disponiveis. Avaliaram que os dados recentes sugerem
uma recuperagio parcial da atividade econdmica. Os programas governamentais de
recomposi¢ao de renda tém permitido uma retomada relativamente forte do consumo de
bens duraveis e até do investimento. Contudo, varias atividades do setor de servigos,
sobretudo aquelas mais diretamente afetadas pelo distanciamento social, permanecem
bastante deprimidas. Prospectivamente, a pouca previsibilidade associada a evolugdo da
pandemia e a necessaria redugdo nos auxilios emergenciais a partir do final desse ano
aumentam a incerteza sobre a velocidade de retomada da atividade econdmica. O
Comité ponderou que esta imprevisibilidade e os riscos associados a evolugio da
pandemia podem implicar um cenério doméstico caracterizado por uma retomada ainda
mais gradual da economia.

Os membros do Copom discutiram a respeito do nivel de ociosidade na economia.
Assim como no caso da atividade, o Comité considera que a pandemia deve continuar a
ter efeitos heterogéneos sobre os setores econdmicos. Dada a natureza do choque. o
setor de servigos deve continuar a apresentar maior ociosidade que os demais. O Comité
concluiu que a natureza da crise provavelmente implica que pressoes desinflacionarias
provenientes da redugdo de demanda podem ter duragdo maior do que em recessoes
anteriores.

O Comité retomou a discussio sobre um potencial limite efetivo minimo para a taxa
basica de juros brasileira e sua associagdo a questdes de natureza prudencial e de
estabilidade financeira. Para a maioria dos membros do Copom, esse limite seria
significativamente maior em economias emergentes do que em paises desenvolvidos
devido a presenca de um prémio de risco. Foi ressaltado que esse prémio ¢ dindmico e
tende a ser maior no Brasil, dadas a sua relativa fragilidade fiscal e as incertezas quanto
a sua trajetoria fiscal prospectiva. Nesse contexto. ja estariamos proximos do nivel a
partir do qual redugdes adicionais na taxa de juros poderiam ser acompanhadas de

instabilidade nos pregos de ativos.
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Considerando o cendrio basico, o balan¢o de riscos € 0 amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa basica de juros em 0.25
ponto percentual, para 2,00% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario
basico e um balango de riscos de variancia maior do que a usual para a inflagdo
prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte
relevante, que inclui o ano-calendario de 2021 e, em grau menor, o de 2022.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira ¢ essencial para permitir a recuperagdo sustentavel da economia. O
Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e
alteragdes de carater permanente no processo de ajuste das contas publicas podem
elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (presidente), Bruno Serra Fernandes. Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk,
Fernanda Feitosa Nechio, Jodo Manoel Pinho.

Tal decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos,
em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS, conforme
se verifica nos contetdos dispostos nas atas de suas tltimas reunides. Nao obstante, com
observancia nas ultimas decisoes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a
condugdio da politica monetéria (Estimulativa), este Comité de Investimentos entende
que os indices da taxa basica da economia. como estratégia para a aceleragdo da
atividade econdmica, ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano, na casa dos 2,00%
(taxa Selic), dependendo do cenario macroeconémico, tanto interno quanto externo.
Diante disso. tais medidas. em caso de redu¢do na taxa selic até, pelo menos, o final do
presente exercicio de 2020, estimulardo o crescimento econdmico, sobretudo, por conta
da oferta de crédito mais barato, ante a diminuigdo nos juros dos financiamentos
bancarios, multiplicando a geragdo de empregos. por conseqiiéncia. Ademais, devemos
levar em consideracio que a redugdo dessa taxa. também diminuird o custo de
financiamento da divida publica, ampliando o espago para os investimentos publicos.
Este Comité se apdia ainda, para fins de delibera¢do dos temas pautados na presente
reunido ordinaria, no resumo do mercado financeiro, publicado pela empresa de
consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, o qual se fundamenta nas Gltimas
apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composi¢ao
do relatorio de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 27/07/2020, o qual retrata uma
ligeira alta na expectativa do indice da inflagio anual medida pelo indice IPCA de
1.67% para o exercicio de 2020, dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida
pelo governo (4,00%). Ja a medigdo da economia, com base no Produto Interno Bruto
(PIB), teve outra ligeira alta para o exercicio de 2020 em -5.77 ¢ 3.50 para 2021 e,
ainda. o indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o relatério do més
anterior se manteve em queda, o setor mais atingido da macroeconomia nacional, ao
longo do exercicio de 2020. Este Comité entende que por conta do quadro
macroecondmico atual e, a disseminacdo do virus “coronavirus” Os mercados de riscos
seguem pautados pela expectativa quanto aos impactos da pandemia pelo “coronavirus”™
na economia mundial. Ha sinais concretos de recuperagdo da atividade em diversas
regides do planeta que podem levar a recuperagio dos mercados depois de uma semana
operando no vermelho. A confianga dos consumidores manteve em julho a tendéncia de
recuperagio. motivada principalmente pela melhora das expectativas em relacdo a
economia. Conforme divulgou a FGV, o indice de Confianga do Consumidor, que mede




a disposi¢do do consumidor em comprar ¢ demandar produtos e servigos, subiu 7.7
pontos em julho, para 78.8 pontos. Apos trés meses em alta, o indice agora esta 9.0
pontos abaixo de fevereiro, ultimo més antes de a pandemia atingir a economia
brasileira. Entretanto, o aumento do nimero de novos casos em varias regides que
reduziram as regras rigidas de distanciamento social coloca pressdo nas expectativas.
Por outro lado. o mercado toma animo adicional com a possibilidade de uma vacina em
um estagio avangado de testes pelo grupo farmacéutico chinés China National Biotec
Group. Os investidores mostram preocupagio em dimensionar quais impactos isso traria
para a economia global em termos de redugdo dos negocios, e consequentemente do
crescimento das economias, em um ambiente que ja reagia, ainda que lentamente, aos
estimulos monetérios dos bancos centrais. O IPREM CAIEIRAS devera continuar com
uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, alocando, estrategicamente. no
més corrente, parte de seus ativos financeiros em renda fixa e renda variavel, compostos
por diversos tipos de ativos, diversificadas em “IMA-B” e “ACOES”, por se
apresentarem. no presente momento, como as melhores opgdes para fins de alocagdo
estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS. cabendo sempre a observancia
dos limites impostos pela Resolugio CMN 3922/10 e pela atual politica de
investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdencidria. Com relag¢do a
macroeconomia internacional, no Brasil, dados de atividades reforcam cendrio de alta
volatilidade e, segundo informacdes do relatorio da Relatorio Kapitalo Investimentos, a
qual também foi debatida e avaliada por este Comité, na presente reuniao ordinaria. Tal
publicagdo, in suma, retrata o seguinte quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: Nos Estados
Unidos. o nimero de casos diarios de Covid caiu ao longo do més ¢ esperamos que o
nimero agregado de mortes passe a cair, acompanhando a redugdo na quantidade de
novos casos. Os indicadores de atividade de mais alta frequéncia seguem mostrando
crescimento baixo ou estagna¢io na margem. Esse comportamento ¢ bem difundido
entre os estados e tem divergido dos dados de consumo, renda e mercado de trabalho
que continuam apresentando melhoras. Apesar disso, hd riscos para o consumo nos
préximos meses, como a expiragdo do bonus semanal de US$600 para beneficiarios de
seguro desemprego e incertezas quanto as novas transferéncias fiscais as familias. O
Fed apresentou um novo arcabougo de politica monetaria que contempla uma meta de
inflacdo média flexivel com reagdo assimétrica ao mercado de trabalho, indicando que o
comité tolerara periodos prolongados de desemprego abaixo do neutro desde que isso
ndo gere pressdes de pregos prolongadas e persistentes. Nado foram divulgados
pardmetros fixos ou regras de implementagdo para essa estratégia, garantindo assim
mais graus de liberdade ao comité. Em relagdo a politica, pesquisas nacionais continuam
mostrando lideran¢a de Joe Biden por margem relevante, 0 que se repete nas poucas
pesquisas feitas em diversos estados que Donald Trump venceu por margem apertada
em 2016. Com base nesta pequena amostra, Biden teria hoje confortavel vantagem no
colégio eleitoral. No entanto, a disputa continua aberta e pode ser influenciada pelos
debates e campanha eleitorais. Os democratas devem manter o controle da Camara ¢ a
disputa pelo Senado estd mais apertada do que o antecipado ha alguns meses.
Continuam as negociagdes no Congresso para um novo pacote fiscal, mas sem avangos
substanciais até o momento. 2) EUROPA: Na Europa, apesar do aumento de novos
casos de Covid e consequente pausa no processo de normalizacdo da mobilidade, o
impacto econdmico nos dados de atividade mais abrangentes ndo foi significativo e os
dados de alta frequéncia continuam indicando recuperagdo. Apesar disso, as medidas
que estdo sendo adotadas para tentar controlar essa nova onda de infec¢des devem ter
um impacto negativo no setor de turismo. Em relag¢do a politica monetdria, apesar da
surpresa altista da inflagdo em julho, a proje¢do da equipe do ECB dois anos a frente
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continua bem abaixo da meta e deve manter o tom mais dovish na reunido de setembro.
3) ASIA - Na China. os dados de atividade vem apresentando um padrdo de recuperagao
bem diferente dos demais paises, com a retomada sendo liderada pela oferta. A
produgdo da inddstria esta em patamares acima do pré-pandemia, enquanto a demanda
por bens e servigos segue abaixo. A principal explicagdo para este fato ¢ que a China
ndo implementou um programa de sustentagdo de renda, focando os recursos em obras
de infraestrutura e em beneficios para as empresas. E importante destacar que o setor de
servicos tem mostrado sinais mais nitidos de melhora. No setor externo. a China vem
apresentando expressivos saldos comerciais € deve apresentar uma sensivel melhora na
conta corrente em 2020, fruto de sua posi¢do privilegiada na cadeia de produtos
médicos e de ter reaberto a economia de forma rapida. A primeira reunido de avaliagdo
do cumprimento do acordo comercial com os EUA foi positiva, apesar de o pais ainda
estar bastante distante do cumprimento das metas. As tensdes geopoliticas em torno do
Mar do Sul da China e sobre as empresas de tecnologia chineses seguem sendo riscos a
serem monitorados. 2) Avaliagiio dos investimentos: Na presente reunido. os membros
deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribuigoes
previdenciarias, relativas ao més de competéncia — julho 2020 — constataram que tais
repasses foram efetuados dentro do prazo legal, sendo efetuado pelos Entes de
servidores cedidos no valor de R$ 1.921.59, Prefeitura Municipal de Caieiras o valor de
R$ 587.610,15, Camara Municipal de Caieiras no valor de R$ 50.925.65 . O montante
repassado por esses Entes, além de outros 6rgos, totalizou: R$ 640.457.39, lembrando
que todos os repasses estdo em dia até a presente data, porém com a aprovagao da lei
5343/2020 a qual suspende o repasse Patronal das competéncias de margo a dezembro
por forca da LC 173/2020 que permite tal situagdo, desta feita, ficou APROVADA,
apos deliberagdo realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordindria,
ante ao montante total repassado, foi aplicado o total de R$ 630.000,00 em ativos
financeiros o que totaliza praticamente 100%. em comparagdo ao montante dos repasses
previdenciarios, retro citados, tendo por base de decisdo. o fluxo de caixa do més
corrente, fatores macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez. rentabilidade e,
principalmente, diversificagdo dos fundos de investimentos, dentre outros. Foram
verificados e analisados, ainda, os valor jd aplicados, individualmente, em cada fundo
que compée a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Nio foram apontadas
inconsisténcias, até o presente momento, salvo as provisdes de perdas ocasionadas e
contabilizadas, em virtude de volatilidade observada no mercado financeiro, sobretudo,
por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio, tais como: onda de COVID-19,
tensdes politicas. dentre outros. Nao obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial
anual, de forma prudente, os membros deste Comité¢ APROVARAM a realizagcdo das
seguintes APLICACOES financeiras, a serem realizadas em momento oportuno. a
saber: 1) R$ 630.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA — Advindo de repasse do més de julho de 2020 : 2) R$ 376.693.59 no
fundo BB ACOES VALOR FIC ACOES — Advindo de amortiza¢dio — distribui¢ao de
cotas por forga de regulamento. Ademais, os membros deste Comité verificaram que até
a presente data, a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no
fechamento do més de julho/2020, nenhuma inconsisténcia. Ndo obstante, os membros
deste Comité, apos analise do cendrio macroeconémico e do fluxo de caixa deste Orgado
previdencidrio, relativamente ao més de agosto de 2020 — APROVARAM a efetivagio
dos seguintes RESGASTES financeiros a serem realizados em momento oportuno: 1)
R$ 1.080.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2* TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA — para cumprir compromissos com a folha de pagamento do més de
agosto de 2020 ; 2) 40.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1+I TITULOS
T T A
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PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — para cumprir compromissos financeiros do IPREM
CAIFIRAS. Nio obstante, os membros deste Comité, apos avaliagdo do cenario
macroecondmico. retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ¢
também de acordo com a consultoria, principalmente, visando o alcance da meta
atuarial anual de 2020 decidiram aprovar o remanejamento abaixo para regularizar
desenquadramento do administrador do fundo FRANKLIN TEMPLETON VALOR
FVL FI ACOES resgatando o valor total e distribuindo nos seguintes fundos em
momento oportuno - 1) BRADESCO SELETION FI ACOES e; 2) CAIXA VALOR
DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES . Em continuidade, os membros deste Comité, apos
andlises e debates. concluiram que, apesar de todos os esforgos a serem realizados por
esta Administragdo Indireta, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o
final do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade
(volatilidade) e das incertezas que atravessam e atravessardo o cenario macroeconémico
nacional, no curto prazo e no médio prazo, principalmente, por conta dos reflexos das
expectativas quanto as reformas. ao crescimento do contagio do “coronavirus”e
suspensdo de repasse patronal, além de outros fatores. Tal situa¢@o faz com que se torne
dificil, vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no Gltimo calculo atuarial, ou seja,
IPCA+5.89%, sobretudo, porque o [PREM CAIEIRAS adota uma politica de gestdo
prudente de suas aplicagdes financeiras em busca de se alcangar essa meta atuarial.
Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e
a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité
entendeu ser prudente alocar, estrategicamente e principalmente diversificar seus ativos
financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 a D+33 de renda fixa e
variavel, em fundos do tipo “IMA-B” e “ACOES”, principalmente por conterem
diversos ativos tanto de médio quanto de longo prazo, taxas pré e pos fixadas, ideias
para diversificar e resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais. apos
deliberagdo, na presente reunido ordinaria, os membros deste Comité de Investimentos
entenderam ser oportuna, pelos motivos retro expostos, em especial a diversificagao dos
ativos. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante o cendrio macroecondémico
e as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2020, conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de
[PCA+5.89% ao final do exercicio financeiro de 2020. sendo 1.67% referentes ao
IPCA/2020, apontado na tltima expectativa dos analistas do mercado financeiro (
FOCUS-BACEN ), acrescidos de 5,89% projetados em seu calculo atuarial. Ndo havera
aquisi¢do de fundos de investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o
més de agosto/2020. 3) Anilise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates.
quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité
analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a execucdo, em
andamento, da proje¢do do fluxo de caixa X conta-corrente do [IPREM CAIEIRAS,
principalmente por obedecerem a ordem cronologica de pagamentos, relativamente aos
meses de julho/2020 e agosto/2020. 4) Proposicio de investimentos e
desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram e
APROVARAM, na presente reunido ordindria, ante ao cendrio macroecondmico de
curto, médio e longo prazo. pela ndo aquisi¢do de novo fundo de investimento. Ficou
aprovado o resgate total (desinvestimento) do fundo FRANKLIN TEMPLETON
VALOR E FVL FI ACOES; 5) Assuntos Gerais: alcance da meta atuarial 2020,
suspensio de repasse patronal, taxa Selic, inflagdo, Assembleias, renovagdo de
credenciamentos e disseminagio do “COVID-19”. Esgotada a pauta do dia e ninguém
mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido
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ordinaria, ficando. desde ja, os membros deste Comité, convocados para a proxima
reunidio ordinaria, a realizar-se na data de 11/09/2020 as 10 horas, virtualmente através
de whatsapp (por conta do distanciamento social para evitar a disseminagdo do novo
coronavirus) com a seguinte pauta: Avaliagdo dos investimentos em aplicagdes
financeiras; Proposi¢do de investimentos e desinvestimentos, dentre outros assuntos
gerais. O material de apoio serd enviado membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar./4s naP a presente Ata os seguintes membros:

EDUARDO SATRAPA: VAl ;
ROBERTA SELLMER BERTOLO'W ] e;

RENATA MUCELINI TURBUK




Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos - Setembro/2020

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 11/09/2020 — Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk.

Ao décimo primeiro dia do més de setembro do ano de dois mil e vinte, as 10h,
reuniram-se virtualemte (via whatsapp), em atendimento a prévia convocagdo do
responsavel Técnico pela gestdo dos recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS
(Coordenador), nos termos da Ata de Reunido Ordinéria deste Comité relativa ao més
de setembro/2020. reuniram-se. ordinariamente, todos os membros do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [IPREM CAIEIRAS.
abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Coordenador deste Comité procedeu a
leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram. anteriormente, distribuidas, a saber:
1) Cendrio macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do
mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes
mais importantes utilizadas como base para deliberagdes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagdo as aplicagdes financeiras a serem executadas por este
orgdo previdenciario, in casu, setembro/2020, dentre outras que espelham a situagéo
macroecondmica no curto. médio e longo prazo, se refere a ultima decisdo proferida
pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em sua 232 Reunido Ordinaria ocorrida
nos dias 04 e 05 de agosto/2020, uma vez que suas decisdes desencadeiam,
indubitavelmente, reagdes em todos os setores da economia e, por conseqiiéncia, nos
respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisdo, retro comentada,
esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Copom decidiu. por unanimidade,
reduzir a taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual, para 2,00% a.a.”. A atualizagdo
do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

Em relagdo & atividade econdmica brasileira, indicadores recentes sugerem uma
recuperagdo parcial. Os setores mais diretamente afetados pelo distanciamento social
permanecem deprimidos. apesar da recomposi¢do da renda gerada pelos programas de
governo. Prospectivamente, a incerteza sobre o ritmo de crescimento da economia
permanece acima da usual, sobretudo para o periodo a partir do final deste ano,
concomitantemente ao esperado arrefecimento dos efeitos dos auxilios emergenciais.

As expectativas de inflagdo para 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 1.6%. 3,0% e 3.5%, respectivamente.

No cenario hibrido. com trajetoria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa
de cambio constante a R$5,20/USS$ 2 , as proje¢des de inflagdo do Copom situam-se em
torno de 1,9% para 2020, 3.0% para 2021 e 3.4% para 2022. Esse cenario supde
trajetoria de juros que encerra 2020 em 2.00% a.a. e se eleva até 3.00% a.a. em 2021 e




500% aa. em 2022. Nesse cendrio, as proje¢des para a inflagdo de pregos
administrados sdo de 1.6% para 2020, 3.4% para 2021 e 3,9% para 2022.

Contudo. o Comité ressalta que em seu cendrio basico do Copom para a inflagdo
envolve fatores de risco em ambas as diregdes.

Por um lado. o nivel de ociosidade pode produzir trajetéria de inflagdo abaixo do
esperado. Esse risco se intensifica caso uma reversdo mais lenta dos efeitos da pandemia
prolongue o ambiente de elevada incerteza e de aumento da poupanga precaucional. Por
outro lado, politicas fiscais de resposta a pandemia que piorem a trajetoria fiscal do pais
de forma prolongada, ou frustragdes em relagdo a continuidade das reformas, podem
elevar os prémios de risco. Adicionalmente, os diversos programas de estimulo
crediticio e de recomposi¢do de renda, implementados no combate a pandemia, podem
fazer com que a redugdo da demanda agregada seja menor do que a estimada,
adicionando uma assimetria ao balan¢o de riscos. Esse conjunto de fatores implica.
potencialmente, uma trajetoria para a inflagdo acima do projetado no horizonte relevante
para a politica monetaria.

Os membros do Copom discutiram a evolugio da atividade econdmica doméstica a luz
dos indicadores e informagdes disponiveis. Avaliaram que os dados recentes sugerem
uma recuperagdo parcial da atividade econdmica. Os programas governamentais de
recomposi¢do de renda tém permitido uma retomada relativamente forte do consumo de
bens durdveis e até do investimento. Contudo, vérias atividades do setor de servigos,
sobretudo aquelas mais diretamente afetadas pelo distanciamento social, permanecem
bastante deprimidas. Prospectivamente. a pouca previsibilidade associada a evolucdo da
pandemia e a necessaria redugdo nos auxilios emergenciais a partir do final desse ano
aumentam a incerteza sobre a velocidade de retomada da atividade econdmica. O
Comité ponderou que esta imprevisibilidade e os riscos associados a evolucdo da
pandemia podem implicar um cenario doméstico caracterizado por uma retomada ainda
mais gradual da economia.

Os membros do Copom discutiram a respeito do nivel de ociosidade na economia.
Assim como no caso da atividade, o Comité considera que a pandemia deve continuar a
ter efeitos heterogéneos sobre os setores econdmicos. Dada a natureza do choque, o
setor de servigos deve continuar a apresentar maior ociosidade que os demais. O Comité
concluiu que a natureza da crise provavelmente implica que pressoes desinflacionarias
provenientes da redugdo de demanda podem ter duragdo maior do que em recessdes
anteriores.

O Comité retomou a discussdo sobre um potencial limite efetivo minimo para a taxa
basica de juros brasileira e sua associa¢do a questdes de natureza prudencial e de
estabilidade financeira. Para a maioria dos membros do Copom, esse limite seria
significativamente maior em economias emergentes do que em paises desenvolvidos
devido a presenca de um prémio de risco. Foi ressaltado que esse prémio € dinamico e
tende a ser maior no Brasil, dadas a sua relativa fragilidade fiscal e as incertezas quanto
4 sua trajetoria fiscal prospectiva. Nesse contexto, ja estariamos proximos do nivel a
partir do qual redugdes adicionais na taxa de juros poderiam ser acompanhadas de
instabilidade nos pregos de ativos.




Considerando o cenario bésico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa basica de juros em 0.25
ponto percentual, para 2,00% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cendrio
basico e um balanco de riscos de varifncia maior do que a usual para a inflagdo
prospectiva e ¢ compativel com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte
relevante. que inclui o ano-calendario de 2021 e, em grau menor, o de 2022.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira é essencial para permitir a recuperagdo sustentavel da economia. O
Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e
alteracdes de cardter permanente no processo de ajuste das contas publicas podem
elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (presidente). Bruno Serra Fernandes. Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk.
Fernanda Feitosa Nechio, Jodo Manoel Pinho.

Tal decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos,
em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS, conforme
se verifica nos contetdos dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Nao obstante, com
observancia nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a
conducdo da politica monetaria (Estimulativa), este Comité de Investimentos entende
que os indices da taxa basica da economia, como estratégia para a aceleragdo da
atividade econdmica, ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano, na casa dos 2.00%
(taxa Selic). dependendo do cenario macroecondmico, tanto interno quanto externo.
Diante disso. tais medidas. em caso de redug¢do na taxa selic até, pelo menos, o final do
presente exercicio de 2020, estimulardo o crescimento econdmico, sobretudo, por conta
da oferta de crédito mais barato, ante a diminuigdo nos juros dos financiamentos
bancarios, multiplicando a geragdo de empregos, por conseqiiéncia. Ademais. devemos
levar em consideracio que a redugdo dessa taxa, também diminuird o custo de
financiamento da divida publica. ampliando o espago para os investimentos publicos.
Este Comité se apoia ainda, para fins de deliberagdo dos temas pautados na presente
reunido ordinaria, no resumo do mercado financeiro, publicado pela empresa de
consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, o qual se fundamenta nas Gltimas
apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composi¢do
do relatorio de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 21/08/2020, o qual retrata uma
ligeira alta na expectativa do indice da inflagdo anual medida pelo indice IPCA de
1,71% para o exercicio de 2020, dentro do teto (total) da meta inflaciondria definida
pelo governo (4,00%). Ja a medigdo da economia, com base no Produto Interno Bruto
(PIB). teve outra ligeira alta para o exercicio de 2020 em -5.46 ¢ 3,50 para 2021 e,
ainda. o indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o relatorio do més
anterior se manteve no mesmo patamar, o setor mais atingido da macroeconomia
nacional, ao longo do exercicio de 2020. Este Comité entende que por conta do quadro
macroecondmico atual e, a disseminaciio do virus “coronavirus” Os mercados de riscos
seguem pautados pela expectativa quanto aos impactos da pandemia pelo “COVID-19”
na economia mundial. Mais uma semana marcada principalmente pelo tumulto causado
por questdes politicas. as discussdes sobre reformas, or¢amento publico para 2021 e a
postura do Senado que derrubou vetos do presidente Bolsonaro.

A retomada econdmica vendo sendo o principal ponto aos olhos do mercado, enquanto
alguns paises ndo esbogam com clareza o desenho da sua curva de recuperagdo, 0s




investidores tém agido com certa incerteza, deixando o mercado com significativas
alternancias. O IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestdo prudente de sua
carteira de investimentos. alocando, estrategicamente, no més corrente, parte de seus
ativos financeiros em renda fixa e renda variavel, compostos por diversos tipos de
ativos. diversificadas em “IMA-B” ., por se apresentar no presente momento, como a
melhor opgdo para fins de alocagdo estratégica dos investimentos do IPREM
CAIEIRAS, cabendo sempre a observéncia dos limites impostos pela Resolugdo CMN
3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia
Previdenciaria. Com relagio 4 macroeconomia internacional, no Brasil, dados de
atividades reforcam cenario de alta volatilidade e, segundo informagdes do relatorio da
Relatério Kapitalo Investimentos, a qual também foi debatida e avaliada por este
Comité, na presente reunido ordinaria. Tal publicacdo, in suma, retrata o seguinte
quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: Nos Estados Unidos, houve certa estabilidade ao
longo do més no numero de mortes na maior parte dos estados. Os dados de novas
internacdes também cairam ao longo do més. Indicadores de mobilidade e demais
indicadores de alta frequéncia tém mostrado certa estabilidade na margem, indicando
que o ritmo da retomada esta se suavizando apds varios meses de reversdo mais forte.
Por outro lado. os dados do mercado de trabalho, de consumo de bens duraveis e do
mercado imobilidrio continuam a apresentar melhoras significativas. Em relagdo a
politica monetaria, o FOMC adotou um forward guidance explicito, afirmando que
manteré a atual instincia de politica monetéria até que sejam atingidas tanto condigoes
de pleno emprego, quanto inflagdo em 2%, e a caminho de superar a meta de maneira
moderada e sustentada. Quanto as elei¢des, as pesquisas seguem indicando lideranga de
Joe Biden tanto na votagdo nacional quanto nos estados mais relevantes, de modo que o
candidato teria hoje importante vantagem no colégio eleitoral. As negociagdes no
Congresso para um novo pacote fiscal foram interrompidas temporariamente apos o
anuncio recente feito pelo Presidente Trump, com uma provével retomada das
discussdes apenas apos a constitui¢do de um novo governo. 2) EUROPA: Na Europa. o
nimero de novos casos de Covid continua crescendo, com aumento significativo em
varias regides. Ainda assim, mesmo nos paises com maior nimero de novos casos, as
mortes e internagdes se mantém baixas. Autoridades vém aumentando as medidas de
distanciamento social, mas com impacto econémico menor do que as medidas adotadas
na primeira onda. Em relagdo a atividade, as pesquisas de setembro sugerem que o setor
de servigos estd sendo impactado por esse novo aumento de casos e medidas de
distanciamento social. Em relagfio a politica monetaria, apesar da proje¢ao de infla¢do
dois anos a frente bem abaixo da meta, o ECB ndo fez nenhum anuncio na reunido de
setembro, sugerindo uma postura mais reativa. Apesar disso, a expectativa ainda ¢ que o
banco aumente ou estenda o pacote de compras de ativos e possivelmente mude as
condig¢des nos leildes de TLTRO. 3) ASIA - Na China, a situa¢do da pandemia segue
tranquila, sem casos de transmissdo local. Os dados de atividade seguem surpreendendo
positivamente, com destaque para o ganho de tragdo no setor de servigos. O elevado
saldo em conta corrente e os fortes fluxos de capitais, produzidos pela inclusdo da China
nos indices globais de bonus e agdes, produziram uma forte apreciagdo da moeda
chinesa em setembro. Ao longo do més, tivemos mais indicagdes de que o governo esta
satisfeito com a quantidade de estimulos na economia. No fim de outubro teremos a
realizagdo de Plenaria do Partido Comunista Chinés que definira o proximo plano
governamental de 5 anos. Acreditamos que as principais diretrizes serdo mantidas, mas
deveremos ter um foco ainda maior na qualidade do crescimento € com crescente
participagdo dos setores de servigos e consumo no PIB da China. 2) Avaliacao dos
investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram os



documentos relativos ao repasse das contribuigdes previdenciarias, relativas ao més de
competéncia — agosto 2020 — constataram que tais repasses foram efetuados dentro do
prazo legal, sendo efetuado pelos Entes de servidores cedidos no valor de R$ 1.921,59,
Prefeitura Municipal de Caieiras o valor de R$ 587.007.62, Cédmara Municipal de
Caieiras no valor de R$ 26.732.33. O montante repassado por esses Entes, além de
outros orgdos, totalizou: R$ 615.661.,54. lembrando que todos os repasses estdo em dia
até a presente data, porém com a aprovagio da lei 5343/2020 a qual suspende o repasse
Patronal das competéncias de margo a dezembro por forga da LC 173/2020 que permite
tal situacio, desta feita, ficou APROVADA. apos deliberacdo realizada pelos membros
deste Comité na presente reunido ordindria, ante ao montante total repassado, foi
aplicado o total de R$ 640.000,00 em ativos financeiros o que totaliza praticamente
100%, em comparagdo ao montante dos repasses previdenciarios, retro citados, tendo
por base de decisdo, o fluxo de caixa do més corrente, fatores macroecondmicos, além
de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente, diversificagéo dos fundos
de investimentos, dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valor jd
aplicados, individualmente, em cada fundo que compde a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS. Nio foram apontadas inconsisténcias, at€¢ o presente momento.
salvo as provisdes de perdas ocasionadas e contabilizadas, em virtude de volatilidade
observada no mercado financeiro, sobretudo. por conta de fatores ocorridos ao longo do
exercicio. tais como: onda de COVID-19, tensdes politicas, dentre outros. Ndo obstante,
no intuito de se alcancar a meta atuarial anual, de forma prudente, os membros deste
Comité APROVARAM a realizagdo das seguintes APLICACOES financeiras. a serem
realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 640.000,00 no fundo CAIXA BRASIL
IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA — Advindo de repasse do més de
agosto de 2020. Ademais, os membros deste Comité verificaram que até a presente data,
a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do
més de agosto/2020, nenhuma inconsisténcia. Ndo obstante, os membros deste Comité,
apos analise do cenario macroecondmico e do fluxo de caixa deste orgdo previdenciario,
relativamente ao més de setembro de 2020 — APROVARAM a efetivagdo dos seguintes
RESGASTES financeiros a serem realizados em momento oportuno: 1) R$
1.080.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2* TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA — para cumprir compromissos com a folha de pagamento do més de
setembro de 2020. Ndo obstante, os membros deste Comité, apos avalia¢do do cenario
macroecondmico. retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e
também de acordo com a consultoria, principalmente, visando o alcance da meta
atuarial anual de 2020 decidiram ndo aprovar nenhum remanejamento. Em
continuidade. os membros deste Comité, apos andlises e debates. concluiram que,
apesar de todos os esforgos a serem realizados por esta Administragdo Indireta. as
provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade) e das incertezas que
atravessam e atravessario o cendrio macroecondmico nacional, no curto prazo e no
médio prazo. principalmente, por conta dos reflexos das expectativas quanto as
reformas. ao crescimento do contagio do “coronavirus”e suspensio de repasse patronal,
além de outros fatores. Tal situagdo faz com que se torne dificil, vistas as ultimas
projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta
anual prevista no dltimo calculo atuarial, ou seja, IPCA+5.89%, sobretudo, porque o
I[PREM CAIEIRAS adota uma politica de gestdo prudente de suas aplicagdes
financeiras em busca de se alcancar essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de
gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade
(volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser




prudente alocar, estrategicamente ¢ principalmente diversificar seus ativos financeiros,
em fundos com disponibilidade/resgate D+0 de renda fixa, em fundos do tipo “IMA-B”
. principalmente por conterem diversos ativos tanto de médio quanto de longo prazo.
taxas pré e pos fixadas. ideias para diversificar e resguardar a carteira de ativos. no
presente momento. Ademais, apos deliberagdo, na presente reunido ordindria, os
membros deste Comité de Investimentos entenderam ser oportuna, pelos motivos retro
expostos, em especial a diversificagdo dos ativos. Quanto ao cumprimento de seu
calculo atuarial, ante o cendrio macroecondmico e as expectativas/proje¢des do mercado
financeiro, a respeito do IPCA/2020, conforme indicadores acima, o IPREM
CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de IPCA+5,89% ao final do exercicio
financeiro de 2020, sendo 1.71% referentes ao IPCA/2020, apontado na ultima
expectativa dos analistas do mercado financeiro ( FOCUS-BACEN ). acrescidos de
5.89% projetados em seu célculo atuarial. Ndo havera aquisi¢do de fundos de
investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o més de setembro/2020. 3)
Anilise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios
promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria
de votos opinaram favoravelmente quanto a execugdo, em andamento, da projecdo do
fluxo de caixa X conta-corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedecerem
a ordem cronolégica de pagamentos, relativamente aos meses de agosto/2020 e
setembro/2020. 4) Proposi¢io de investimentos e desinvestimentos: Os membros
deste Comité de Investimentos deliberaram e APROVARAM, na presente reunido
ordindria, ante ao cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo, pela nao
aquisi¢io de novo fundo de investimento. N@o ficou aprovado o resgate total
(desinvestimento) de nenhum fundo de investimento; 5) Assuntos Gerais: alcance da
meta atuarial 2020, suspensdo de repasse patronal, taxa Selic, inflagao, Assembleias ¢
disseminacdo do “COVID-19”. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer
uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde ja,
os membros deste Comité, convocados para a proxima reunido ordinaria, a realizar-se
na data de 13/10/2020 as 10 horas, virtualmente através de whatsapp (por conta do
distanciamento social para evitar a disseminag¢do do novo coronavirus) com a seguinte
pauta: Avaliagio dos investimentos em aplicagdes financeiras; Proposi¢do de
investimentos e desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. O material de apoio
serd enviado aos membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada
mais a relatar, assinam a presente Ata o gME
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Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
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Comité de Investimentos - Outubro/2020

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 13/10/2020 — Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk.

Ao décimo terceiro dia do més de outubro do ano de dois mil e vinte. as 10h, reuniram-
se na Sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [IPREM CAIEIRAS, em
atendimento a prévia convocag¢do do responsavel Técnico pela gestdo dos recursos
financeira do IPREM CAIEIRAS (Coordenador), nos termos, da Ata de Reunifo
Ordinaria deste Comité relativa ao més de outubro/2020, reuniram-se. ordinariamente.
todos os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de
Caieiras — IPREM CAIEIRAS. abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o
Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais
foram, anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cendrio macroeconémico de curto,
médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos,
invariavelmente, que uma das fontes mais importantes utilizadas como base para
deliberagdes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em rela¢do as aplicagdes
financeiras a serem executadas por este orgdo previdenciario, in casu, outubro/2020.
dentre outras que espelham a situagdo macroecondmica no curto, médio e longo prazo,
se refere a ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em
sua 233" Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 15 ¢ 16 de setembro/2020, uma vez que
suas decisdes desencadeiam, indubitavelmente, reagdes em todos os setores da
economia e, por conseqiiéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado
financeiro. A decisdo, retro comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a
Imprensa: “Copom decidiu, por unanimidade, manter a taxa basica de juros em 2,00%
a.a.”. A atualizagdo do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes
observagoes:

Em relagdo a atividade econdmica brasileira, indicadores recentes sugerem uma
recuperacdo parcial. com padrdo similar a que ocorre em outras economias, onde os
setores mais diretamente afetados pelo distanciamento social permanecem deprimidos.
A recomposi¢do da renda e os demais programas do governo vém permitindo que a
economia brasileira se recupere relativamente mais rapido que a dos demais paises
emergentes. Prospectivamente, a incerteza sobre o ritmo de crescimento da economia
permanece acima da usual, sobretudo para o periodo a partir do final deste ano,
concomitantemente ao esperado arrefecimento dos efeitos dos auxilios emergenciais.

As expectativas de inflagdo para 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 1,.9%, 3,0% e 3,5%. respectivamente.




No cenario hibrido, com trajetéria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa
de cAmbio constante a R$5.30/US$2, as projegdes de inflagdo do Copom situam-se em
torno de 2.1% para 2020, 2,9% para 2021 e 3,3% para 2022. Esse cenario supde
trajetoria de juros que encerra 2020 em 2,00% a.a. e se eleva até 2,50% a.a. em 2021 ¢
4,50% a.a. em 2022. Nesse cenario, as projecdes para a inflagdo de pregos
administrados sdo de 0,0% para 2020, 4,3% para 2021 e 3,7% para 2022.

Contudo. o Comité ressalta que em seu cenario basico do Copom para a inflagdo
envolve fatores de risco em ambas as dire¢oes.

Por um lado, o nivel de ociosidade pode produzir trajetoria de inflagdo abaixo do
esperado, notadamente quando essa ociosidade esta concentrada no setor de servigos.
Esse risco se intensifica caso uma reversdo mais lenta dos efeitos da pandemia
prolongue o ambiente de elevada incerteza e de aumento da poupanca precaucional. Por
outro lado, politicas fiscais de resposta a pandemia que piorem a trajetoria fiscal do pais
de forma prolongada, ou frustra¢gdes em relagdo a continuidade das reformas, podem
elevar os prémios de risco. Adicionalmente, os diversos programas de estimulo
crediticio e de recomposi¢do de renda, implementados no combate a pandemia, podem
fazer com que a redu¢do da demanda agregada seja menor do que a estimada,
adicionando uma assimetria ao balan¢o de riscos. Esse conjunto de fatores implica,
potencialmente, uma trajetdria para a inflagdo acima do projetado no horizonte relevante
para a politica monetaria..

Os membros do Copom discutiram a evolugdo da atividade economica doméstica a luz
dos indicadores e informagdes disponiveis. Avaliaram que os dados recentes sugerem
uma recuperagdo parcial da atividade economica. Os programas governamentais de
recomposi¢do de renda tém permitido uma retomada relativamente forte do consumo de
bens durdveis e do investimento. Contudo, varias atividades do setor de servigos,
sobretudo aquelas mais diretamente afetadas pelo distanciamento social, permanecem
bastante deprimidas. Prospectivamente, a pouca previsibilidade associada a evolugao da
pandemia e a necessaria redugdo nos auxilios emergenciais a partir do final desse ano
aumentam a incerteza sobre a velocidade de retomada da atividade econdmica. O
Comité ponderou que esta imprevisibilidade e os riscos associados a evoluc¢do da
pandemia podem implicar um cenario doméstico caracterizado por uma retomada ainda
mais gradual da economia.

Os membros do Copom discutiram a respeito do nivel de ociosidade na economia.
Assim como no caso da atividade, o Comité considera que a pandemia deve continuar a
ter efeitos heterogéneos sobre os setores econdmicos. Dada a natureza do choque, o
setor de servigos deve continuar a apresentar maior ociosidade que os demais. O Comité
concluiu que a natureza da crise provavelmente implica que pressdes desinflaciondrias
provenientes da redu¢do de demanda podem ter duragdo maior do que em recessdes
anteriores.

A seguir, o Comité retomou a discuss@o sobre um potencial limite efetivo minimo para
a taxa basica de juros brasileira e sua associagdo a questdes de natureza prudencial e de
estabilidade financeira. Para a maioria dos membros do Copom, esse limite seria
significativamente maior em economias emergentes do que em paises desenvolvidos
devido a presenga de um prémio de risco. Foi ressaltado que esse prémio ¢ dinimico e
tende a ser maior no Brasil. dadas a sua relativa fragilidade fiscal e as incertezas quanto




a sua trajetoria fiscal prospectiva. Nesse contexto, ja estariamos proximos do nivel a
partir do qual redugdes adicionais na taxa de juros poderiam ser acompanhadas de
instabilidade nos pre¢os de ativos

Considerando o cendrio basico, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, manter a taxa basica de juros em
2.00% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e um balango
de riscos de variancia maior do que a usual para a inflagdo prospectiva e é compativel
com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte relevante, que inclui o ano-
calendario de 2021 e, em grau menor, o de 2022.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira ¢ essencial para permitir a recuperac¢do sustentavel da economia. O
Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e
alteragdes de carater permanente no processo de ajuste das contas publicas podem
elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros. Fabio Kanczuk,
Fernanda Feitosa Nechio, Jodo Manoel Pinho de Mello. Mauricio Costa de Moura.
Otavio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza.

Tal decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos,
em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS. conforme
se verifica nos contetdos dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Ndo obstante, com
observancia nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a
condugdo da politica monetaria (Estimulativa), este Comité de Investimentos entende
que os indices da taxa basica da economia, como estratégia para a aceleragio da
atividade econdmica, ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano, na casa dos 2.00%
(taxa Selic), dependendo do cendrio macroecondémico, tanto interno quanto externo.
Diante disso, tais medidas, em caso de manutengéo da taxa selic até, pelo menos, o final
do presente exercicio de 2020, estimulardio o crescimento econdmico, sobretudo, por
conta da oferta de crédito mais barato, ante a diminui¢fo nos juros dos financiamentos
bancérios, multiplicando a geragdo de empregos, por consequéncia. Ademais, devemos
levar em considera¢do que a redugdo dessa taxa, também diminuird o custo de
financiamento da divida publica, ampliando o espago para os investimentos publicos.
Este Comité se apoia ainda, para fins de deliberagdo dos temas pautados na presente
reunido ordindria, no resumo do mercado financeiro, publicado pela empresa de
consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, o qual se fundamenta nas ultimas
apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composi¢io
do relatorio de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 18/09/2020. o qual retrata uma
ligeira alta na expectativa do indice da inflagdo anual medida pelo indice IPCA de
1.99% para o exercicio de 2020, dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida
pelo governo (4,00%). Ja a medi¢do da economia, com base no Produto Interno Bruto
(PIB). teve outra ligeira alta para o exercicio de 2020 em -5,05 e 3.50 para 2021 e,
ainda, o indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o relatério do més
anterior teve uma ligeira alta, o setor mais atingido da macroeconomia nacional. ao
longo do exercicio de 2020. Este Comité entende que por conta do quadro
macroecondmico atual e, a disseminag¢do do virus “coronavirus” Os mercados de riscos
seguem pautados pela expectativa quanto aos impactos da pandemia pelo “COVID-19”
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na economia mundial. Mais uma semana marcada principalmente pelo tumulto causado
por questdes politicas, as discussoes sobre reformas, orgamento publico para 2021 ¢ a
postura do Senado que derrubou vetos do presidente Bolsonaro e eleigdes Norte
Americanas.

A retomada econdmica vendo sendo o principal ponto aos olhos do mercado. enquanto
alguns paises ndo esbogam com clareza o desenho da sua curva de recuperagdo, os
investidores tém agido com certa incerteza, deixando o mercado com significativas
alternincias. O IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestdo prudente de sua
carteira de investimentos, alocando, estrategicamente, no més corrente, parte de seus
ativos financeiros em renda fixa, compostos por diversos tipos de ativos, diversificadas
em “GESTAO DURATION?, por se apresentar no presente momento, como a melhor
opcdo para fins de alocacdo estratégica dos investimentos do [IPREM CAIEIRAS,
cabendo sempre a observancia dos limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 e
pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia
Previdenciaria. Com relagdo a macroeconomia internacional, no Brasil. dados de
atividades reforcam cenario de alta volatilidade e, segundo informagoes do relatério da
Relatorio Kapitalo Investimentos, a qual também foi debatida e avaliada por este
Comité, na presente reunido ordinaria. Tal publicagdo, in suma, retrata o seguinte
quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: Nos Estados Unidos, o numero de novos casos de
Covid acelerou no més e atingiu novos recordes. Esse movimento comeg¢ou em estados
como Wisconsin e Illinois e se espalhou para outras localidades no centro do pais que
ndo haviam passado por surtos fortes em abril ou ao longo do verdo. As hospitalizagdes
estdo acelerando nesses locais, assim como as mortes — mas estas ainda em menor
intensidade. Por outro lado, até este momento os indicadores de mobilidade e demais
indicadores de alta frequéncia ndo registraram recuos relevantes em resposta a esse
aumento recente de casos. Destaca-se que os governadores dos estados atingidos tém
evitado decretar medidas de restri¢do amplas como as vistas na Europa e em diversos
estados americanos no inicio do 2° trimestre. As negociag¢des entre o Executivo ¢ a
lideran¢a democrata da Camara para a aprovagdo de um novo pacote de estimulo fiscal
continuaram ao longo do més, mas sem resultados conclusivos. A resisténcia da maioria
republicana no Senado a um projeto de valor superior a USDI1tri também tem sido um
entrave ao processo € ndo esperamos a aprovacdo de mais estimulos antes da
constituigdo do novo governo. 2) EUROPA: Na Europa, a situa¢do da pandemia
continua se deteriorando e o risco de impactos mais duradouros na economia vem
aumentando. A curva de novos casos de varios paises estd subindo de forma bem mais
agressiva do que em margo e, apesar das taxas de internagdo e mortalidade mais baixas,
o risco sobre a capacidade de hospitalizagdo levou os governos a adotarem medidas
mais rigorosas. Alguns paises, como a Irlanda, Franga e Republica Tcheca, ja voltaram
a anunciar lockdowns nacionais similares aos do primeiro momento. o que aumenta a
pressdo politica para que outros paises o fagam. O impacto econdmico devera ser menor
que no 2° trimestre, uma vez que, a principio. as escolas continuam abertas e a industria,
o setor de construgdo e servi¢os publicos devem continuar funcionando. Em relagdo a
politica monetaria, o ECB ja anunciou que em dezembro ira recalibrar seus
instrumentos. 3) ASIA - Na China, a epidemia continua sob controle e a recuperagdo da
atividade segue em ritmo forte, com destaque para a produ¢do industrial e o setor
externo. As vendas do varejo, que vinham se recuperando de forma mais lenta,
aceleraram na margem e o setor de servi¢os vem demonstrando sinais de melhora, ainda
que em ritmo mais lento. Dessa forma, o governo vem indicando que estimulos
adicionais ndo se fazem necessarios. Ademais, o pais deve experimentar um aumento
significativo da alavancagem em 2020, fruto de um crescimento do crédito muito acima




do PIB nominal. No médio prazo, o governo deve voltar a politica de redug¢do dos riscos
a estabilidade financeira, como foi feito a partir de 2017. No fim do més de outubro foi
realizada a 5" Plendria do Partido Comunista Chinés, evento que definiu as metas para
0s proximos 5 anos. Ndo foram definidas metas numéricas de crescimento do PIB, mas
foram dadas énfases a convergéncia do PIB per capita para o dos paises desenvolvidos
at¢ 2035, a promogdo de um crescimento de maior qualidade e ao “dual circulation”,
que prevé maior protagonismo do mercado doméstico sendo complementado pelo
mercado externo. 2) Avalia¢io dos investimentos: Na presente reuniiio, os membros
deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribui¢des
previdencidrias, relativas ao més de competéncia — setembro 2020 — constataram que
tais repasses foram efetuados dentro do prazo legal, sendo efetuado pelos Entes de
servidores cedidos no valor de R$ 1.921.59, Prefeitura Municipal de Caieiras o valor de
R$ 585.683.03, Camara Municipal de Caieiras no valor de R$ 51.431.93. O montante
repassado por esses Entes, além de outros 6rgdos, totalizou: R$ 639.036.55, lembrando
que todos os repasses estdo em dia até a presente data, porém com a aprovacdo da lei
5343/2020 a qual suspende o repasse Patronal das competéncias de mar¢o a dezembro
por for¢a da LC 173/2020 que permite tal situagdo, desta feita, ficou APROVADA,
apos deliberacdo realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordindria,
ante ao montante total repassado, foi aplicado o total de R$ 608.000.00 em ativos
financeiros o que totaliza praticamente 100%, em compara¢do ao montante dos repasses
previdencidrios, retro citados. tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do més
corrente, fatores macroeconémicos, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e.
principalmente, diversificagdo dos fundos de investimentos, dentre outros. Foram
verificados e analisados, ainda, os valor ja aplicados, individualmente, em cada fundo
que compde a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Nio foram apontadas
inconsisténcias. até o presente momento, salvo as provisdes de perdas ocasionadas e
contabilizadas, em virtude de volatilidade observada no mercado financeiro. sobretudo.
por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio, tais como: onda de COVID-19,
tensdes politicas, dentre outros. Ndo obstante, no intuito de se alcancar a meta atuarial
anual, de forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a realizacio das
seguintes APLICACOES financeiras, a serem realizadas em momento oportuno, a
saber: 1) R$ 608.000.00 no fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI
RENDA FIXA — Advindo de repasse do més de setembro de 2020. Ademais. os
membros deste Comité verificaram que até a presente data, a carteira de ativos
financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de
setembro/2020, nenhuma inconsisténcia. Ndo obstante. os membros deste Comité. apos
andalise do cenério macroeconémico e do fluxo de caixa deste 6rgdo previdenciario.
relativamente a0 més de outubro de 2020 — APROVARAM a efetivagio dos seguintes
RESGASTES financeiros a serem realizados em momento oportuno: 1) R$
1.060.000.00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA LP — para cumprir compromissos com a folha de pagamento do més de outubro
de 2020. Nao obstante, os membros deste Comité, apés avaliagio do cendrio
macroecondmico, retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e
também de acordo com a consultoria, principalmente, visando o alcance da meta
atuarial anual de 2020 decidiram nio aprovar nenhum remanejamento. Em
continuidade, os membros deste Comité. apos andlises e debates, concluiram que,
apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por esta Administragdo Indireta, as
provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade) e das incertezas que
atravessam ¢ atravessardo o cendrio macroecondmico nacional, no curto prazo e no
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médio prazo. principalmente, por conta dos reflexos das expectativas quanto as
reformas, ao crescimento do contagio do “coronavirus”e suspensdo de repasse patronal,
eleigdes Norte Americanas além de outros fatores. Tal situagdo faz com que se torne
dificil, vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro. o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial. ou seja,
[PCA+5.89%, sobretudo, porque o IPREM CAIEIRAS adota uma politica de gestao
prudente de suas aplicagdes financeiras em busca de se alcangar essa meta atuarial.
Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e
a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro. este Comité
entendeu ser prudente alocar, estrategicamente e principalmente diversificar seus ativos
financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 de renda fixa, em fundos do
tipo “GESTAO DURATION”, principalmente por conterem diversos ativos tanto de
medio quanto de longo prazo, taxas pré e pés fixadas, ideias para diversificar e
resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais, apds deliberagdo, na
presente reunido ordindria, os membros deste Comité de Investimentos entenderam ser
oportuna, pelos motivos retro expostos, em especial a diversificagdo dos ativos. Quanto
ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante o cendrio macroecondmico e as
expectativas/projegdes do mercado financeiro. a respeito do IPCA/2020. conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de
[PCA+5.89% ao final do exercicio financeiro de 2020, sendo 1.99% referentes ao
IPCA/2020, apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro (
FOCUS-BACEN ), acrescidos de 5,89% projetados em seu célculo atuarial. Ndo havera
aquisi¢do de fundos de investimento atrelados a direitos creditérios ( Fdic ) durante o
més de outubro/2020. 3) Analise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates.
quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité
analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a execu¢do, em
andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta-corrente do IPREM CAIEIRAS,
principalmente por obedecerem a ordem cronologica de pagamentos, relativamente aos
meses de setembro/2020 e outubro/2020. 4) Proposi¢io de investimentos e
desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram e
APROVARAM, na presente reunido ordinaria, ante ao cendrio macroecondmico de
curto, médio e longo prazo, pela ndo aquisi¢io de novo fundo de investimento. Nio
ficou aprovado o resgate total (desinvestimento) de nenhum fundo de investimento: 5)
Assuntos Gerais: alcance da meta atuarial 2020, suspensdo de repasse patronal, taxa
Selic, inflagdo, Assembleias, renovagdo de credenciamento. disseminagdo do “COVID-
197 ¢ elei¢do presidencial Norte Americana. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais
querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordindria,
ficando, desde ja, os membros deste Comité. convocados para a proxima reuniio
ordinaria, a realizar-se na data de 13/11/2020 as 10 horas, na sede Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS com a seguinte pauta:
Avaliagdo dos investimentos em aplicagdes financeiras: Proposi¢do de investimentos e
desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. O material de apoio sera enviado aos
membros deste Comité, previamente, e mento oportuno. Nada mais a relatar,
assinam a presente Ata os seguintes me
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Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos - Novembreo/2020

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 13/11/2020 — Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk.

Ao décimo terceiro dia do més de novembro do ano de dois mil e vinte, as 10h,
reuniram-se na Sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM
CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagdo do responsavel Técnico pela gestdo
dos recursos financeira do IPREM CAIEIRAS (Coordenador), nos termos, da Ata de
Reunido Ordinaria deste Comité relativa ao més de novembro/2020, reuniram-se,
ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando
inicio aos trabalhos, o Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes
ordens do dia. as quais foram. anteriormente. distribuidas, a saber: 1) Cenario
macroeconéomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos. invariavelmente. que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para deliberagdes deste Comité, na presente reuniao
ordinaria, em relagdo as aplicagdes financeiras a serem executadas por este Orgdo
previdenciario, in casu, novembro/2020. dentre outras que espelham a situagdo
macroecondmica no curto, médio e longo prazo, se refere a dltima decisdo proferida
pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em sua 234* Reunido Ordinaria ocorrida
nos dias 27 e 28 de outubro/2020, uma vez que suas decisdes desencadeiam,
indubitavelmente, reagdes em todos os setores da economia e, por conseqiiéncia, nos
respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisdo, retro comentada,
esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Copom decidiu, por unanimidade,
manter a taxa basica de juros em 2.00% a.a.”. A atualizacdo do cenario basico do
Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

Em relagdo a atividade econdmica brasileira, indicadores recentes sugerem uma
recupera¢do desigual entre setores, similar a que ocorre em outras economias. Os
setores mais diretamente afetados pelo distanciamento social permanecem deprimidos,
apesar da recomposicdo da renda gerada pelos programas de governo.
Prospectivamente, a incerteza sobre o ritmo de crescimento da economia permanece
acima da usual, sobretudo para o periodo a partir do final deste ano., concomitantemente
ao esperado arrefecimento dos efeitos dos auxilios emergenciais.

As expectativas de inflagdo para 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 3,0%, 3.,1% e 3,5%. respectivamente.

No cenario basico., com trajetoria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa
de cambio partindo de R$5.60/USS$2 , ¢ evoluindo segundo a paridade do poder de
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compra (PPC), as projecdes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 3.1% para
2020, 3,1% para 2021 e 3.3% para 2022. Esse cendrio supde trajetoria de juros que
encerra 2020 em 2.00% a.a. e se eleva até 2,75% a.a. em 2021 e 4,50% a.a. em 2022.
Nesse cenario, as proje¢des para a inflagdo de precos administrados sdo de 0.8% para
2020, 5.1% para 2021 e 3,9% para 2022.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cendrio basico do Copom para a inflacdo
envolve fatores de risco em ambas as direc¢oes.

Por um lado. o nivel de ociosidade pode produzir trajetoria de inflagdo abaixo do
esperado, notadamente quando essa ociosidade esta concentrada no setor de servigos.
Esse risco se intensifica caso uma reversiao mais lenta dos efeitos da pandemia
prolongue o ambiente de elevada incerteza e de aumento da poupanga precaucional. Por
outro lado. o prolongamento das politicas fiscais de resposta & pandemia que piorem a
trajetoria fiscal do pais. ou frustragdes em relag@o a continuidade das reformas, podem
elevar os prémios de risco. O risco fiscal elevado segue criando uma assimetria altista
no balango de riscos. ou seja. com trajetorias para a inflagdo acima do projetado no
horizonte relevante para a politica monetaria.

Os membros do Copom discutiram a evolugdo da atividade econdmica doméstica a luz
dos indicadores e informag¢des disponiveis. Avaliaram que os dados recentes sugerem
uma recuperagdo desigual da atividade econdmica. Os programas governamentais de
recomposicdo de renda tém permitido uma retomada relativamente forte do consumo de
bens durdaveis e do investimento. Contudo, varias atividades do setor de servigos,
sobretudo aquelas mais diretamente afetadas pelo distanciamento social, permanecem
bastante deprimidas. Prospectivamente, a pouca previsibilidade associada a evolugdo da
pandemia e ao necessario ajuste dos gastos publicos a partir de 2021 aumenta a
incerteza sobre a continuidade da retomada da atividade econdmica. O Comité ponderou
que essa imprevisibilidade e os riscos associados a evolugdo da pandemia podem
implicar um cenario doméstico caracterizado por uma retomada ainda mais gradual da
economia.

Os membros do Copom discutiram a respeito do nivel de ociosidade na economia.
Assim como no caso da atividade. o Comité considera que a pandemia deve continuar a
ter efeitos heterogéneos sobre os setores econdmicos. Dada a natureza do choque, o
sctor de servigos deve continuar a apresentar maior ociosidade do que os demais. O
Comité concluiu que a natureza da crise provavelmente implica que pressdes
desinflacionarias provenientes da redu¢do de demanda podem ter duragdo maior do que
em recessdes anteriores.

O Comité retomou a discussdo sobre um potencial limite efetivo minimo para a taxa
basica de juros brasileira e sua associagdo a questdes de natureza prudencial e de
estabilidade financeira. Considerando o longo histérico da economia brasileira operando
com a taxa basica de juros em nivel muito elevado, os juros baixos sem precedentes
podem comprometer o desempenho de alguns mercados e setores econdmicos, com
potencial impacto sobre a intermediagdo financeira. Para a maioria de seus membros, ja
estariamos proximos do nivel a partir do qual redugdes adicionais na taxa de juros
poderiam ser acompanhadas de instabilidade nos pre¢os de ativos.
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Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e 0 amplo conjunto de informagdes
disponiveis. o Copom decidiu, por unanimidade, manter a taxa basica de juros em
2,00% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e um balango
de riscos de varidncia maior do que a usual para a inflagdo prospectiva e ¢ compativel
com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte relevante, que inclui os anos-
calendario de 2021 e 2022.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira é essencial para permitir a recupera¢io sustentdvel da economia. O
Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e
alteragdes de carater permanente no processo de ajuste das contas publicas podem
clevar a taxa de juros estrutural da economia.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk,
Fernanda Feitosa Nechio, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura,
Otavio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza.

Tal decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos,
em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS, conforme
se verifica nos contetidos dispostos nas atas de suas tltimas reunides. Ndo obstante. com
observéancia nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a
condugdo da politica monetaria (Estimulativa), este Comité de Investimentos entende
que os indices da taxa basica da economia, como estratégia para a aceleragio da
atividade econdmica, ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano. na casa dos 2.00%
(taxa Selic), dependendo do cendrio macroecondmico. tanto interno quanto externo.
Diante disso, tais medidas, em caso de manutengio da taxa selic até, pelo menos, o final
do presente exercicio de 2020, estimulario o crescimento econdmico, sobretudo. por
conta da oferta de crédito mais barato. ante a diminui¢do nos juros dos financiamentos
bancérios, multiplicando a geragdo de empregos, por consequéncia. Ademais, devemos
levar em considera¢do que a manutengdo dessa taxa, também ndo aumentars o custo de
financiamento da divida publica, ampliando o espago para os investimentos publicos.
Este Comité se apoia ainda, para fins de deliberagdo dos temas pautados na presente
reunido ordinaria. no resumo do mercado financeiro. publicado pela empresa de
consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, o qual se fundamenta nas Gltimas
apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composi¢io
do relatorio de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 23/10/2020. o qual retrata uma
ligeira alta na expectativa do indice da inflagio anual medida pelo indice IPCA de
2.99% para o exercicio de 2020, dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida
pelo governo (4,00%). Ja a medi¢do da economia, com base no Produto Interno Bruto
(PIB), teve outra ligeira alta para o exercicio de 2020 em -4.81 e 3.42 para 2021 e,
ainda, o indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o relatério do meés
anterior teve uma ligeira alta, o setor mais atingido da macroeconomia nacional. ao
longo do exercicio de 2020. Este Comité entende que por conta do quadro
macroecondmico atual e, a disseminag¢@o do virus “coronavirus” Os mercados de riscos
seguem pautados pela expectativa quanto aos impactos da pandemia pelo “COVID-19”
na economia mundial. Semana mais calma com poucos indicadores econémicos sendo
divulgados, levando os investidores a focarem mais em pautas politicas e eleitorais.
Entretanto o cendrio macro continua praticamente o mesmo, com a contaminag¢do do
Covid-19 ainda em ascensdo na Europa, as preocupacgdes com o quadro fiscal no Brasil
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e as elei¢gdes americanas. As novas ondas de contagio do Covid-19 pautam o més e na
semana as expectativas de um novo” lockdown” em mais paises da Europa. em
principal a Alemanha, vem fazendo com o que os mercados recuem por la. A retomada
econdmica vendo sendo o principal ponto aos olhos do mercado, enquanto alguns paises
ndo esbogam com clareza o desenho da sua curva de recuperagdo, os investidores tém
agido com certa incerteza, deixando o mercado com significativas alternancias. O
IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestdo prudente de sua carteira de
investimentos, alocando. estrategicamente, no més corrente, parte de seus ativos
financeiros em renda fixa e renda variavel, compostos por diversos tipos de ativos.
diversificadas em “ACOES”, “GESTAO DURATION”, “IDKA IPCA 2A”, por se
apresentar no presente momento, como a melhor op¢ao para fins de alocagio estratégica
dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a observancia dos limites
impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada
e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Com relagdo a macroeconomia
internacional, no Brasil, dados de atividades refor¢am cendrio de alta volatilidade e,
segundo informagdes do relatorio da Relatorio Sulamérica Investimentos, a qual
também foi debatida e avaliada por este Comité, na presente reunido ordindria. Tal
publica¢@o. in suma, retrata o seguinte quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: Nos EUA, as
elei¢des resultaram na vitoria democrata na presidéncia e na Camara dos
Representantes, mas por margem menor que a esperada inicialmente. A elei¢cdo para o
Senado ainda ndo terminou, mas a maior probabilidade ¢ de vitdéria dos republicanos.
Assim, um governo dividido com presidéncia democrata ocorreria, o que foi visto como
positivo pelos mercados. uma vez que ndo haveria aumento de impostos e a guerra
comercial com a China seria menor, compensando em parte a probabilidade de menor
estimulo fiscal. Houve alta de 10.8% no S&P500 em novembro e queda nos juros
longos. com a Treasury de 10 anos recuando 3 pb para 0,84% a.a., com expectativa de
manuten¢do de estimulos monetdrios por mais tempo, uma vez que o aumento de gastos
com o governo dividido deve ser menor. Isso também fez o dolar perder valor diante de
outras moedas, em especial de emergentes, com o indice DXY recuando 2.3%. Dados
econdmicos ainda mostram crescimento na margem, mas desacelerando. com a variagéo
do consumo das familias diminuindo de 1,1% M/M para 0,5% M/M entre setembro e
outubro, com as familias diminuindo sua poupanga para compensar a queda nos
estimulos fiscais. 2) EUROPA: Na Europa, o aumento no numero de casos ¢ mortes
causados pelo novo coronavirus fizeram autoridades de diversos paises adotarem
medidas de distanciamento social. Com isso, houve quedas nos indices de confianga,
com o PMI servigos da Zona do nos indices de confianga, com o PMI servigos da Zona
do Euro caindo de 46,9 em outubro para 41,3 em novembro e o PMI manufatura de 54,8
para 53.8. Ainda assim, houve alta consideravel nas bolsas da regido, com o
STOXX600 subindo 13,7%.. 3) ASIA - Na China, os dados econdmicos seguem
mostrando recupera¢do bem forte, com os indices de gerentes de compras de
manufatura atingindo os maiores niveis em anos. O PMI manufatura oficial ficou em
52.1 em novembro, contra 51,4 em outubro, enquanto o PMI ndo manufatura ficou em
56.4, contra 56,2 do més anterior. 2) Avalia¢do dos investimentos: Na presente
reunido, os membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das
contribui¢des previdenciarias, relativas ao més de competéncia — outubro 2020 —
constataram que tais repasses foram efetuados dentro do prazo legal, sendo efetuado
pelos Entes de servidores cedidos no valor de R$ 1.921,59, Prefeitura Municipal de
Caieiras o valor de R$ 584.313,91, Camara Municipal de Caieiras no valor de R$
53.139.64. O montante repassado por esses Entes, além de outros orgdos, totalizou: R$
639.375.14. lembrando que todos os repasses estdo em dia até a presente data, porém




com a aprovac¢do da lei 5343/2020 a qual suspende o repasse Patronal das competéncias
de mar¢o a dezembro por for¢a da LC 173/2020 que permite tal situagdo. desta feita,
ficou APROVADA, apés deliberagdo realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordinaria, ante ao montante total repassado, foi aplicado o total de R$
617.000.00 em ativos financeiros o que totaliza praticamente 100%, em comparagdo ao
montante dos repasses previdenciarios, retro citados. tendo por base de decisdo, o fluxo
de caixa do més corrente, fatores macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez,
rentabilidade e, principalmente, diversificacdo dos fundos de investimentos, dentre
outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valor jd aplicados, individualmente,
em cada fundo que compée a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Nio
foram apontadas inconsisténcias, até o presente momento, salvo as provisdes de perdas
ocasionadas e contabilizadas, em virtude de volatilidade observada no mercado
financeiro. sobretudo. por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio, tais como:
onda de COVID-19, tensdes politicas. dentre outros. Ndo obstante, no intuito de se
alcancar a meta atuarial anual, de forma prudente, os membros deste Comité
APROVARAM a realizagio das seguintes APLICACOES financeiras, a serem
realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 617.000,00 no fundo BB
QUANTITATIVO FIC ACOES — Advindo de repasse do més de outubro de 2020.
Ademais, os membros deste Comité verificaram que até a presente data, a carteira de
ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de
outubro/2020, nenhuma inconsisténcia. Ndo obstante, os membros deste Comité, apos
andlise do cenario macroeconémico e do fluxo de caixa deste o6rgdo previdenciario,
relativamente ao més de novembro de 2020 — APROVARAM a efetivagido dos
seguintes RESGASTES financeiros a serem realizados em momento oportuno: 1) R$
40.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA LP — para cumprir compromissos financeiros do més de novembro de 2020; 2)
R$ 15.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2* TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA - para cumprir compromissos financeiros do més de novembro de 2020:
3) R$ 1.075.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP com a folha de pagamento do més de novembro de 2020 e; 4) RS
485.000,00 do fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP —
para cumprir compromisso com a folha de pagamento do 13° salario de 2020. Nao
obstante, os membros deste Comité, apos avaliagdo do cenario macroecondmico.
retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e também de acordo
com a consultoria, principalmente, visando o alcance da meta atuarial anual de
2020 decidiram aprovar os seguintes remanejamentos: 1) R$ 2.836.582.73 do fundo
CAIXA BRASIL IRF-M1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP realocando
para o fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2* TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA:; 2) R$ 1.059.971.80 do fundo BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA
realocando para o fundo BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA.
Em continuidade, os membros deste Comité, apos analises e debates. concluiram que.
apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por esta Administragdo Indireta, as
provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade) e das incertezas que
atravessam e atravessardo o cendrio macroecondmico nacional, no curto prazo e no
médio prazo, principalmente, por conta dos reflexos das expectativas quanto as
reformas, ao crescimento do contagio do “coronavirus™e suspensdo de repasse patronal,
eleigdes Norte Americanas além de outros fatores. Tal situagdo faz com que se torne
dificil, vistas as ultimas projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja,




[PCA+5.89%. sobretudo, porque o IPREM CAIEIRAS adota uma politica de gestdo
prudente de suas aplicagdes financeiras em busca de se alcangar essa meta atuarial.
Ademais. ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e
a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité
entendeu ser prudente alocar, estrategicamente € principalmente diversificar seus ativos
financeiros. em fundos com disponibilidade/resgate D+0 até D+3 de renda fixa e renda
variavel, em fundos do tipo “ ACOES”, “GESTAO DURATION”, “IDKA IPCA 2°A”,
principalmente por conterem diversos ativos tanto de médio quanto de longo prazo.
taxas pré e pos fixadas. ideias para diversificar ¢ resguardar a carteira de ativos, no
presente momento. Ademais, apos deliberagdo. na presente reunido ordinaria, o0s
membros deste Comité de Investimentos entenderam ser oportuna, pelos motivos retro
expostos, em especial a diversificagdo dos ativos. Quanto ao cumprimento de seu
caleulo atuarial, ante o cendrio macroecondmico e as expectativas/projegoes do mercado
financeiro, a respeito do IPCA/2020, conforme indicadores acima, o IPREM
CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de IPCA+5,89% ao final do exercicio
financeiro de 2020. sendo 2.99% referentes ao IPCA/2020. apontado na ultima
expectativa dos analistas do mercado financeiro ( FOCUS-BACEN ), acrescidos de
5.89% projetados em seu calculo atuarial. Nao haverd aquisi¢do de fundos de
investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o més de novembro/2020.
3) Analise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios
promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria
de votos opinaram favoravelmente quanto a execugao. em andamento, da projecdo do
fluxo de caixa X conta-corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedecerem
a ordem cronolégica de pagamentos, relativamente aos meses de outubro/2020 e
novembro/2020. 4) Proposi¢io de investimentos e desinvestimentos: Os membros
deste Comité de Investimentos deliberaram ¢ APROVARAM, na presente reuniio
ordinaria. ante ao cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo, pela
aquisicdo de novo fundo de investimento em acdes o fundo BB QUANTITATIVO FIC
ACOES de acordo com a analise da lamina do fundo, verificando liquidez, caréncia,
rentabilidade e enquadramento e analise da plataforma SIRU na data de 19/10/2020 com
parecer favoravel .Ficou aprovado o resgate total (desinvestimento) do fundo
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA conforme analise de carteira; 5) Assuntos
Gerais: alcance da meta atuarial 2020, suspensdo de repasse patronal, taxa Selic.,
inflacdo. Assembleias, disseminagdo do “«COVID-19” e elei¢do presidencial Norte
Americana. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi
declarada encerrada a presente reunido ordinéria, ficando, desde ja. os membros deste
Comité, convocados para a proxima reunido ordindria, a realizar-se na data de
11/12/2020 as 10 horas, na sede Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras -
IPREM CAIEIRAS com a seguinte pauta: Avaliagdo dos investimentos em aplicagdes
financeiras; Proposi¢io de investimentos e desinvestimentos. dentre outros assuntos
gerais. O material de apoio sera enviado aos bros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assifiam a Z?Afe Ata os seguintes membros:
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Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos - Dezembro/2020

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Data: 11/12/2020 — Participantes: Roberta Sellmer Bertolo e Renata Mucelini Turbuk.

Ao décimo primeiro dia do més de dezembro do ano de dois mil e vinte, as 10h,
reuniram-se na Sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM
CAIEIRAS, em atendimento a prévia convoca¢do do responsavel Técnico pela gestdao
dos recursos financeira do IPREM CAIEIRAS (Coordenador), nos termos, da Ata de
Reunido Ordinaria deste Comité relativa ao més de dezembro/2020, reuniram-se,
ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando
inicio aos trabalhos, o Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes
ordens do dia, as quais foram, anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario
macroecondomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para deliberagdes deste Comité, na presente reunido
ordinaria, em relagdo as aplicagdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo
previdenciario, in casu. dezembro/2020, dentre outras que espelham a situagdo
macroecondmica no curto, meédio e longo prazo. se refere a tltima decisdo proferida
pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em sua 235* Reunido Ordinaria ocorrida
nos dias 08 e¢ 09 de dezembro/2020. uma vez que suas decisdes desencadeiam,
indubitavelmente, reagdes em todos os setores da economia e, por conseqiiéncia, nos
respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisdo, retro comentada,
esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Copom decidiu, por unanimidade,
manter a taxa basica de juros em 2,00% a.a.”. A atualizacdo do cenério basico do
Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

Em relagdo a atividade econdomica brasileira, indicadores recentes sugerem a
continuidade da recuperagio desigual entre setores, em linha com o esperado. Contudo,
prospectivamente. a incerteza sobre o ritmo de crescimento da economia permanece
acima da usual, sobretudo para o periodo a partir do final deste ano, concomitantemente
ao esperado arrefecimento dos efeitos dos auxilios emergenciais.

As expectativas de inflagdo para 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 4.2%, 3.3% e 3.5%. respectivamente.

No cendrio basico, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa
de cambio partindo de R$5.25/US$2 . e evoluindo segundo a paridade do poder de
compra (PPC), as proje¢des de inflagdo do Copom situam-se em torno de 4,3% para
2020, 3.4% para 2021 e 3.4% para 2022. Esse cenario supde trajetoria de juros que
encerra 2020 em 2,00% a.a. e se eleva até 3,00% a.a. em 2021 ¢ 4,50% a.a. em 2022.




Nesse cenario, as proje¢des para a inflagdo de pre¢os administrados sdo de 2,3% para
2020, 5,7% para 2021 e 3,6% para 2022.

Contudo. 0 Comité ressalta que em seu cenario basico do Copom para a inflagdo
envolve fatores de risco em ambas as diregoes.

Por um lado, o nivel de ociosidade pode produzir trajetoria de inflagdo abaixo do
esperado, notadamente quando essa ociosidade esta concentrada no setor de Servigos.
Esse risco se intensifica caso uma reversdo mais lenta dos efeitos da pandemia
prolongue o ambiente de elevada incerteza e de aumento da poupanga precaucional. Por
outro lado, um prolongamento das politicas fiscais de resposta a pandemia que piore a
trajetoria fiscal do pais, ou frustragdes em relagdo a continuidade das reformas, podem
elevar os prémios de risco. O risco fiscal elevado segue criando uma assimetria altista
no balango de riscos, ou seja. com trajetérias para a inflagdo acima do projetado no
horizonte relevante para a politica monetaria.

Os membros do Copom discutiram a evolug@o da atividade econdmica doméstica a luz
dos indicadores e informagdes disponiveis. Avaliaram que o0s programas
governamentais de recomposi¢do de renda tém permitido uma retomada relativamente
forte do consumo de bens duraveis e do investimento. Entretanto, os dados recentes
continuam refletindo uma recuperagdo desigual da atividade econdmica.
Prospectivamente. a pouca previsibilidade associada a evolu¢do da pandemia e ao
necessario ajuste dos gastos publicos a partir de 2021 aumenta a incerteza sobre a
continuidade da retomada da atividade econdomica. O Comité ponderou que 0s riscos
associados a evolu¢do da pandemia podem implicar um cendrio doméstico caracterizado

por uma retomada ainda mais gradual.

Os membros do Copom discutiram a respeito do nivel de ociosidade na economia.
Assim como no caso da atividade, o Comité considera que a pandemia continua
produzindo efeitos heterogéneos sobre os setores econdmicos. Os programas
governamentais de recomposi¢do de renda reduziram a ociosidade no setor de bens. As
atividades de servigos, entretanto, sobretudo as mais diretamente afetadas pelo
distanciamento social, enfrentam maior reducdo da demanda. Prospectivamente, a
evolucdo desses hiatos setoriais dependera da evolu¢do da pandemia e do ajuste nos
gastos publicos.

O Comité avaliou os proximos passos da politica monetaria, em especial a evolugdo da
clausula do forward guidance sobre a convergéncia das expectativas e projecdes de
inflagdo para a meta. Na avaliacdo do Copom, essa convergéncia pode ocorrer por duas
razdes: (1) elevagdo das expectativas e proje¢oes para 2021; e (ii) mudanga do horizonte,
com aumento do peso relativo do ano-calendario 2022, para o qual as expectativas e
proje¢des estdo. no momento, suficientemente proximas da meta. Assim sendo. o
Comité decidiu adicionar a sua comunica¢do que. embora haja a possibilidade de o
forward guidance ser retirado em breve, isso ndo implicaria mecanicamente aumento de
juros.

Considerando o cenario basico, o balanco de riscos e o0 amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, manter a taxa basica de juros em
2,00% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e um balango
de riscos de varidancia maior do que a usual para a inflagdo prospectiva e é compativel




com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte relevante, que inclui os anos-
calendario de 2021 e 2022.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira ¢ essencial para permitir a recuperacdo sustentavel da economia. O
Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e
alteragdes de cardter permanente no processo de ajuste das contas publicas podem
elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk.
Fernanda Feitosa Nechio, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura.
Otavio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza.

Tal decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos,
em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS. conforme
se verifica nos contetdos dispostos nas atas de suas tltimas reunies. Nio obstante, com
observancia nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a
condug¢do da politica monetaria (Estimulativa), este Comité de Investimentos entende
que os indices da taxa basica da economia, como estratégia para a aceleragio da
atividade econdmica, ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano. na casa dos 2.00%
(taxa Selic), dependendo do cendrio macroecondmico. tanto interno quanto externo.
Diante disso, tais medidas, em caso de manuten¢do da taxa selic até, pelo menos, o final
do presente exercicio de 2020, estimulario o crescimento econdmico, sobretudo, por
conta da oferta de crédito mais barato, ante a diminuigdo nos juros dos financiamentos
bancarios, multiplicando a geracdo de empregos, por consequéncia. Ademais, devemos
levar em consideragfo que a manutengio dessa taxa, também ndo aumentara o custo de
financiamento da divida publica, ampliando o espago para os investimentos publicos.
Este Comité se apoia ainda, para fins de deliberagdo dos temas pautados na presente
reunido ordindria, no resumo do mercado financeiro. publicado pela empresa de
consultoria em investimentos, Crédito & Mercado. o qual se fundamenta nas tltimas
apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composi¢io
do relatorio de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 20/11/2020. o qual retrata uma
ligeira alta na expectativa do indice da inflagdo anual medida pelo indice IPCA de
3.45% para o exercicio de 2020, dentro do teto (total) da meta inflacioniria definida
pelo governo (4,00%). J4 a medi¢do da economia, com base no Produto Interno Bruto
(PIB), teve outra ligeira alta para o exercicio de 2020 em -4,55 e 3,40 para 2021 e,
ainda, o indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o relatorio do més
anterior teve uma ligeira alta, o setor mais atingido da macroeconomia nacional, ao
longo do exercicio de 2020. Este Comité entende que por conta do quadro
macroeconomico atual e, a disseminag¢do do virus “coronavirus” Os mercados de riscos
seguem pautados pela expectativa quanto aos impactos da pandemia pelo “COVID-19”
na economia mundial. Semana marcada pelo contraste. enquanto novos paises batem
recordes de contaminagfio, como é o caso da Europa e dos Estados Unidos, mais
empresas farmacéuticas anunciam resultados positivos na manipulagio de vacinas para
conter o Covid-19. isso deixou os agentes de mercado mais tranquilos que espelhou
efeitos positivos na semana.

Nos Estados Unidos, Trump ainda segue na esperanga de sair vitorioso apos uma
recontagem de votos, mas fato é que isso acaba por atrasar a transi¢do de Biden ao
poder, podendo ser prejudicial a sua equipe.



Biden por sua vez, mesmo apds medidas para conter o Covid-19 em New York, diz ndo
querer implementar medidas de Lockdown ao pais, mas reforga a necessidade do pacote
de estimulos fiscais. A retomada econdmica vendo sendo o principal ponto aos olhos do
mercado, enquanto alguns paises ndo esbo¢cam com clareza o desenho da sua curva de
recuperagdo, os investidores tém agido com certa incerteza, deixando o mercado com
significativas alternancias. O IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestao
prudente de sua carteira de investimentos, alocando, estrategicamente, no més corrente,
parte de seus ativos financeiros em renda fixa e renda variavel, compostos por diversos
tipos de ativos, diversificadas em “ACOES”. “GESTAO DURATION”, “IMA-B”, por
se apresentar no presente momento, como a melhor opg¢do para fins de alocagdo
estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS. cabendo sempre a observancia
dos limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual politica de
investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Com relagdo a
macroeconomia internacional, no Brasil, dados de atividades reforcam cenario de alta
volatilidade e, segundo informagdes do relatorio da Relatorio Sulamérica Investimentos,
a qual também foi debatida e avaliada por este Comité, na presente reunido ordindria.
Tal publicac@o. in suma, retrata o seguinte quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: Nos EUA,
dados econémicos comegaram a mostrar os primeiros sinais de desacelera¢do. A criagdo
de empregos em novembro ficou abaixo do esperado (245 mil contra 460 mil), e
desacelerou consideravelmente em relag@o ao més anterior (610 mil). Houve queda pelo
quinto més consecutivo na renda das familias, de -1.1% M/M em novembro, mas agora
refletindo também nas despesas com consumo, que recuaram -0,4% M/M. As vendas no
varejo também tiveram quedas por dois meses seguidos, com recuo mais forte em
novembro (-1,1% M/M). Esses dados tiveram pouco impacto nos mercados, no entanto,
com o S&P500 subindo 3.7% e alcancando novas maximas. A aprovagdo do uso
emergencial de vacinas e do pacote de estimulo fiscal foi mais importante, podendo
reverter essa queda recente do consumo no comego de 2021. 2) EUROPA: Na Europa,
as medidas de restricio de mobilidade para enfrentar a segunda onda de Covid-19
fizeram os PMIs de servigos ficarem mais fracos, com o dado da Zona do Euro ficando
em 41,7 contra 46,9 do més anterior. A atividade industrial, no entanto. foi menos
afetada, com o PMI da industria ainda mostrando expansdo, mesmo que menos intensa
(53.8 em novembro, contra 54.8 do més anterior). O Banco Central Europeu anunciou
aumento no seu programa de compra de titulos, em € 500 bi, e também na duragdo, se
estendendo agora até marg¢o de 2022 . antes era até junho de 2021. 3) ASIA - Na China
os dados seguem mostrando recuperagdo forte, agora tanto no setor industrial quanto no
de servigos. O PMI de servigos do pais aumentou para 57.8, maior nivel desde 2009.
Tanto a produgdo industrial quanto as vendas no varejo vieram em linha com as
expectativas, nos dois casos mostrando crescimento forte (de 7.0% A/A e 5.0% A/A.,
respectivamente). A for¢a da economia chinesa afetou os precos de commodities, que
subiram consideravelmente no més, com o indice geral da Bloomberg desses precos
avancando 4.97% M/M. 2) Avalia¢io dos investimentos: Na presente reunido, os
membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribui¢des
previdenciarias, relativas ao més de competéncia — novembro 2020 — constataram que
tais repasses foram efetuados dentro do prazo legal, sendo efetuado pelos Entes de
servidores cedidos no valor de R$ 1.921.59, Prefeitura Municipal de Caieiras o valor de
R$ 585.205.12, Camara Municipal de Caieiras no valor de R$ 51.640.26. O montante
repassado por esses Entes, além de outros drgdos, totalizou: R$ 638.766.97. lembrando
que todos os repasses estdo em dia até a presente data, porém com a aprovacdo da lei
5343/2020 a qual suspende o repasse Patronal das competéncias de marco a dezembro
por for¢a da LC 173/2020 que permite tal situagdo, desta feita, ficou APROVADA.,




apds deliberagdo realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordinaria.
ante ao montante total repassado. foi aplicado o total de R$ 615.000.00 em ativos
financeiros o que totaliza praticamente 100%, em comparacdo ao montante dos repasses
previdencidrios, retro citados, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do més
corrente, fatores macroeconomicos, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e.
principalmente, diversificagdo dos fundos de investimentos, dentre outros. Foram
verificados e analisados, ainda, os valor jd aplicados, individualmente, em cada fundo
que compade a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Nio foram apontadas
inconsisténcias, até o presente momento, salvo as provisdes de perdas ocasionadas e
contabilizadas. em virtude de volatilidade observada no mercado financeiro, sobretudo.,
por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio, tais como: onda de COVID-19.
tensdes politicas, dentre outros. Ndo obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial
anual, de forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a realiza¢io das
seguintes APLICACOES financeiras, a serem realizadas em momento oportuno, a
saber: 1) R$ 614.000,00 no fundo BB QUANTITATIVO FIC AC@ES — Advindo de
repasse do més de novembro de 2020; 2) R$ 100.000.00 no fundo CAIXA BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA — advindo de saldo em conta corrente g
3) 250.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA LP — Advindo de saldo da conta taxa de administracdo. Ademais, os membros
deste Comité verificaram que até a presente data, a carteira de ativos financeiros do
[PREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de novembro/2020. nenhuma
inconsisténcia. Nao obstante. os membros deste Comité, apés andlise do cenario
macroecondmico e do fluxo de caixa deste 6rgdo previdencidrio, relativamente ao més
de dezembro de 2020 — APROVARAM a efetivagio dos seguintes RESGASTES
financeiros a serem realizados em momento oportuno: 1) R$ 900.000.00 do fundo
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2* TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA - para
cumprir compromissos com a folha de pagamento do més de dezembro de 2020. Nio
obstante, 0s membros deste Comité, apos avaliagdo do cenario macroecondmico.
retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e também de acordo
com a consultoria, principalmente, visando o alcance da meta atuarial anual de
2020 decidiram niao aprovar nenhum remanejamento. Em continuidade. os
membros deste Comité, apés andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os
esfor¢os a serem realizados por esta Administragdo Indireta, as provisdes de perdas
financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio. principalmente por conta
da atual instabilidade (volatilidade) e das incertezas que atravessam e atravessardo o
cendrio macroeconémico nacional, no curto prazo e no médio prazo, principalmente,
por conta dos reflexos das expectativas quanto as reformas, ao crescimento do contagio
do “coronavirus”e suspensdo de repasse patronal, eleicdes Norte Americanas além de
outros fatores. Tal situagfo faz com que se torne dificil, vistas as ultimas proje¢des
apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual
prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA+5.89%. sobretudo, porque o IPREM
CAIEIRAS adota uma politica de gestdo prudente de suas aplicacdes financeiras em
busca de se alcangar essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos
fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual
atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar,
estrategicamente e principalmente diversificar seus ativos financeiros, em fundos com
disponibilidade/resgate D+0 até D+3 de renda fixa e renda variavel. em fundos do tipo
ACOES”, “GESTAO DURATION”, “IMA-B”, principalmente por conterem diversos
ativos tanto de médio quanto de longo prazo. taxas pré e pos fixadas. ideias para
diversificar e resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais. apos




deliberagdo. na presente reunido ordinéria, os membros deste Comité de Investimentos
entenderam ser oportuna, pelos motivos retro expostos, em especial a diversifica¢do dos
ativos. Quanto ao cumprimento de seu célculo atuarial, ante o cendrio macroecondmico
€ as expectativas/proje¢des do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2020. conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS deverd se empenhar no alcance de
IPCA+5,89% ao final do exercicio financeiro de 2020, sendo 3.45% referentes ao
IPCA/2020, apontado na tltima expectativa dos analistas do mercado financeiro (
FOCUS-BACEN ), acrescidos de 5.89% projetados em seu célculo atuarial. N&o havera
aquisi¢do de fundos de investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o
més de dezembro/2020. 3) Anilise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates,
quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité
analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a execu¢do, em
andamento, da projegdo do fluxo de caixa X conta-corrente do IPREM CAIEIRAS,
principalmente por obedecerem a ordem cronolégica de pagamentos, relativamente aos
meses de novembro/2020 e dezembro/2020. 4) Proposi¢io de investimentos e
desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram e
APROVARAM. na presente reuniio ordindria, ante ao cenario macroecondmico de
curto, médio e longo prazo, pela ndo aquisi¢do de novo fundo de investimento .Nio
ficou aprovado o resgate total (desinvestimento) de nenhum fundo de investimento.
Elaboragdo da Politica de Investimentos para 2021 com a presenca da consultora
Simone da Crédito e Mercado. discussdo, elaboragdo para submeter a aprovac¢do do
conselho de administragdo em reuniio que ocorrera em 16 de dezembro de 2020 w5
Assuntos Gerais: elaboragio da politica de investimento, alcance da meta atuarial
2020, suspenséo de repasse patronal, taxa Selic, inflagdo, Assembleias, disseminag¢édo do
“COVID-19” ¢ elei¢do presidencial Norte Americana. Esgotada a pauta do dia e
ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido
ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a proxima
reunido ordindria, a realizar-se na data de 11/01/2021 as 10 horas, na sede Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS com a seguinte pauta:
Avaliagdo dos investimentos em aplica¢des financeiras: Proposi¢do de investimentos e
desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. O material de apoio sera enviado aos
membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar,

assinam a presente Ata os seguintes membros:
ROBERTA SELLMER BERTOLO % "
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