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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 11/01/2021 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk

Aos onze dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e um, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagio do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de Dezembro/2020, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, abaixo
assinados. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros
desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente
reunido ordindria, em relagcdo as aplicagdes financeiras a serem executadas por este drgio
previdenciario, in casu, janeiro/2021, dentre outras que tratam da situagdo macroeconémica no
curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2352 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 07 e 08 de Dezembro/2020, uma vez que
suas decisdes desencadeiam, indubitavelmente, reacées nos setores que compdem a
macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores do
mercado financeiro. A decisdo, retro comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a
Imprensa: "Em sua 2352 reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por
unanimidade, manter a taxa Selic em 2,00% a.a.

A atualizacdo do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

e No cenario externo, a ressurgéncia da pandemia em algumas das principais economias tem
revertido os ganhos na mobilidade e devera afetar a atividade econémica no curto prazo.
No entanto, os resultados promissores nos testes das vacinas contra a Covid-19 tendem a
trazer melhora da confianga e normalizacdo da atividade no médio prazo. A presenga de
ociosidade, assim como a comunicagdo dos principais bancos centrais, sugere que os
estimulos monetarios terdo longa duragdo, permitindo um ambiente favoravel para
economias emergentes;

e Em relacdo a atividade economica brasileira, indicadores recentes sugerem a continuidade
da recuperacdo desigual entre setores, em linha com o esperado. Contudo,
prospectivamente, a incerteza sobre o ritmo de crescimento da economia permanece acima
da usual, sobretudo para o periodo a partir do final deste ano, concomitantemente ao
esperado arrefecimento dos efeitos dos auxilios emergenciais;

e As ultimas leituras de inflacdo foram acima do esperado e, em dezembro, apesar do
arrefecimento previsto para os pregos dos alimentos, a inflagido ainda deve se mostrar
elevada. Apesar da pressdo inflacionaria mais forte no curto prazo, o Comité mantém o
diagnéstico de que os choques atuais sdo temporarios, mas segue monitorando sua
evolucdo com atengdo, em particular as medidas de inflagdo subjacente;

e As diversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se em niveis compativeis com o
cumprimento da meta para a inflagdo no horizonte relevante para a politica monetaria;

e As expectativas de inflagdo para 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 4,2%, 3,3% e 3,5%, respectivamente;

e No cenario basico, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cdmbio partindo de R$5,25/US$*, e evoluindo segundo a paridade do poder de compra
(PPC), as projecdes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 4,3% para 2020, 3,4%
para 2021 e 3,4% para 2022. Esse cenario supde trajetéria de juros que encerra 2020 em
2,00% a.a. e se eleva até 3,00% a.a. em 2021 e 4,50% a.a. em 2022; e
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e No cenario com taxa de juros constante a 2,00% a.a. e taxa de cambio partindo de
R$5,25/US$*, e evoluindo segundo a PPC, as projecdes de inflagdo situam-se em torno de
4,3% para 2020, 3,5% para 2021 e 4,0% para 2022.

O Comité ressalta que, em seu cendrio basico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em
ambas as diregdes.

Por um lado, o nivel de ociosidade pode produzir trajetéria de inflacdo abaixo do esperado,
notadamente quando essa ociosidade estd concentrada no setor de servicos. Esse risco se
intensifica caso uma reversao mais lenta dos efeitos da pandemia prolongue o ambiente de elevada
incerteza e de aumento da poupanca precaucional.

Por outro lado, um prolongamento das politicas fiscais de resposta a pandemia que piore a
trajetoria fiscal do pais, ou frustracdes em relacdo a continuidade das reformas, podem elevar os
prémios de risco. O risco fiscal elevado segue criando uma assimetria altista no balanco de riscos,
ou seja, com trajetdrias para a inflacdo acima do projetado no horizonte relevante para a politica
monetaria.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para permitir a recuperacdo sustentavel da economia. O Comité ressalta,
ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e altera¢des de carater permanente

no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, manter a taxa basica de juros em 2,00% a.a. O Comité entende
que essa decisdo reflete seu cenario basico e um balango de riscos de variancia maior do que a usual
para a inflacdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflacdo para a meta no horizonte
relevante, que inclui os anos-calendario de 2021 e 2022.

O Comité considera adequado o atual nivel extraordinariamente elevado de estimulo monetario
que vem sendo produzido pela manutengdo da taxa basica de juros em 2,00% a.a. e pelo forward
guidance adotado em sua 2322 reunido, segundo o qual o Copom ndo pretende reduzir o grau de
estimulo monetario desde que determinadas condi¢des sejam satisfeitas. 0 Copom avalia que essas
condi¢cOes seguem satisfeitas. Apesar da elevagido desde a ultima reunido, em particular para o ano
de 2021, as expectativas de inflacdo, assim como as projecdes de inflagido de seu cenario basico,
permanecem abaixo da meta de inflagdo para o horizonte relevante de politica monetaria; o regime
fiscal ndo foi alterado; e as expectativas de inflagdo de longo prazo permanecem ancoradas.

0 Copom avalia que, desde a adogdo do forward guidance, observou-se uma reversdo da tendéncia
de queda das expectativas de inflacdo em relagdo as metas para o horizonte relevante. Além disso,
ao longo dos préximos meses, o ano-calendario de 2021 perdera relevancia em detrimento ao de
2022, que esta com projegdes e expectativas de inflacdo em torno da meta. A manuteng¢do desse
cenario de convergéncia da inflagdo sugere que, em breve, as condi¢cdes para a manutencao
do forward guidance podem ndo mais ser satisfeitas, o que ndo implica mecanicamente uma
elevacdo da taxa de juros pois a conjuntura econdOmica continua a prescrever estimulo
extraordinariamente elevado frente as incertezas quanto a evolugio da atividade. No cenario de
retirada do forward guidance, a conducdo da politica monetaria seguira o receituario do regime de
metas para a inflacdo, baseado na andlise da inflacao prospectiva e de seu balango de riscos.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk, Fernanda Feitosa
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Nechio, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo
Sérgio Neves de Souza.

*Valor obtido pelo procedimento usual de arredondar a cotagdo média da taxa de cimbio R$/US$
observada nos cinco dias tuteis encerrados no ultimo dia da semana anterior a da reunido do
Copom.”

A presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em
parceria com sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme podemos
observar nos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reuniGes. Ndo obstante, com
observancia nas ultimas decisées proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a condugido da
politica monetaria, em especial no que tange ao patamar em que se encontra a taxa Selic, ainda que
com estimulos monetarios de médio a longo prazo, por parte das principais economias e com o
avanco dos testes com a vacina do COVID-19, este Comité de Investimentos entende que os indices
da taxa basica da economia, como estratégia para atacar a pressao inflaciondaria, tendem a subir de
forma gradual nas préximas reunides, sobretudo, por conta da alta incerteza que rondam o
mercado de capitais, com fechamento no final do ano, maior do que o apurado (3,3%). Por
conseqiiéncia, tais medidas, em caso de elevagio na taxa Selic, ainda que gradualmente,
desestimulardo o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais caro, ante
a elevacdo nos juros dos financiamentos bancarios, retraindo a geracdo de empregos. Ademais,
devemos levar em consideragdo que a elevacdo dessa taxa, também elevard o custo de
financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade dos investimentos publicos, causando,
reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional. Ndo obstante, este Comité de Investimentos
se apoia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas pautados na presente reunido ordinaria, nas
ultimas apostas dos principais analistas do mercado financeira para a composicdo do relatdrio
FOCUS-BACEN, além do relatério “panorama do mercado financeiro”, publicado pela empresa de
consultoria em investimentos, Crédito & Mercado. Nao obstante, este Comité entende que por conta
do quadro macroecondmico atual, o IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestio prudente
de sua carteira de investimentos, promovendo as movimentagdes necessarias no sentido de sempre
preservar ao maximo o retorno de seus investimentos, adotando cautela quando da assungao de
riscos, alocando, estrategicamente, no més corrente, a maior parte de seus ativos financeiros em
titulos publicos de renda fixa, compostos com taxas pds-fixadas, diversificadas com taxas prefixadas
entre “FIC” e “IMA B 5”, por se apresentarem, no presente momento, como as melhores op¢des para
fins de alocacgdo estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a observancia
dos limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada
e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Com rela¢do a macroeconomia nacional destacamos no
atual momento: Pressdo inflaciondria, expectativas quanto a vacinacdo e condugdo do
enfrentamento a pandemia do COVID 19. Com relagdo a macroeconomia internacional destacamos:
EUA se configura como o Pais com o maior niimero de infectados, auxilio de 900 bilhdes de délares
a pessoas fisicas e juridicas e governo Biden; EUROPA: Restri¢des e vacinagdo contra o COVID, BC
Europeu mantém taxa de juros e andamento no programa de compra de ativos; ASIA: Bolsa com
boa rentabilidade em comparagdo com o restante do mundo, gracas ao anuncio de estimulos por
parte do governo. Apos leituras e debates, este Comité entende que ndo é momento de assumir
posicdes de riscos, uma vez que a macroeconomia mundial se divide em enfrentamento da
pandemia e estimulos fiscais por parte dos governos que comandam as principais economias
mundiais, a retragdo da economia mundial, gera uma piora nos indices do fluxo cambial nacional,
sobretudo, se levarmos em considera¢do que o Brasil assume o papel de grande fornecedor de
commodities para as demais potencias econdmicas mundiais. Tal situacdo tende a provocar uma
desvalorizacdo da moeda nacional, combinado com a expectativa de elevacdo dos indices de
inflacao, dentre outros. 2) Avaliacao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste
Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdencidrias,
relativamente ao més de competéncia - dezembro/2021 - e constataram que tais repasses foram
efetuados no prazo legal. O montante repassado por esses Entes totalizou: R$ 3.135.282,78 e, desta
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feita, ficou APROVADA, apds deliberacdo realizada pelos membros deste Comité na presente
reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este 6rgio previdenciario, a aplicacdo de R$
3.130.000,00 em ativos financeiros, tendo por base de decisio, o fluxo de caixa do més corrente,
fatores macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente,
diversificacdo, dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada
fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento,
sendo que as variaveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses deverdo ser
objetos de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relacdo ao retorno dos
investimentos, levando-se, em consideracio os fatores a serem ocasionados por conta do
enfrentamento da covid-19. Na presente reunido, os membros deste Comité entenderam que o
desenquadramento verificado no fechamento da carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS
referente ao més de dezembro de 2020, devera ser solucionado ainda no presente més. Nao
obstante, no intuito de se alcan¢ar a meta atuarial anual, de forma prudente, os membros deste
Comité APROVARAM a realizacdo das seguintes aplicagdes financeiras, a serem realizadas em
momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.000.000,00 no fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL
FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, advindo do repasse das contribui¢des previdenciarias relativas
ao més de competéncia dezembro/2020; 2) R$ 1.130.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 22
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindo do repasse das contribuicdes previdenciarias relativas
ao més de competéncia dezembro/2020; 3) R$ 1.000.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - advindos do repasse das contribui¢cdes previdenciarias
relativas ao més de competéncia dezembro/2020. O saldo restante de tais repasses ficaram
disponivel na conta corrente do IPREM CAIEIRAS a fim de honrar com os compromissos assumidos,
conforme fluxo de caixa de pagamentos, ou seja, dos R$ 3.135.000,00 repassados pelos Entes, a
titulo de repasses previdenciarios, R$ 3.130.000,00 foram aplicados, ou seja 99% de tais repasses
foram aplicados. Ademais, os membros deste Comité verificaram que na presente reunido que a
carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de
dezembro/2020, desenquadramento, em relagio a modalidade de renda varidvel, mais
especificamente no item artigo 82, II, “a”, em funcdo da Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional
n? 3922/2010 e da Politica de Investimentos/2020 - IPREM CAIEIRAS, a qual se encontra
espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito &
Mercado Consultoria em Investimentos. Porém, todas as medidas necessarias, a fim de se promover
o devido enquadramento desse fundo deverdo ser adotadas pelo IPREM CAIEIRAS, ainda no més
corrente. Ndo obstante, os membros deste Comité, apds analise do cenario macroeconémico e do
fluxo de Caixa deste 6rgdo previdencidrio, relativamente ao més de janeiro/2021 - APROVARAM a
ndo efetivacdo de RESGATES financeiro, uma vez nido ser necessario para fins de quitacdo de
obrigacdes ou remanejamento entre fundos. Nao obstante, os membros deste Comité, apéds
avaliacdo do cenario macroecondémico, retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM
CAIEIRAS e, principalmente, visando o alcance da meta atuarial anual de 2021, decidiram APROVAR
a ndo efetivacdo de qualquer tipo de remanejamento (alocacdo estratégica) de valores entre os
fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Em continuidade, os
membros deste comité, apds andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a
serem realizados por esta Administracdo Indireta, as provisdes de perdas financeiras tendem a
ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade
(volatilidade) e das incertezas por que atravessa e atravessara o cenario macroecon0mico nacional
e internacional, no curto prazo e no médio prazo, principalmente, por conta das questdes que
envolvem o enfrentamento da Covid 19, bem como pela condugio dos estimulos fiscais a serem
adotados pelas grandes economias mundiais, dentre outros fatores. Tal situacdo faz com que se
torne dificil, com vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,72%,
sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplica¢des financeiras do IPREM
CAIEIRAS em busca de se alcancar essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos
fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o
mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de
seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos
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diversificados em fundos tipo “IDKA IPCA 2A”, “FIC GESTAO ESTRATEGICA” e “IMA-B5”, ideais para
resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais, apds deliberacdo, na presente
reunido ordinaria, os membros deste Comité de Investimentos entenderam ser oportuna, pelos
motivos retro expostos, a aquisicdo de novo produto de investimentos, a saber: 1) BB ALOCACAO
ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - BANCO DO BRASIL. Quanto ao
cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario macroecondmico e as expectativas/projecoes
do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2021, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS
devera se empenhar no alcance de ao menos 9,06% ao final do exercicio financeiro de 2021, sendo
3,34% referentes ao IPCA/2021, apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado
financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,72% projetados em seu calculo atuarial. 3)
Anadlise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria de votos opinaram
favoravelmente quanto a execug¢do, em andamento, da projecao do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronoldgica de pagamentos,
relativamente aos meses de DEZEMBRO/2020 e inicio de JANEIRO/2021. 4) Proposicao de
investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram, na
presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroecondmico de curto prazo, médio e longo prazo,
pela aquisicdo de novo fundo de investimentos, a saber: 1) BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL
FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - BANCO DO BRASIL. Nio ficou aprovado o resgate total
(desinvestimento) de fundos que compde a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. 5)
Assuntos Gerais: Politicas fiscais interna e externa. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais
querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde
ja, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido ordinaria, a realizar-se na data de
12/02/2021 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM
CAIEIRAS, com a seguinte pauta: 1) Andlise do cenario macroecondmico de curto, médio e longo
prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacdo dos investimentos; 3) Analise do fluxo de
caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio serd enviado aos
membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a
presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA MUCELINI TURBUK:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/02/2021 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk

Aos doze dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e um, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagio do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de Janeiro/2021, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros deste Comité que
abaixo subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos
financeiros desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagdo as aplicacdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo
previdenciario, in casu, fevereiro/2021, dentre outras que tratam da situagdo macroeconémica no
curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2362 Reunido Ordindria ocorrida nos dias 19 e 20 de Janeiro/2021, uma vez que
suas decisdes desencadeiam, indubitavelmente, reacées nos setores que compdem a
macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores do
mercado financeiro. A decisdo, retro comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a
Imprensa: “Em sua 2362 reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por
unanimidade, manter a taxa Selic em 2,00% a.a.

A atualizac¢do do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

e No cendrio externo, o aumento do nimero de casos e o aparecimento de novas cepas do
virus tém revertido os ganhos na mobilidade e deverao afetar a atividade econémica no
curto prazo. No entanto, novos estimulos fiscais em alguns paises desenvolvidos, unidos a
implementacdo dos programas de imunizagdo contra a Covid-19, devem promover uma
recuperacio solida da atividade no médio prazo. A presenca de ociosidade, assim como a
comunica¢do dos principais bancos centrais, sugere que os estimulos monetarios terdo
longa duragdo, permitindo um ambiente favoravel para economias emergentes;

e Emrelagdo a atividade econdmica brasileira, indicadores referentes ao final do ano
passado tém surpreendido positivamente, mas ndo contemplam os possiveis efeitos do
recente aumento no nimero de casos de Covid-19. Prospectivamente, a incerteza sobre o
ritmo de crescimento da economia permanece acima da usual, sobretudo para o primeiro
trimestre deste ano, concomitantemente ao esperado arrefecimento dos efeitos dos
auxilios emergenciais;

e Arecente elevacdo no prego de commodities internacionais e seus reflexos sobre os pregos
de alimentos e combustiveis implicam elevacdo das proje¢oes de inflacdo para os préximos
meses. Apesar da pressao inflacionaria mais forte no curto prazo, o Comité mantém o
diagnéstico de que os choques atuais sdo temporarios, ainda que tenham se revelado mais
persistentes do que o esperado. Assim, o Copom segue monitorando sua evolugdo com
atencdo, em particular as medidas de inflacao subjacente;

e Asdiversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se em niveis acima do intervalo
compativel com o cumprimento da meta para a inflacdo;

e Asexpectativas de inflagdo para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 3,4%, 3,5% e 3,25%, respectivamente; e

e No cendrio basico, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cdmbio partindo de R$5,35/US$*, e evoluindo segundo a paridade do poder de compra
(PPC), as projegdes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 3,6% para 2021 e 3,4%
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para 2022. Esse cendrio supde trajetoria de juros que se eleva até 3,25% a.a. em 2021 e
4,75% a.a. em 2022.

O Comité ressalta que, em seu cendrio basico para a inflagdo, permanecem fatores de risco em
ambas as diregdes.

Por um lado, o nivel de ociosidade pode produzir trajetéria de inflacdo abaixo do esperado,
notadamente quando essa ociosidade estd concentrada no setor de servicos. Esse risco se
intensifica caso uma reversdo mais lenta dos efeitos da pandemia prolongue o ambiente de elevada
incerteza e de aumento da poupanga precaucional.

Por outro lado, um prolongamento das politicas fiscais de resposta a pandemia que piore a
trajetoria fiscal do pais, ou frustracées em relacdo a continuidade das reformas, podem elevar os
prémios de risco. O risco fiscal elevado segue criando uma assimetria altista no balanco de riscos,
ou seja, com trajetdrias para a inflacdo acima do projetado no horizonte relevante para a politica
monetaria.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para permitir a recuperacdo sustentavel da economia. O Comité ressalta,
ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e alteracdes de carater permanente
no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, manter a taxa basica de juros em 2,00% a.a. O Comité entende
que essa decisio reflete seu cenario basico e um balango de riscos de varidncia maior do que a usual
para a inflacdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflacdo para a meta no horizonte
relevante, que inclui o ano-calendario de 2021 e, principalmente, o de 2022.

Segundo o forward guidance adotado em sua 2322 reunido, o Copom ndo reduziria o grau de
estimulo monetario desde que determinadas condi¢des fossem satisfeitas. Em vista das novas
informacgdes, o Copom avalia que essas condi¢des deixaram de ser satisfeitas ja que as expectativas
de inflagdo, assim como as proje¢des de inflagdo de seu cenario basico, estdo suficientemente
préximas da meta de inflagdo para o horizonte relevante de politica monetaria. Como consequéncia,
o forward guidance deixa de existir e a conduc¢do da politica monetaria seguira, doravante, a analise
usual do balango de riscos para a inflagdo prospectiva.

O Comité reitera que o fim do forward guidance ndo implica mecanicamente uma elevacio da taxa
de juros pois a conjuntura econdmica continua a prescrever, neste momento, estimulo
extraordinariamente elevado frente as incertezas quanto a evolugao da atividade.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk, Fernanda Feitosa
Nechio, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo
Sérgio Neves de Souza.

*Valor obtido pelo procedimento usual de arredondar a cotagdo média da taxa de cAmbio R$/US$
observada nos cinco dias uteis encerrados no ultimo dia da semana anterior a da reunido do
Copom.

A presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em
parceria com sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme podemos
observar nos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Ndo obstante, com
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observancia nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a conduc¢ido da
politica monetaria, em especial no que tange ao patamar em que se encontra a taxa Selic, ainda que
com estimulos monetarios de médio a longo prazo, por parte das principais economias e com o
avanco dos testes com a vacina do COVID-19, este Comité de Investimentos entende que os indices
da taxa basica da economia, como estratégia para atacar a pressao inflacionaria, tendem a subir de
forma gradual nas préximas reunides, sobretudo, por conta da alta incerteza que rondam o
mercado de capitais tendendo, no entendimento deste Comité, com fechamento no final do ano,
maior do que o apurado (3,6%). Por conseqiiéncia, tais medidas, em caso de elevagdo na taxa Selic,
ainda que gradualmente, desestimulardo o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta
de crédito mais caro, ante a elevacdo nos juros dos financiamentos bancarios, retraindo a geracdo
de empregos. Ademais, devemos levar em consideragio que a elevagio dessa taxa, também elevara
o custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade dos investimentos publicos,
causando, reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional. Nio obstante, este Comité de
Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagcdo dos temas pautados na presente reuniao
ordindria, nas ultimas apostas dos principais analistas do mercado financeiro para a composi¢ao do
relatério FOCUS-BACEN, datado de 05/02/2021 e publicado no dia 08/02/2021, além do relatério
“panorama do mercado financeiro”, publicado pela empresa de consultoria em investimentos,
Crédito & Mercado em sua pagina eletronica. Nao obstante, este Comité entende que por conta do
quadro macroecondmico atual, o IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestdo prudente de
sua carteira de investimentos, promovendo as movimentagdes necessarias no sentido de sempre
preservar ao maximo o retorno de seus investimentos, adotando cautela quando da assungio de
riscos, alocando, estrategicamente, no més corrente, a maior parte de seus ativos financeiros em
titulos publicos de renda fixa, compostos com taxas pés-fixadas, diversificadas com taxas prefixadas
entre “GESTAO DURATION” e “IMA B 5”, reduzindo investimentos em renda variavel e alocando em
fundos de renda fixa em especial fundos IMA B 5, por se apresentarem, no presente momento, como
boas op¢des de alocagdo estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a
observancia dos limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual politica de
investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdencidria. Com relagdo a
macroeconomia nacional destacamos no atual momento: preocupa¢do com aumento do valor das
commodities, arrefecimento do auxilio emergencial, ociosidade do setor de servigos podendo
indicar recuperacgao do setor caso os novos casos de COVID 19 ndo venha a causar reflexos no setor,
pressao inflacionaria. Com relacdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Presidente
pretende usar a vacinagdo como estratégia para a melhora dos indices econdmicos, renovando os
ganhos em Wall Street; EUROPA: Aposta da vacinagdo como estratégia para melhora dos indices
econdmicos, com a Alemanha anunciando contribuicdo de maneira global para a erradicacdo da
COVID 19; ASIA: China com dados de conjuntura acima da média. Apds leituras e debates, este
Comité entende que ndo é momento de assumir posicdes de riscos, em especial com fundos de
acdes, uma vez que a macroeconomia mundial se divide em enfrentamento da pandemia e
estimulos fiscais por parte dos governos que comandam as principais economias mundiais, com a
crescente preocupagdo com a retracdo da economia mundial, o que acaba gerando uma piora nos
indices do fluxo cambial nacional, sobretudo, se levarmos em consideracdo que o Brasil assume o
papel de grande fornecedor de commodities para as demais potencias econémicas mundiais. Tal
situagdo tende a provocar uma desvalorizacao da moeda nacional, combinado com a expectativa de
elevacdo dos indices de inflacdo, dentre outros. 2) Avaliacdo dos investimentos: Na presente
reunido, os membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das
contribui¢des previdenciarias, relativamente ao més de competéncia - Janeiro/2021 - e
constataram que tais repasses foram efetuados no prazo legal. 0 montante repassado totalizou: R$
1.503.983,58, além de receitas provenientes do Comprev R$ 132.307,72, Parcelamento das
contribui¢des patronais suspensas pela Lei Federal 173/2020 R$ 914.349,73, além da taxa de
administracao e, desta feita, ficou APROVADA, apés deliberagdo realizada pelos membros deste
Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este O6rgio
previdenciario, a aplicagdo de R$ 11.757.000,79 em ativos financeiros, tendo por base de deciséo, o
fluxo de caixa do més corrente, fatores macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez,
rentabilidade e, principalmente, diversificagdo, dentre outros. Foram verificados e analisados,
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ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS até o presente momento, sendo que as varidveis que ocasionaram provisdes de perdas,
nos ultimos meses deverdo ser objetos de analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor
resultado em relagdo ao retorno dos investimentos, levando-se, em consideracgio os fatores a serem
ocasionados por conta do enfrentamento da covid-19. Ndo foram observados desenquadramentos
na carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, uma vez que desenquadramento verificado no
fechamento da carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS referente ao més de dezembro de
2020 foi devidamente solucionado. Nao obstante, no intuito de se alcanc¢ar a meta atuarial anual, de
forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo das seguintes aplicacdes
financeiras, a serem realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.905.000,00 no fundo CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, advindo do repasse das contribuicdes
previdenciarias relativas ao més de competéncia janeiro/2021; 2) R$ 9.834.569,50 no fundo
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 advindo do resgate do fundo BRADESCO
SELECTION FI ACOES; 3) R$ 17.431,29 no fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO advindos do resgate do fundo BB TP IPCA III RF PREVIDENCIARIO.
0 saldo restante de tais repasses ficaram disponivel na conta corrente do IPREM CAIEIRAS a fim de
honrar com os compromissos assumidos, conforme fluxo de caixa de pagamentos. Ademais, os
membros deste Comité verificaram que na presente reunido que a carteira de ativos financeiros do
IPREM CAIEIRAS nido apresentou, no fechamento do més de janeiro/2021, desenquadramento de
que trata a Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n® 3922/2010 e da Politica de
Investimentos/2021 - IPREM CAIEIRAS, a qual se encontra espelhada no link de controle
“ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Ndo obstante, os membros deste Comité, apds analise do cenario macroeconémico e
do fluxo de Caixa deste o6rgdo previdenciario, relativamente ao més de fevereiro/2021 -
APROVARAM a efetivacdo de RESGATES financeiros para fins de quitacdo de obrigacées assumidas
pelo IPREM CAIEIRAS ou mesmo por alocagdo estratégica entre seus fundos. Ndo obstante, os
membros deste Comité, apds avaliagdo do cenario macroecondmico, retorno da carteira de ativos
financeiros do IPREM CAIEIRAS e, principalmente, visando o alcance da meta atuarial anual de
2021, decidiram APROVAR a efetivacdo de remanejamento (alocagdo estratégica) de valores entre
os fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, num montante total de R$
9.852.000,79, a saber: R$ 9.834.569,50 do fundo BRADESCO SELECTION FI ACOES para o fundo
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5; 2) R$ 17.431,20 do fundo BB TP IPCA III
RF PREVIDENCIARIO para o fundo BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO. Em continuidade, os membros deste comité, apos analises e debates, concluiram
que, apesar de todos os esforcos a serem realizados por esta Administracdo Indireta, as provisoes
de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta
da atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por que atravessa o cendrio
macroecon0mico nacional e internacional, no curto prazo e no médio prazo, principalmente, por
conta das questdes que envolvem o enfrentamento global da Covid 19. Tal situagdo faz com que se
torne dificil, com vistas as udltimas projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,72%,
sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplica¢des financeiras do IPREM
CAIEIRAS em busca de se alcancar essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos
fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o
mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de
seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos
diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “IMA-B 5”, ideais para resguardar a carteira de
ativos, no presente momento. Ademais, ap6s deliberagdo, na presente reunido ordinaria, os
membros deste Comité de Investimentos entenderam ndo ser oportuna, pelos motivos retro
expostos, a aquisicdo de novo produto de investimentos. Quanto ao cumprimento de seu célculo
atuarial, ante ao cendrio macroeconomico e as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a
respeito do IPCA/2021, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS deverd se empenhar no
alcance de ao menos 9,32% ao final do exercicio financeiro de 2021, sendo 3,60% referentes ao
IPCA/2021, apontado na udltima expectativa dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN),
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acrescidos de mais 5,72% projetados em seu calculo atuarial. 3) Andlise do fluxo de caixa: Para
melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros
do Comité analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a execugido, em
andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por
obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos, relativamente aos meses de janeiro/2021 e inicio
de fevereiro/2021. 4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste
Comité de Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cenario
macroeconémico de curto prazo, médio e longo prazo, pela ndo aquisicio de novo fundo de
investimentos. Ficou aprovado o resgate total (desinvestimento) do fundo BRADESCO SELECTION
FI ACOES pelas motiva¢des acima elencadas. 5) Assuntos Gerais: Auxilio emergencial. Esgotada a
pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente
reunido ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a proxima reunido
ordindria, a realizar-se na data de 08/03/2021 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: 1) Andlise do cenario
macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagao
dos investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa e; 4) Proposicio de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA MUCELINI TURBUK:




i RE
R

< ATLE |

Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08
Comité de Juvestimentos-Marco| 2021

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 08/03/2021 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk

Aos oito dias do més de Marc¢o do ano de dois mil e vinte e um, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de Fevereiro/2021, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros deste Comité
que abaixo subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos
financeiros desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagdo as aplicacdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo
previdenciario, in casu, mar¢o/2021, dentre outras que tratam de questdes macroecondmicas no
curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2362 Reunido Ordindria ocorrida nos dias 19 e 20 de Janeiro/2021, uma vez que
suas decisdes desencadeiam, indubitavelmente, reacées nos setores que compdem a
macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores do
mercado financeiro. A decisdo, retro comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a
Imprensa: “Em sua 2362 reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por
unanimidade, manter a taxa Selic em 2,00% a.a.

A atualizacgdo do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

e No cendrio externo, o aumento do nimero de casos e o aparecimento de novas cepas do
virus tém revertido os ganhos na mobilidade e deverao afetar a atividade econémica no
curto prazo. No entanto, novos estimulos fiscais em alguns paises desenvolvidos, unidos a
implementacdo dos programas de imunizagdo contra a Covid-19, devem promover uma
recuperacio solida da atividade no médio prazo. A presenca de ociosidade, assim como a
comunica¢do dos principais bancos centrais, sugere que os estimulos monetarios terdo
longa duragdo, permitindo um ambiente favoravel para economias emergentes;

e Emrelagdo a atividade econdmica brasileira, indicadores referentes ao final do ano
passado tém surpreendido positivamente, mas ndo contemplam os possiveis efeitos do
recente aumento no nimero de casos de Covid-19. Prospectivamente, a incerteza sobre o
ritmo de crescimento da economia permanece acima da usual, sobretudo para o primeiro
trimestre deste ano, concomitantemente ao esperado arrefecimento dos efeitos dos
auxilios emergenciais;

e Arecente elevacdo no prego de commodities internacionais e seus reflexos sobre os pregos
de alimentos e combustiveis implicam elevacdo das proje¢oes de inflacdo para os préximos
meses. Apesar da pressao inflacionaria mais forte no curto prazo, o Comité mantém o
diagnéstico de que os choques atuais sdo temporarios, ainda que tenham se revelado mais
persistentes do que o esperado. Assim, o Copom segue monitorando sua evolugdo com
atencdo, em particular as medidas de inflacao subjacente;

e Asdiversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se em niveis acima do intervalo
compativel com o cumprimento da meta para a inflacdo;

e Asexpectativas de inflagido para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 3,4%, 3,5% e 3,25%, respectivamente; e

e No cendrio basico, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cdmbio partindo de R$5,35/US$*, e evoluindo segundo a paridade do poder de compra
(PPC), as projegdes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 3,6% para 2021 e 3,4%
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para 2022. Esse cendrio supde trajetoria de juros que se eleva até 3,25% a.a. em 2021 e
4,75% a.a. em 2022.

O Comité ressalta que, em seu cendrio basico para a inflagdo, permanecem fatores de risco em
ambas as diregdes.

Por um lado, o nivel de ociosidade pode produzir trajetéria de inflacdo abaixo do esperado,
notadamente quando essa ociosidade estd concentrada no setor de servicos. Esse risco se
intensifica caso uma reversdo mais lenta dos efeitos da pandemia prolongue o ambiente de elevada
incerteza e de aumento da poupanga precaucional.

Por outro lado, um prolongamento das politicas fiscais de resposta a pandemia que piore a
trajetoria fiscal do pais, ou frustracdées em relacdo a continuidade das reformas, podem elevar os
prémios de risco. O risco fiscal elevado segue criando uma assimetria altista no balanco de riscos,
ou seja, com trajetdrias para a inflacdo acima do projetado no horizonte relevante para a politica
monetaria.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para permitir a recuperacdo sustentavel da economia. O Comité ressalta,
ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e alteracdes de carater permanente
no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, manter a taxa basica de juros em 2,00% a.a. O Comité entende
que essa decisio reflete seu cenario basico e um balango de riscos de varidncia maior do que a usual
para a inflacdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte
relevante, que inclui o ano-calendario de 2021 e, principalmente, o de 2022.

Segundo o forward guidance adotado em sua 2322 reunido, o Copom ndo reduziria o grau de
estimulo monetario desde que determinadas condi¢des fossem satisfeitas. Em vista das novas
informacgdes, o Copom avalia que essas condi¢des deixaram de ser satisfeitas ja que as expectativas
de inflagdo, assim como as proje¢des de inflagdo de seu cenario basico, estdo suficientemente
préximas da meta de inflagdo para o horizonte relevante de politica monetaria. Como consequéncia,
o forward guidance deixa de existir e a conduc¢do da politica monetaria seguira, doravante, a analise
usual do balango de riscos para a inflagdo prospectiva.

O Comité reitera que o fim do forward guidance ndo implica mecanicamente uma elevagio da taxa
de juros pois a conjuntura econdmica continua a prescrever, neste momento, estimulo
extraordinariamente elevado frente as incertezas quanto a evolugao da atividade.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk, Fernanda Feitosa
Nechio, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo
Sérgio Neves de Souza.

*Valor obtido pelo procedimento usual de arredondar a cotagdo média da taxa de cAmbio R$/US$
observada nos cinco dias uteis encerrados no ultimo dia da semana anterior a da reunido do
Copom.

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos observar nos conteddos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, em
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especial a de fevereiro/2021, a qual ja tratava do fim do forward guidance. Nao obstante, com
observancia nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a conduc¢do da
politica monetaria, em especial no que tange ao patamar em que se encontra a taxa Selic, ainda que
com estimulos monetarios de médio a longo prazo, por parte das principais economias e com o
avanco dos testes com a vacina do COVID-19, estes que acabam sendo medidas com reflexos
importantes em paises emergentes, este Comité de Investimentos entende que os indices da taxa
basica da economia, como estratégia para atacar a pressao inflaciondria, ainda que estacionados na
casa dos 2% tendem a subir de forma gradual nas préximas reuniodes, sobretudo, por conta da alta
incerteza que rondam o mercado de capitais, sobretudo, por conta do arrefecimento dos estimulos
fiscais e paralizagdo das reformas fiscais tendendo, no entendimento deste Comité, com fechamento
no final do ano, maior do que o apurado pelo COPOM (3,6%). Por conseqiiéncia, tais medidas, em
caso de elevacdo na taxa Selic, ainda que gradualmente, desestimulardo o crescimento econémico,
sobretudo, por conta da oferta de crédito mais caro, ante a elevacdo nos juros dos financiamentos
bancarios, retraindo a geracdo de empregos. Ademais, devemos levar em consideracdo que a
elevacdo dessa taxa, também elevara o custo de financiamento da divida publica, reduzindo a
capacidade dos investimentos publicos, causando, reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Ndo obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagio dos
temas pautados na presente reuniio ordinaria, nas ultimas apostas dos principais analistas do
mercado financeiro para a composicdo do relatério FOCUS-BACEN, datado de 05/03/2021 e
publicado no dia 08/03/2021, além do relatério “panorama do mercado financeiro”, publicado pela
empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina eletronica. Nao
obstante, este Comité entende que por conta do quadro macroecondmico atual, o [IPREM CAIEIRAS
devera continuar com uma gestido prudente de sua carteira de investimentos, promovendo as
movimentagbes necessarias no sentido de sempre preservar ao maximo o retorno de seus
investimentos, adotando cautela quando da assuncdo de riscos, em especial no curto prazo, dando
preferéncia para aplicagdes no longo prazo, alocando, estrategicamente, no més corrente, a maior
parte de seus ativos financeiros em titulos publicos de renda fixa, compostos com taxas pos-fixadas,
diversificadas com taxas prefixadas entre “GESTAO DURATION” e “IMA B 5”, aumentando o volume
de aplicacdes em fundos com gestdo duration, por se apresentarem, no presente momento, como
boas op¢des de alocagdo estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a
observancia dos limites impostos pela Resolucdo CMN 3922/10 e pela atual politica de
investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Com relagdo a
macroeconomia nacional destacamos no atual momento: arrefecimento do auxilio emergencial,
ociosidade do setor de servigos podendo indicar recuperacdo do setor caso os novos casos de
COVID 19 ndo venha a causar reflexos no setor, pressao inflacionaria e o fim do forward guidance
pelo COPOM BACEN. Com relagdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Presidente
pretende usar a vacinacdo como estratégia para a melhora dos indices econdémicos, renovando os
ganhos em Wall Street; EUROPA: Aposta da vacinagdo como estratégia para melhora dos indices
econdmicos, com a Alemanha anunciando contribuicdo de maneira global para a erradicacdo da
COVID 19; ASIA: China com dados de conjuntura acima da média. Apés leituras e debates, este
Comité entende que ndo é momento de assumir posi¢des de riscos, em especial com fundos de
acdes, uma vez que a macroeconomia mundial se divide em enfrentamento da pandemia e
estimulos fiscais por parte dos governos que comandam as principais economias mundiais, com a
crescente preocupagdo com a retracdo da economia mundial, o que acaba gerando uma piora nos
indices do fluxo cambial nacional, sobretudo, se levarmos em consideracdo que o Brasil assume o
papel de grande fornecedor de commodities para as demais potencias econdmicas mundiais. Tal
situacdo tende a provocar uma desvalorizacdo da moeda nacional, combinado com a expectativa de
elevacdo dos indices de inflacdo, dentre outros. 2) Avaliacdo dos investimentos: Na presente
reunido, os membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das
contribui¢des previdencidrias, relativamente ao més de competéncia - fevereiro/2021 - e
constataram que tais repasses foram efetuados no prazo legal. 0 montante repassado totalizou: R$
1.577.760,76 além de receitas provenientes do Comprev, Parcelamento das contribui¢des patronais
suspensas pela Lei Federal 173/2020 R$ 925.144,55 (22 parcela), além da taxa de administragio e,
desta feita, ficou APROVADA, apés deliberacdo realizada pelos membros deste Comité na presente
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reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este 6rgio previdenciario, a aplicacdo de R$
14.996.000,00 em ativos financeiros, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do més corrente,
fatores macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente,
diversificacdo, dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada
fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento,
sendo que as variaveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses deverdo ser
objetos de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relacdo ao retorno dos
investimentos, levando-se, em consideracdo os fatores a serem ocasionados por conta do
enfrentamento da covid-19. Nio obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial anual, de forma
prudente, os membros deste Comité APROVARAM a realizacao das seguintes aplicacdes financeiras,
a serem realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.221.000,00 no fundo CAIXA VALOR
DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES, advindos de resgate do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI
RENDA FIXA LP 2) R$ 1.288.000,00 no fundo CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES advindos de resgate
do fundo CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RENDA FIXA LP; 3) R$ 1.288.000,00 no fundo BRADESCO
SELECTION FI ACOES advindos de resgate do fundo BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM;
4) R$ 967.000,00 no fundo CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP advindos do
fundo CAIXA BRASIL IMA-B; 5) R$ 3.444.000,00 no fundo BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL
FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO advindos de resgate do fundo BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-
B 5; 6) R$ 5.018.000,00 no fundo BRADESCO SELECTION FI ACOES advindos de resgate do fundo
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5; 7) R$ 770.000,00 no fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO
TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO advindos do repasse mensal das contribuicdes
previdenciarias relativas ao més de competéncia: fevereiro/2021; 8) R$ 1.000.000,00 no fundo
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, advindos do repasse mensal das
contribuicées previdenciarias relativas ao més de competéncia fevereiro/2021. O saldo restante de
tais repasses ficaram disponivel na conta corrente do IPREM CAIEIRAS a fim de honrar com os
compromissos assumidos, conforme fluxo de caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram
que na presente reunido que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS nao apresentou,
no fechamento do més de fevereiro/2021, desenquadramento de que trata a Resolu¢do do Conselho
Monetario Nacional n? 3922/2010 e da Politica de Investimentos/2021 - IPREM CAIEIRAS, a qual
se encontra espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada
Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Ndo obstante, os membros deste Comité, apds
analise do cenario macroecondémico e do fluxo de Caixa deste 6rgdo previdenciario, relativamente
ao més de margo/2021 - APROVARAM a efetivacdo de RESGATES financeiros para fins de quitacdo
de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS ou mesmo para fins de alocagio estratégica entre
seus fundos visando o alcance da meta atuarial anual de 2021, num montante total de R$
13.585.317,47, a saber: R$ 215.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP FI RENDA FIXA LP
para fins de cumprimento de obriga¢des assumidas pelo IPREM CAIEIRAS com base no fluxo de
caixa; 2) R$ 967.000,00 do fundo BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI para
fins de alocagdo no fundo BRADESCO FIA SELECTION AGCOES; 3) R$ 104.317,47 do fundo CAIXA
BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP para fins de alocagdo no fundo BB RETORNO
TOTAL; 4) R$ 2,576.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RENDA FIXA LP para fins de
alocacdo no fundo CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES e no fundo CAIXA BOLSA INDEXA BOLSA
AMERICANA FI MULTIMERCADO LP; 5) R$ 1.221.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP
FI RENDA FIXA LP para o fundo CAIXA FIC ACOES VALOR DIVIDENDOS RPPS; 6) R$ 5.886.000,000
do fundo BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA IMA-B 5 para o fundo BRADESCO
SELECTION FI ACOES e para o fundo BB ALOCAGCOES ATIVA RETORNO TOTAL; 7) R$ 2.576.000,00
do fundo BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA para o fundo BRADESCO SELECTION
FI ACOES; 8) R$ 40.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RENDA FIXA para fins de
cumprimento com a folha de pagamento do IPREM CAIEIRAS. Tais resgates se encontram
detalhados nas APRs de n?%: 09/2021, 10/2021, 11/2021, 12/2021, 13/2021, 16/2021, 18/2021 e
24/2021. Em continuidade, os membros deste comité, apds andlises e debates, concluiram que,
apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por esta Administracido Indireta, as provisdes de
perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da
atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por que atravessa o cendrio
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macroeconémico nacional e internacional, no curto prazo e no médio prazo, principalmente, por
conta das questdes que envolvem o enfrentamento global da Covid 19. Tal situagdo faz com que se
torne dificil, com vistas as ultimas projecoes apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, I[IPCA + 5,72%,
sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplica¢des financeiras do IPREM
CAIEIRAS no curto e médio prazo em busca de se alcancar tal meta atuarial. Ademais, ante a essa
politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade)
por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar,
estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate
D+0 c/c titulos ptblicos diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “IMA-B 5,
aumentando de forma moderada a exposicdo em fundos de renda variavel, ideais para resguardar a
carteira de ativos, no presente momento. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao
cendrio macroecondmico e as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do
IPCA/2021, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao
menos 9,32% ao final do exercicio financeiro de 2021, sendo 3,60% referentes ao IPCA/2021,
apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de
mais 5,72% projetados em seu calculo atuarial. 3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar
os debates, quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité
analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a execu¢do, em andamento, da
projecao do fluxo de caixa X conta corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a
ordem cronolégica de pagamentos, relativamente ao més de FEVEREIRO/2021 até a presente data.
4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cendrio macroecondmico de
curto prazo, médio e longo prazo e entenderam ser oportuna, pelos motivos retro expostos, a
aquisicdo de novos produtos de investimentos, a saber: BRADESCO SELECTION FI ACOES e; CAIXA
INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP. Ficou aprovado também o resgate total
(desinvestimento) do fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, pelas
motivagdes acima elencadas. 5) Assuntos Gerais: Extin¢cdo do forward guidance. Esgotada a pauta
do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reuniao
ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido
ordindria, a realizar-se na data de 12/04/2021 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: 1) Andlise do cenario
macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagao
dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicio de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA MUCELINI TURBUK:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/04/2021 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk

Aos doze dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e um, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de Margo/2021, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros deste Comité que
abaixo subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos
financeiros desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagdo as aplicacdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo
previdenciario, in casu, abril/2021, dentre outras que tratam de assuntos da macroecondmicas no
curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2372 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 16 e 17 de Mar¢o/2021, uma vez que
suas decisdes desencadeiam, indubitavelmente, reacées nos setores que compdem a
macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores do
mercado financeiro. A decisdo, retro comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a
Imprensa: “Em sua 2372 reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por
unanimidade, elevar a taxa Selic para 2,75% a.a.

A atualizacdo do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

e No cendrio externo, novos estimulos fiscais em alguns paises desenvolvidos, unidos ao
avanco da implementagao dos programas de imunizagao contra a Covid-19, devem
promover uma recuperacdo mais robusta da atividade ao longo do ano. A presenca de
ociosidade, assim como a comunicagdo dos principais bancos centrais, sugere que os
estimulos monetarios terdo longa duragdo. Contudo, questionamentos dos mercados a
respeito de riscos inflacionarios nessas economias tém produzido uma reprecificagdo nos
ativos financeiros, o que pode tornar o ambiente desafiador para economias emergentes;

e Emrelacdo a atividade econdmica brasileira, indicadores recentes, em particular a
divulgacdo do PIB do quarto trimestre, continuaram indicando recuperacio consistente da
economia, a despeito da redugdo dos programas de recomposi¢do de renda. Essas leituras,
entretanto, ainda ndo contemplam os possiveis efeitos do recente aumento no nimero de
casos de Covid-19. Prospectivamente, a incerteza sobre o ritmo de crescimento da
economia permanece acima da usual, sobretudo para o primeiro e segundo trimestres
deste ano;

e A continuidade da recente elevagdo no preco de commodities internacionais em moeda
local tem afetado a inflagdo corrente e causou elevagdo adicional das projecdes para os
préximos meses, especialmente através de seus efeitos sobre os precos dos combustiveis.
Apesar da pressao inflaciondria de curto prazo se revelar mais forte e persistente que o
esperado, o Comité mantém o diagnéstico de que os choques atuais sdo temporarios, mas
segue atento a sua evolugdo;

e Asdiversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se em niveis acima do intervalo
compativel com o cumprimento da meta para a inflacao;

e Asexpectativas de inflagdo para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 4,6%, 3,5% e 3,25%, respectivamente; e

e No cendrio basico, com trajetéria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cdmbio partindo de R$5,70/US$*, e evoluindo segundo a paridade do poder de compra
(PPC), as projegdes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 5,0% para 2021 e 3,5%
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para 2022. Esse cendrio supde trajetdria de juros que se eleva para 4,50% a.a. neste ano e
para 5,50% a.a. em 2022. Nesse cendrio, as proje¢des para a inflacdo de pregos
administrados sdo de 9,5% para 2021 e 4,4% para 2022.

O Comité ressalta que, em seu cendrio basico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em
ambas as diregdes.

Por um lado, o agravamento da pandemia pode atrasar o processo de recuperacdo econdmica,
produzindo trajetoéria de inflacdo abaixo do esperado.

Por outro lado, um prolongamento das politicas fiscais de resposta a pandemia que piore a
trajetoéria fiscal do pais, ou frustragcdes em relagdo a continuidade das reformas, podem elevar os
prémios de risco. O risco fiscal elevado segue criando uma assimetria altista no balanco de riscos,
ou seja, com trajetdrias para a inflacdo acima do projetado no horizonte relevante para a politica
monetaria.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para permitir a recuperacdo sustentavel da economia. O Comité ressalta,
ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e alteracdes de carater permanente
no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 0,75 ponto percentual, para
2,75% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e um balango de riscos de
varidncia maior do que a usual para a inflagdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da
inflacdo para a meta no horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2021 e, principalmente,
o de 2022.

Os membros do Copom consideram que o cendrio atual ji ndo prescreve um grau de estimulo
extraordinario. O PIB encerrou 2020 com crescimento forte na margem, recuperando a maior parte
da queda observada no primeiro semestre, e as expectativas de inflacdo passaram a se situar acima
da meta no horizonte relevante de politica monetaria. Adicionalmente, houve elevacdo das
projecdes de inflagdo para niveis préximos ao limite superior da meta em 2021.

Por conseguinte, o Copom decidiu iniciar um processo de normalizagido parcial, reduzindo o grau
extraordindrio do estimulo monetario. Por todos os fatores enumerados anteriormente, o Comité
julgou adequado um ajuste de 0,75 ponto percentual na taxa Selic. Na avaliacdo do Comité, uma
estratégia de ajuste mais célere do grau de estimulo tem como beneficio reduzir a probabilidade de
ndo cumprimento da meta para a inflacdo deste ano, assim como manter a ancoragem das
expectativas para horizontes mais longos. Além disso, o amplo conjunto de informagdes disponiveis
para o Copom sugere que essa estratégia é compativel com o cumprimento da meta em 2022,
mesmo em um cendrio de aumento temporario do isolamento social.

Para a préxima reunido, a menos de uma mudancga significativa nas proje¢des de inflacdo ou no
balancgo de riscos, o Comité antevé a continuacio do processo de normalizagido parcial do estimulo
monetdrio com outro ajuste da mesma magnitude. O Copom ressalta que essa visdo para a proxima
reunido continuara dependendo da evolugido da atividade econdmica, do balango de riscos, e das
projecdes e expectativas de inflacdo.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk, Fernanda Feitosa
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Nechio, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo
Sérgio Neves de Souza.”

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos observar nos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, em
especial a de margo/2021, a qual ja tratava do provavel aumento da taxa Selic. Ademais, este
Comité de Investimentos entende que os indices da taxa basica da economia, como estratégia para
atacar a pressao inflaciondria, ainda que no atual patamar atual de 2,75% tendem a subir de forma
gradual nas préximas reunides, sobretudo, por conta da alta incerteza que rondam o mercado de
capitais, sobretudo, por conta de ociosidade em setores da macroeconomia nacional e
internacional, arrefecimento dos estimulos e paralizacdo das reformas fiscais e conforme o préprio
COPOM menciona ha risco em todas as direcdes, tendendo, no entendimento deste Comité, com
fechamento no final do ano, maior do que o apurado pelo COPOM (5,00%). Por conseqiiéncia, tais
medidas, em caso de elevagdo na taxa Selic, ainda que gradualmente, desestimulardo o crescimento
econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais caro, ante a elevagdo nos juros dos
financiamentos bancarios, retraindo a geracdo de empregos. Ademais, devemos levar em
consideracdo que a elevacdo dessa taxa, também elevard o custo de financiamento da divida
publica, reduzindo a capacidade dos investimentos publicos, causando, reflexos inclusive no
Produto Interno Bruto Nacional. Nio obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para
fins de deliberacdo dos temas pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas apostas dos
principais analistas do mercado financeiro para a composicdo do relatério FOCUS-BACEN, datado
de 09/04/2021 e publicado no dia 12/04/2021, além do relatério “panorama do mercado
financeiro”, publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua
pagina eletronica. Nao obstante, este Comité entende que por conta do quadro macroecondmico
atual, o IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestdo prudente de sua carteira de
investimentos, promovendo as movimenta¢des necessarias no sentido de sempre preservar ao
maximo o retorno de seus investimentos, adotando cautela quando da assunc¢do de riscos, em
especial no curto prazo, dando preferéncia para aplicagdes no médio e no longo prazo, alocando,
estrategicamente, no més corrente, a maior parte de seus ativos financeiros em “GESTAO
DURATION”, “IMA-B 5 (MEDIO PRAZO0)” e “ACOES” por se apresentarem, no presente momento,
como boas opg¢des de alocagdo estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, tendo em vista
nido ser prudente assumir riscos no curto prazo, ante as incertezas que rondam o mercado
financeiro, conforme variaveis acima expostas, cabendo sempre a observancia dos limites impostos
pela Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta
Autarquia Previdenciaria. Relativamente a macroeconomia nacional destacamos as seguintes
variaveis: arrefecimento dos estimulos fiscais (fator de risco), ociosidade em setores da economia,
aumento do valor de commodities, pressdo inflacionaria. Com relagdo a macroeconomia
internacional destacamos: EUA: Economia estabilizada, porém, com atencdo a taxa de desemprego
na casa de 9,5%; ASIA: China com PIB crescendo abaixo do esperado e agdes de tecnologia
apresentando volatilidade alta; EUROPA: Necessidade de novos estimulos fiscais, com especial
atencdo a economia alema. Apos leituras e debates, este Comité entende que ndo é momento de
assumir posi¢cdes de riscos, em especial com fundos de curto prazo, uma vez que a macroeconomia
mundial se divide em enfrentamento da pandemia e estimulos fiscais por parte dos governos que
comandam as principais economias mundiais, com a crescente preocupa¢do com a retragdo da
economia mundial, o que acaba gerando uma piora nos indices do fluxo cambial nacional,
sobretudo, se levarmos em considera¢do que o Brasil assume o papel de grande fornecedor de
commodities para as demais potencias econdmicas mundiais. Tal situacdo tende a provocar uma
desvalorizagdo da moeda nacional, combinado com a expectativa de elevagio dos indices de
inflacdo, dentre outros. 2) Avaliacdo dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste
Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias,
relativamente ao més de competéncia - margo/2021 - e constataram que tais repasses foram
efetuados no prazo legal. O montante repassado totalizou: R$ 1.574.672,67 além de receitas
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provenientes do Comprev: R$ 2.632,92, Parcelamento das contribui¢des patronais suspensas pela
Lei Federal 173/2020: R$ 942.254,61 (32 parcela), além da taxa de administracio: R$ 121.653,57 e,
desta feita, ficou APROVADA, apés deliberacido realizada pelos membros deste Comité na presente
reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este érgio previdenciario, a APLICACAO de
R$ 1.495.000,00 em ativos financeiros, tendo por base de decisio, o fluxo de caixa do més corrente,
fatores macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente,
diversificacdo, dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada
fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento,
sendo que as variaveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses deverdo ser
objetos de analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relagdo ao retorno dos
investimentos, levando-se, em consideracio os fatores a serem ocasionados por conta do
enfrentamento da covid-19, em especial as incertezas que rondas as macroeconomias. Nio
obstante, no intuito de se alcan¢ar a meta atuarial anual, de forma prudente, os membros deste
Comité APROVARAM a realizacdo da seguinte aplicacdo financeira, a ser realizada em momento
oportuno, a saber: 1) R$ 1.495.000,00 no fundo CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI
MULTIMERCADO LP advindos do repasse mensal das contribui¢cdes previdenciarias relativas ao
més de competéncia: MARCO/2021, visando a valorizagdo de suas contas baseada em riscos de
empresas norte-americanas. O saldo restante de tais repasses ficaram disponivel na conta corrente
do IPREM CAIEIRAS a fim de honrar com os compromissos assumidos, conforme fluxo de caixa.
Ademais, os membros deste Comité verificaram que na presente reunido que a carteira de ativos
financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo apresentou, no fechamento do més de margo/2021, qualquer
tipo de desenquadramento de que trata a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2
3922/2010 e da Politica de Investimentos/2021 - IPREM CAIEIRAS, a qual se encontra espelhada
no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado
Consultoria em Investimentos. Ndo obstante, os membros deste Comité, apds analise do cenario
macroeconémico e do fluxo de Caixa deste 6rgdo previdenciario, relativamente ao més de
abril/2021 - APROVARAM a efetivacdo de RESGATE financeiro para fins de quitacdo de obrigacdes
assumidas pelo IPREM CAIEIRAS (compromissos complementares com a folha de pagamento no
més de abril/2021), a saber: R$ 82.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA. O presente resgate se encontra detalhado na APR de n?: 27/2021. Em continuidade,
os membros deste comité, apds andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a
serem realizados por esta Administracdo Indireta, as provisdes de perdas financeiras tendem a
ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das
incertezas (VOLATILIDADES) por que atravessa o cendrio macroecondémico nacional e
internacional, no curto prazo e no médio prazo, principalmente, por conta das questdes que
envolvem o enfrentamento global da Covid 19. Tal situagdo faz com que se torne dificil, com vistas
as ultimas projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta
anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,72%, sobretudo, porque o momento
pede uma gestdo prudente das aplicagdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em
aplicag¢des de curto prazo, em busca de se alcangar tal meta atuarial. Ademais, ante a essa politica
de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual
atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a
maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos
publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “IMA-B 5”, aumentando de forma
moderada a exposi¢do em fundos de renda variavel (AGOES), ideais para resguardar a carteira de
ativos, no presente cendrio. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario
macroecondmico e as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2021,
conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS deverd se empenhar no alcance de ao menos
10,32% ao final do exercicio financeiro de 2021, sendo 4,60% referentes ao IPCA/2021, apontado
na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais
5,72% projetados em seu calculo atuarial. 3) Andlise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os
debates, quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité
analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a execugdo, em andamento, da
projecdo do fluxo de caixa X conta corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a
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ordem cronolégica de pagamentos, relativamente ao més de Mar¢co/2021 até a presente data. Os
membros deste Comité de Investimentos deliberaram e aprovaram a transferéncia de valores
constantes na conta da PLANNER para a conta corrente do IPREM CAIEIRAS, relativamente aos
dividendos distribuidos pelo fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII -
CARE 11 (Amortizagdo). 4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste
Comité de Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cenario
macroeconémico de curto prazo, médio e longo prazo e entenderam ndo ser oportuna, pelos
motivos retro expostos, a aquisicdo de novos produtos de investimentos. Também nio foi aprovado
o resgate total (desinvestimento) de quaisquer dos fundos que compdem a carteira de
investimentos do IPREM CAIEITRAS, pelas motivacdes acima elencadas. 5) Assuntos Gerais:
Distribui¢ao de Dividendos do fundo FUNDO BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES
FII - CARE 11; Produto Interno Bruto, Certificacdo Anbima. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais
querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde
ja, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido ordindria, a realizar-se na data de
10/05/2021 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM
CAIEIRAS, com a seguinte pauta: 1) Analise do cenario macroecondmico de curto, médio e longo
prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagdo dos investimentos; 3) Analise do fluxo de
caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos
membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a
presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA MUCELINI TURBUK:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/05/2021 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk

Aos dez dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e um, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de Abril/2021, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo
subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestao dos recursos financeiros
desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagdo as aplicacdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo
previdenciario, in casu, maio/2021, dentre outras que tratam de assuntos macroeconémicos no
curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2382 Reunido Ordindaria ocorrida nos dias 04 e 05 de Maio/2021, uma vez que suas
decisdes desencadeiam, indubitavelmente, reagdes/reflexos nos setores que compdem a
macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores do
mercado financeiro. A decisdo, retro comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a
Imprensa: “Em sua 2382 reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por
unanimidade, elevar a taxa Selic para 3,50% a.a.

A atualizac¢do do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

e No cendrio externo, novos estimulos fiscais em alguns paises desenvolvidos, unidos ao
avanco da implementagao dos programas de imunizagao contra a Covid-19, devem
promover uma recuperacdo mais robusta da atividade ao longo do ano. A presenca de
ociosidade, assim como a comunicagdo dos principais bancos centrais, sugere que os
estimulos monetarios terdo longa duragdo. Contudo, questionamentos dos mercados a
respeito de riscos inflacionarios nessas economias podem tornar o ambiente desafiador
para paises emergentes;

e Emrelagdo a atividade econ6mica brasileira, indicadores recentes mostram uma evolugao
mais positiva do que o esperado, apesar da intensidade da segunda onda da pandemia
estar maior do que o antecipado. Prospectivamente, a incerteza sobre o ritmo de
crescimento da economia ainda permanece acima da usual, mas aos poucos deve ir
retornando a normalidade;

e Com excec¢do do petrdleo, os pregos internacionais das commodities continuaram em
elevacdo, com impacto sobre as projecdes de precos de alimentos e bens industriais. Além
disso, a transicdo para patamares mais elevados de bandeira tarifaria deve manter a
inflagao pressionada no curto prazo. O Comité mantém o diagndstico de que os choques
atuais sdo temporarios, mas segue atento a sua evolugio;

e Asdiversas medidas de inflagcao subjacente apresentam-se no topo do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e Asexpectativas de inflagdo para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 5,0%, 3,6% e 3,25%, respectivamente; e

e No cendrio basico, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cambio partindo de R$5,40/US$*, e evoluindo segundo a paridade do poder de compra
(PPC), as projegdes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 5,1% para 2021 e 3,4%
para 2022. Esse cendrio supde trajetdria de juros que se eleva para 5,50% a.a. neste ano e
para 6,25% a.a. em 2022. Nesse cenario, as projec¢des para a inflacdo de pregos
administrados sdo de 8,4% para 2021 e 5,0% para 2022.
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O Comité ressalta que, em seu cendrio basico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em
ambas as diregdes.

Por um lado, o processo de recuperacao econémica dos efeitos da pandemia pode ser mais lento do
que o estimado, produzindo trajetoéria de inflagdo abaixo do esperado.

Por outro lado, novos prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que piorem a
trajetoria fiscal do pais, ou frustracdes em relacdo a continuidade das reformas, podem pressionar
ainda mais os prémios de risco do pais. O risco fiscal elevado segue criando uma assimetria altista
no balango de riscos, ou seja, com trajetorias para a inflagio acima do projetado no horizonte
relevante para a politica monetaria.

O Copom reitera que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para permitir a recuperacdo sustentavel da economia. O Comité ressalta,
ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e alteracées de carater permanente
no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Considerando o cenario basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 0,75 ponto percentual, para
3,50% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e um balango de riscos de
variancia maior do que a usual para a inflacdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da
inflacdo para a meta no horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2022. Sem prejuizo de
seu objetivo fundamental de estabilizacdo de precos, essa decisio também implica suavizagio das
flutuacGes do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno emprego.

Neste momento, o cenario basico do Copom indica ser apropriada uma normalizac¢io parcial da taxa
de juros, com a manutencdo de algum estimulo monetario ao longo do processo de recuperagio
econdmica. O comité enfatiza, entretanto, que ndo ha compromisso com essa posicdo e que os
passos futuros da politica monetaria poderio ser ajustados para assegurar o cumprimento da meta
de inflagdo.

Para a préxima reunido, o Comité antevé a continua¢do do processo de normalizagdo parcial do
estimulo monetario com outro ajuste da mesma magnitude. O Copom ressalta que essa visdo
continuard dependendo da evolugdo da atividade econdmica, do balancgo de riscos e das projecoes e
expectativas de inflacdo.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk, Fernanda Feitosa
Nechio, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo
Souza.”

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos observar nos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, em
especial a de abril/2021, a qual ja tratava do provavel aumento da taxa Selic. Esse comité mantém o
entendimento de que o aumento nos indices da taxa basica da economia, como estratégia para
atacar a pressao inflaciondria, ainda que no atual patamar atual de 3,50% tendem a subir de forma
gradual nas préximas reunides, sobretudo, diante do cenario basico retratado pelo préprio
Bacen/Copom, com especial énfase na incerteza sobre o risco de inflacdo de alguns paises
desenvolvidos, aumento no valor das commodities, paralizacdo das reformas fiscais, além do risco
em todas as dire¢des, tendendo, no entendimento deste Comité, com fechamento no final do ano,
maior do que o apurado pelo COPOM (5,10%). Por conseqiiéncia, tais medidas, em caso de elevagdo
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na taxa Selic, ainda que gradualmente, desestimulardo o crescimento econémico, sobretudo, por
conta da oferta de crédito mais caro, ante a elevagdo nos juros dos financiamentos bancarios,
retraindo a geracdo de empregos. Ademais, devemos levar em consideracao que a elevagdo dessa
taxa, também elevara o custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor
publico promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Nao obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagido dos
temas pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas apostas dos principais analistas do
mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
07/05/2021 e publicado no dia 10/05/2021, além do relatério “panoramas”, publicado pela
empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina eletronica. Nao
obstante, este Comité entende que por conta desse cenario atual, o IPREM CAIEIRAS devera
continuar com uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, promovendo as
movimentagdes necessarias no sentido de sempre preservar ao maximo o retorno de seus
investimentos, adotando cautela quanto a assunc¢do de riscos, em especial no curto prazo, dando
preferéncia para aplicagdes no médio e no longo prazo, alocando, estrategicamente, no més
corrente, a maior parte de seus ativos financeiros em “GESTAO DURATION”, “IMA-B 5 (MEDIO
PRAZ0)” e “ACOES” por se apresentarem, no presente momento, como boas op¢des de alocacdo
estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, tendo em vista os riscos no curto prazo, ante as
incertezas que rondam o mercado financeiro, conforme varidveis acima expostas, cabendo sempre
a observancia dos limites impostos pela Resolu¢gdo CMN 3922/10 e pela atual politica de
investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Relativamente a
macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis: Preocupagdo com a politica fiscal, em
especial com o teto de gastos do governo, politica mais contracionista do Bacen, apesar da Pec
Emergencial, aumento do valor de commodities, pressdo inflacionaria sobre alimentos e bens
industriais. Com relagio a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Cenario mais otimista
tanto em relacdo a imunizacdo da populagdo quanto aos investimentos a serem aportados na
economia por parte do governo tanto na infraestrutura quanto na area de satide; ASIA:
Recuperac¢do econdmica é a boa noticia, apds a retragdo da economia registrada no ano passado, o
que pode ser bom para economias emergentes como a do Brasil; EUROPA: A recuperagdo da
economia norte americana e da Asia também, puxaram os bons indices da economia da Zona do
Euro. Apés leituras e debates, este Comité entende que ndo é momento de assumir posi¢cdes de
riscos, em especial com fundos de curto prazo, uma vez que a macroeconomia mundial se divide em
enfrentamento da pandemia e estimulos fiscais por parte dos governos que comandam as
principais economias mundiais, apesar da boa recuperacdo econdémica dos grandes mercados.
Devemos levar em consideracdo também o aumento do preco das commodities, uma vez que o
Brasil assume o papel de grande fornecedor de commodities para as demais potencias econémicas
mundiais. Tal situacdo tende a provocar uma desvalorizacdo da moeda nacional, combinado com a
expectativa de elevacdo dos indices de inflagao, dentre outros. 2) Avaliacao dos investimentos:
Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das
contribui¢des previdenciarias, relativamente ao més de competéncia - abril/2021 - e constataram
que tais repasses foram efetuados no prazo legal. O montante repassado totalizou: R$ 1.556.240,50,
além de receitas provenientes do Comprev: R$ 1.316,46, Parcelamento das contribui¢des patronais
suspensas pela Lei Federal 173/2020: R$ 945.879,08 (42 parcela), além da taxa de administragio:
R$ 121.653,57 e, desta feita, ficou APROVADA, apés deliberacdo realizada pelos membros deste
Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este O6rgio
previdenciario, a APLICACAO de R$ 1.510.000,00 em ativos financeiros, tendo por base de decisio,
o fluxo de caixa do més corrente, cendrio macroecondmico, além de critérios legais de liquidez,
rentabilidade e, principalmente, diversificacdo dos investimentos dentre outros. Foram verificados
e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos
do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, sendo que as varidveis que ocasionaram provisées de
perdas, nos ultimos meses deverdo ser objetos de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor
resultado em relagdo ao retorno dos investimentos, levando-se, em consideragdo os fatores
relacionados, principalmente, com o enfrentamento da Covid-19, em especial as incertezas que
rondas a macroeconomia mundial. Ndo obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial anual,
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porém de forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo da seguinte
aplicacdo financeira, a ser realizada em momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.510.000,00 no fundo
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP advindos do repasse mensal
das contribui¢des previdenciarias relativas ao més de competéncia: abril/2021, por se apresentar
no presente momento uma alternativa viavel de alocagdo estratégica, em fun¢do de sua baixa
volatilidade. O saldo restante de tais repasses ficard disponivel na conta corrente do IPREM
CAIEIRAS a fim de que sejam honrados seus compromissos assumidos, pautando-se no fluxo de
caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram que na presente reunido que a carteira de
ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de abril/2021,
desenquadramento de que trata a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da
Politica de Investimentos/2021 - IPREM CAIEIRAS, a qual se encontra espelhada no link de
controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos, sendo o desenquadramento passivo do total aplicado em renda variavel em 0,34%,
ocasionado por conta da distribuicdo de dividendos relativos ao fundo Brazilian Graveyard and
Death Care. Nao obstante, os membros deste Comité, apds andlise do cenario macroeconomico e do
fluxo de Caixa deste 6rgdo previdenciario, relativamente ao més de maio/2021 - APROVARAM a
efetivacdo de RESGATE financeiro para fins de quitacdo de obriga¢des assumidas pelo IPREM
CAIEIRAS (compromissos complementares com a folha de pagamento), a saber: R$ 40.000,00 do
fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. O presente resgate se
encontra detalhado na APR de n?: 29/2021. Em continuidade, os membros deste comité, apds
andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por esta
Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente
exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por
que atravessa o cenario macroecondmico nacional e internacional, no curto prazo e no médio prazo,
principalmente, por conta das questdes que envolvem o enfrentamento global da Covid 19, Pressao
inflacionaria nacional e internacional. Tal situagio faz com que se torne dificil, com vistas as tltimas
projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual
prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,72%, sobretudo, porque o momento pede uma
gestdo prudente das aplicacdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicagdes
de curto prazo, em busca de se alcangar tal meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo
dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa
o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte
de seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos
diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “IMA-B 5”, aumentando de forma moderada a
exposicdo em fundos de renda variavel (ACOES), ideais para resguardar a carteira de ativos, no
presente cendrio. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cendrio macroeconémico
e as expectativas/proje¢des do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2021, conforme indicadores
acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 10,72% ao final do exercicio
financeiro de 2021, sendo 5,00% referentes ao IPCA/2021, apontado na ultima expectativa dos
analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,72% projetados em seu
calculo atuarial. 3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos
dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria de
votos opinaram favoravelmente quanto a execu¢do, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X
conta corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de
pagamentos, relativamente ao més de Abril/2021 até a presente data. 4) Proposicio de
investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram, na
presente reunido ordindria, ante ao cenario macroecondmico de curto prazo, médio e longo prazo,
além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS e entenderam nao
ser oportuna, a aquisicdo de novos produtos de investimentos. Também nao foi aprovado o resgate
total (desinvestimento) de quaisquer de tais fundos. 5) Assuntos Gerais: Distribuicio de
Dividendos do fundo FUNDO BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE 11;
Tramitacdo da PEC. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi
declarada encerrada a presente reunido ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité,
convocados para a proxima reunido ordindria, a realizar-se na data de 10/06/2021 as 10 horas, na



Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08
Comité de Tuvestimentos-Maiol 2021

sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: 1)
Andlise do cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro; 2) avaliagio dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicido de
investimentos e desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité,
previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes
membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA MUCELINI TURBUK:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/06/2021 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk

Aos dez dias do més de Junho do ano de dois mil e vinte e um, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de Maio/2021, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo
subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestao dos recursos financeiros
desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagdo as aplicacdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo
previdenciario, in casu, Junho/2021, dentre outras que tratam de assuntos macroeconémicos no
curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2382 Reunido Ordindaria ocorrida nos dias 04 e 05 de Maio/2021, uma vez que suas
decisdes desencadeiam reagdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e,
consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro.
A decisdo, retro comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em sua 2382
reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para
3,50% a.a.

A atualizac¢do do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observacdes:

e No cendrio externo, novos estimulos fiscais em alguns paises desenvolvidos, unidos ao
avanco da implementagao dos programas de imunizagao contra a Covid-19, devem
promover uma recuperacdo mais robusta da atividade ao longo do ano. A presenca de
ociosidade, assim como a comunicagdo dos principais bancos centrais, sugere que os
estimulos monetarios terdo longa duragdo. Contudo, questionamentos dos mercados a
respeito de riscos inflacionarios nessas economias podem tornar o ambiente desafiador
para paises emergentes;

e Emrelagdo a atividade econ6mica brasileira, indicadores recentes mostram uma evolugao
mais positiva do que o esperado, apesar da intensidade da segunda onda da pandemia
estar maior do que o antecipado. Prospectivamente, a incerteza sobre o ritmo de
crescimento da economia ainda permanece acima da usual, mas aos poucos deve ir
retornando a normalidade;

e Com excec¢do do petrdleo, os pregos internacionais das commodities continuaram em
elevacdo, com impacto sobre as projec¢des de pregos de alimentos e bens industriais. Além
disso, a transicdo para patamares mais elevados de bandeira tarifaria deve manter a
inflagao pressionada no curto prazo. O Comité mantém o diagndstico de que os choques
atuais sdo temporarios, mas segue atento a sua evolugio;

e Asdiversas medidas de inflagcao subjacente apresentam-se no topo do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e Asexpectativas de inflagdo para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 5,0%, 3,6% e 3,25%, respectivamente; e

e No cendrio basico, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cambio partindo de R$5,40/US$*, e evoluindo segundo a paridade do poder de compra
(PPC), as projecdes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 5,1% para 2021 e 3,4%
para 2022. Esse cendrio supde trajetdria de juros que se eleva para 5,50% a.a. neste ano e
para 6,25% a.a. em 2022. Nesse cenario, as projec¢des para a inflacdo de pregos
administrados sdo de 8,4% para 2021 e 5,0% para 2022.
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O Comité ressalta que, em seu cendrio basico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em
ambas as diregdes.

Por um lado, o processo de recuperacao econémica dos efeitos da pandemia pode ser mais lento do
que o estimado, produzindo trajetoéria de inflacdo abaixo do esperado.

Por outro lado, novos prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que piorem a
trajetoria fiscal do pais, ou frustracdes em relacdo a continuidade das reformas, podem pressionar
ainda mais os prémios de risco do pais. O risco fiscal elevado segue criando uma assimetria altista
no balango de riscos, ou seja, com trajetorias para a inflagio acima do projetado no horizonte
relevante para a politica monetaria.

0 Copom reitera que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para permitir a recuperacdo sustentavel da economia. O Comité ressalta,
ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e alteracées de carater permanente
no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Considerando o cenario basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 0,75 ponto percentual, para
3,50% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e um balango de riscos de
variancia maior do que a usual para a inflacdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da
inflacdo para a meta no horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2022. Sem prejuizo de
seu objetivo fundamental de estabilizacdo de precos, essa decisio também implica suavizagio das
flutuacGes do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno emprego.

Neste momento, o cenario basico do Copom indica ser apropriada uma normalizac¢io parcial da taxa
de juros, com a manutencdo de algum estimulo monetario ao longo do processo de recuperagio
econdmica. O comité enfatiza, entretanto, que ndo ha compromisso com essa posicdo e que os
passos futuros da politica monetaria poderio ser ajustados para assegurar o cumprimento da meta
de inflagdo.

Para a préxima reunido, o Comité antevé a continua¢do do processo de normalizagdo parcial do
estimulo monetario com outro ajuste da mesma magnitude. O Copom ressalta que essa visdo
continuard dependendo da evolugdo da atividade econdmica, do balancgo de riscos e das projecoes e
expectativas de inflacdo.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk, Fernanda Feitosa
Nechio, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo
Souza.”

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos observar nos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, em
especial a de abril/2021 e Maio/2021, a qual ja tratava da possibilidade do iminente aumento da
taxa Selic, tanto para o curto prazo quanto para o restante do exercicio fiscal. Ademais, esse comité
mantém o entendimento de que o aumento nos indices da taxa basica da economia, como estratégia
para atacar a pressao inflaciondria, ainda que no atual patamar atual de 3,50% tendem a subir de
forma gradual nas préximas reunides, sendo que para a préxima Reunido Ordinaria do Copom
(2392) acreditamos que ocorra um novo aumento na ordem de pelo menos 0,50%, sobretudo, por
conta do cendrio basico atual retratado pelo préprio Bacen/Copom, com especial énfase na
incerteza sobre o risco de inflacdo de alguns paises desenvolvidos, aumento no valor das
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commodities, arrefecimento de reformas fiscais, além da contatacdo de risco em todas as diregdes,
tendendo, no entendimento deste Comité, com fechamento da taxa Selic, ao final do corrente ano,
maior do que o apurado pelo COPOM (5,10%). Por conseqiiéncia, tais medidas, em caso de elevagio
dessa Taxa, ainda que gradualmente, desestimulardo o crescimento econdmico, sobretudo, por
conta da oferta de crédito mais caro, ante a elevagido nos juros dos financiamentos bancarios,
retraindo a geracdo de empregos. Ademais, devemos levar em consideracdo que a elevagdo dessa
taxa, também elevara o custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor
publico de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Ndo obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagio dos
temas pautados na presente reuniio ordinaria, nas ultimas apostas dos principais analistas do
mercado financeiro para a composicdo do relatéorio de mercado FOCUS-BACEN, datado de
04/06/2021 e publicado no dia 07/06/2021, além do relatério “panoramas”, publicado pela
empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina eletronica. Nao
obstante, este Comité entende que por conta desse cenario apresentado, o IPREM CAIEIRAS devera
continuar com uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, promovendo as
movimentacbes necessarias no sentido de sempre preservar ao maximo o retorno de seus
investimentos, adotando cautela quanto a assuncdo de riscos, em especial no curto prazo, dando
preferéncia para aplicagdes no médio e no longo prazo, alocando, estrategicamente, no més
corrente, a maior parte de seus ativos financeiros em “GESTAO DURATION”, “IMAs” e “IDKA IPCA
2A", “DI”, “FUNDO DE ACOES”, por se apresentarem, ho presente momento, como boas op¢des de
alocacgdo estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, tendo em vista os riscos no curto prazo
e as incertezas que rondam o mercado financeiro, por conta das variaveis acima expostas, cabendo
sempre a observancia dos limites impostos pela Resolucdo CMN 3922/10 e pela atual politica de
investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Relativamente a
macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis: Resultado positivo das contas externas
por conta da alta no prego das commodities, alta do mercado acionario, porém com preocupacgio
com a politica mais contracionista do Bacen, em fung¢io das incertezas com a economia das grandes
poténcias. Com relagdo & macroeconomia internacional destacamos: EUA: indices de mercado em
pequena oscilacdo, dispario do aumento do PIB, Estimulos fiscais desvalorizando o doélar e
causando valorizagao do real; ASIA: Tensio entre EUA e China causando volatilidade nos indices do
mercado financeiro, Crescimento econdémico crescendo por conta das exportagdes pelo quarto més
consecutivo, que pode ser bom para economias emergentes como a do Brasil pelo fornecimento de
commodities; EUROPA: Reaquecimento dos indices macroecondmicos. Apoés leituras e debates, este
Comité entende que ndo é momento de assumir posi¢des de riscos, em especial com fundos de curto
prazo, uma vez que a macroeconomia mundial se divide em enfrentamento da pandemia e gestao
de estimulos fiscais por parte dos governos que comandam as principais economias mundiais,
apesar da boa recuperagdo econémica dos grandes mercados. Devemos levar em consideragdo
também o aumento do preco das commodities, uma vez que o Brasil assume o papel de grande
fornecedor de commodities para as demais potencias econdomicas mundiais. Tal situacdo tende a
provocar uma desvalorizacdo da moeda nacional, combinado com a expectativa de elevacdo dos
indices de inflacdo, dentre outros. 2) Avaliacdo dos investimentos: Na presente reunido, os
membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribuicées
previdencidrias, relativamente ao més de competéncia - maio/2021 - e constataram que tais
repasses foram efetuados no prazo legal. 0 montante repassado totalizou: R$ 1.576.805,57, além de
receitas provenientes do Comprev: R$ 1.316,46, Parcelamento das contribuigdes patronais
suspensas pela Lei Federal 173/2020: R$ 964.117,94 (52 parcela), além da taxa de administracio:
R$ 121.653,57 e, desta feita, ficou APROVADA, apds deliberacdo realizada pelos membros deste
Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este oOrgio
previdenciario, a APLICA(;AO de R$ 2.575.000,00 em ativos financeiros, tendo por base de decisio,
o fluxo de caixa do més corrente, cendrio macroecondmico, além de critérios legais de liquidez,
rentabilidade e, principalmente, diversificacdo dos investimentos dentre outros. Foram verificados
e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos
do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, sendo que as variaveis que ocasionaram provisdes de
perdas, nos ultimos meses deverdo ser objetos de analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor
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resultado em relagdo ao retorno dos investimentos, levando-se, em consideracdo os fatores
relacionados, principalmente, com o enfrentamento da Covid-19, em especial as incertezas que
rondas a macroeconomia mundial. Nao obstante, no intuito de se alcancar a meta atuarial anual,
porém de forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo da seguinte
aplicacdo financeira, a ser realizada em momento oportuno, a saber: 1) R$ 535.000,00 no fundo
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA advindos do repasse mensal das contribui¢des
previdenciarias relativas ao més de competéncia: maio/2021; 2) R$ 1.000.000,00 no fundo BB
ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO advindos do repasse
mensal das contribui¢cdes previdencidrias relativas ao més de competéncia: maio/2021 e; 3) R$
1.040.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP advindos do
valor relativo ao repasse do parcelamento das contribui¢des patronais suspensas pela Lei Federal
n? 173/2020. O saldo restante de tais repasses ficara disponivel na conta corrente do IPREM
CAIEIRAS a fim de que sejam honrados seus compromissos assumidos, pautando-se no fluxo de
caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira de ativos
financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de MAIO/2021,
desenquadramento de que trata a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da
Politica de Investimentos/2021 - IPREM CAIEIRAS, a qual se encontra espelhada no link de
controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos, sendo o desenquadramento passivo do total aplicado em renda variavel em 0,80%, o
que devera ser solucionado no momento oportuno e conveniente. Nao obstante, os membros deste
Comité, apos analise do cendrio macroeconémico e do fluxo de Caixa deste 6rgdo previdenciario,
relativamente ao més de Junho/2021 - APROVARAM a efetivacdo de RESGATE financeiro para fins
de quitacao de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS (compromissos complementares com a
folna de pagamento), a saber: R$ 1.057.730,87 do fundo CAIXA JUROS E MOEDAS FI
MULTIMERCADO LP. O presente resgate se encontra detalhado na APR de n?% 32/2021. Em
continuidade, os membros deste comité, apds andlises e debates, concluiram que, apesar de todos
os esforcos a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem
a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das
incertezas (VOLATILIDADES) por que atravessa o cenario macroecondmico nacional e
internacional, no curto prazo e no médio prazo, principalmente, por conta das questdes que
envolvem o enfrentamento global da Covid 19, bem como as pressdes inflaciondrias. Tal situagcdo
faz com que se torne dificil, com vistas as ultimas projecoes apontadas pelos principais analistas do
mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA +
5,72%, sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplicagdes financeiras do
IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicagdes de curto prazo, em busca de se alcangar tal meta
atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a
atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser
prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com
disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO
DURATION”, “IMAs”, “IDKA IPCA 2A", “DI”, aumentando de forma moderada a exposicdo em fundos
de renda variavel (ACOES), ideais para resguardar a carteira de ativos, no presente cenario. Quanto
ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario macroeconémico e as
expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2021, conforme indicadores
acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 10,72% ao final do exercicio
financeiro de 2021, sendo 5,00% referentes ao IPCA/2021, apontado na ultima expectativa dos
analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,72% projetados em seu
calculo atuarial. 3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos
dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria de
votos opinaram favoravelmente quanto a execu¢do, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X
conta corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de
pagamentos, relativamente ao més de MAIO/2021 até a presente data. 4) Proposicio de
investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram, na
presente reunido ordindria, ante ao cenario macroecondémico de curto prazo, médio e longo prazo,
além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS e entenderam nao
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ser oportuna, a aquisicdo de novos produtos de investimentos. Fico aprovado por unamidade o
desinvestimento total do fundo CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP. 5) Assuntos
Gerais: Questdes politicas em torno da vacinagdo; Comprev. Esgotada a pauta do dia e ninguém
mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando,
desde ja, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido ordinaria, a realizar-se na
datade 12/07/2021 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM
CAIEIRAS, com a seguinte pauta: 1) Andlise do cendrio macroeconémico de curto, médio e longo
prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacdo dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de
caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos
membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a
presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA MUCELINI TURBUK:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/07/2021 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk

Aos doze dias do més de Julho do ano de dois mil e vinte e um, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de Junho/2021, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo
subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestao dos recursos financeiros
desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagdo as aplicacdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo
previdenciario, in casu, Julho/2021, dentre outras que tratam de assuntos macroeconémicos no
curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2392 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 15 e 16 de Junho/2021, uma vez que suas
decisdes desencadeiam reagdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e,
consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro.
A decisdo, retro comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em sua 2392
reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para
4,25% a.a.

A atualizac¢do do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observacdes:

e No cendrio externo, estimulos fiscais e monetarios em alguns paises desenvolvidos
promovem uma recuperac¢ao robusta da atividade econdmica. Devido a presenca de
ociosidade, a comunicagao dos principais bancos centrais sugere que os estimulos
monetarios terdo longa duracido. Contudo, a incerteza segue elevada e uma nova rodada de
questionamentos dos mercados a respeito dos riscos inflacionarios nessas economias pode
tornar o ambiente desafiador para paises emergentes;

e Emrelacdo a atividade econdmica brasileira, apesar da intensidade da segunda onda da
pandemia, os indicadores recentes continuam mostrando evolu¢do mais positiva do que o
esperado, implicando revisdes relevantes nas projecdes de crescimento. Os riscos para a
recuperacao econdmica reduziram-se significativamente;

e Apersisténcia da pressao inflacionaria revela-se maior que o esperado, sobretudo entre os
bens industriais. Adicionalmente, a lentiddo da normalizacdo nas condi¢des de oferta, a
resiliéncia da demanda e implicacdes da deterioragdo do cendrio hidrico sobre as tarifas de
energia elétrica contribuem para manter a inflagdo elevada no curto prazo, a despeito da
recente apreciacdo do Real. O Comité segue atento a evolucdo desses choques e seus
potenciais efeitos secundarios, assim como ao comportamento dos precgos de servi¢cos
conforme os efeitos da vacinag¢do sobre a economia se tornam mais significativos;

e Asdiversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e Asexpectativas de inflagdo para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 5,8%, 3,8% e 3,25%, respectivamente; e

e No cendrio basico, com trajetéria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cambio partindo de USD/BRL 5,05*, e evoluindo segundo a paridade do poder de compra
(PPC), as projegdes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 5,8% para 2021 e 3,5%
para 2022. Esse cendrio supde trajetdria de juros que se eleva para 6,25% a.a. neste ano e
para 6,50% a.a. em 2022. Nesse cendrio, as projec¢des para a inflagdo de precos
administrados sao de 9,7% para 2021 e 5,1% para 2022. Adota-se uma hip6tese neutra
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para a bandeira tarifaria de energia elétrica, que se mantém em "vermelha patamar 1" em
dezembro de cada ano-calendario.

O Comité ressalta que, em seu cenario basico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em
ambas as diregdes.

Por um lado, uma possivel reversdo, ainda que parcial, do aumento recente nos prec¢os
das commodities internacionais em moeda local produziria trajetéria de inflacdo abaixo do cenario
basico.

Por outro lado, novos prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que pressionem
a demanda agregada e piorem a trajetoria fiscal podem elevar os prémios de risco do pais. Apesar
da melhora recente nos indicadores de sustentabilidade da divida publica, o risco fiscal elevado
segue criando uma assimetria altista no balanco de riscos, ou seja, com trajetdrias para a inflagio
acima do projetado no horizonte relevante para a politica monetaria.

O Copom reitera que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para permitir a recuperacdo sustentavel da economia. O Comité ressalta,
ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e alteracdes de cardter permanente
no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 0,75 ponto percentual, para
4,25% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e um balanco de riscos de
varidncia maior do que a usual para a inflagdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da
inflacdo para a meta no horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2022. Sem prejuizo de
seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisio também implica
suavizacdo das flutuagdes do nivel de atividade econémica e fomento do pleno emprego.

Neste momento, o cenario basico do Copom indica ser apropriada a normalizacao da taxa de juros
para patamar considerado neutro. Esse ajuste é necessario para mitigar a disseminacao dos atuais
choques temporarios sobre a inflagdo. O Comité enfatiza, novamente, que nio ha compromisso com
essa posicdo e que os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados para assegurar o
cumprimento da meta de inflagdo.

Para a préxima reunido, o Comité antevé a continuagdo do processo de normalizagdo monetaria
com outro ajuste da mesma magnitude. Contudo, uma deterioracdo das expectativas de inflagio
para o horizonte relevante pode exigir uma redugdo mais tempestiva dos estimulos monetarios. O
Comité ressalta que essa avaliagdo também dependerd da evolugdo da atividade econdémica, do
balango de riscos e de como esses fatores afetam as projecoes de inflacao.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk, Jodo Manoel Pinho
de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza.”

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos observar nos conteudos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
tratavam da possibilidade do iminente aumento da taxa Selic, tanto para o curto prazo quanto para
o restante do exercicio fiscal, sendo que na reuniido de Junho/2021 se espera uma alta de ao menos
0,50% dessa taxa. Ademais, esse comité mantém o entendimento de que o aumento nos indices da
taxa basica da economia, como estratégia para atacar a pressao inflacionaria para a estabilidade dos
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precos, ainda que no atual patamar atual de 4,25%, continuam com uma tendéncia firme de
aumento gradual nas reunides que ocorrerdo até o final do presente exercicio, sendo que para a
préxima Reunido Ordinaria do Copom (2402) acreditamos que ocorra um novo aumento na ordem
de pelo menos 0,5 ponto percentual, sobretudo, por conta do cenario basico atual retratado pelo
proprio Bacen/Copom, com especial énfase na incerteza sobre o risco de inflacdo de alguns paises
desenvolvidos, expectativa de um crescimento econdmico um pouco melhor do que o esperado,
ainda que haja ddvidas em relacdo ao cendrio externo e inflacdo persistente, dentre outros,
tendendo, no entendimento deste Comité, com fechamento da taxa Selic, ao final do corrente ano,
maior do que o apurado pelo COPOM (5,80%). Por conseqiiéncia, tais medidas, em caso de elevagio
dessa Taxa, ainda que gradualmente, desestimulardo o crescimento econdmico, sobretudo, por
conta da oferta de crédito mais caro, ante a elevagido nos juros dos financiamentos bancarios,
retraindo a geracdo de empregos. Ademais, devemos levar em consideragao que a elevagdo dessa
taxa, também elevara o custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor
publico de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Nao obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagido dos
temas pautados na presente reuniio ordinaria, nas ultimas apostas dos principais analistas do
mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
09/07/2021 e publicado no dia de hoje, além do relatério “panoramas”, publicado pela empresa de
consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina eletronica. Ndo obstante, este
Comité entende que por conta desse cendrio apresentado, o IPREM CAIEIRAS devera continuar com
uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, promovendo as movimentagdes necessarias
no sentido de sempre preservar ao maximo o retorno de seus investimentos, adotando cautela
quanto a assuncdo de riscos, em especial no curto prazo, dando preferéncia para aplicacées no
médio e no longo prazo, alocando, estrategicamente, no més corrente, a maior parte de seus ativos
financeiros em “GESTAO DURATION”, “IDKA IPCA 2A", “FUNDO DE A(;C)ES", por se apresentarem,
no presente momento, como boas op¢des de alocagdo estratégica dos investimentos do IPREM
CAIEIRAS, tendo em vista os riscos no curto prazo e as incertezas que rondam o mercado
financeiro, por conta das variaveis acima expostas, cabendo o resgate de valores do fundo IRF M1
na importancia de R$ 980.000,00 por serem de curto prazo e com rendimento atual menor que a
taxa Selic, além da observancia dos limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual
politica de investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Relativamente a
macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Indice de crescimento
econdmico acima do esperado mesmo com incertezas elevadas em alguns paises desenvolvidos,
pressdo inflaciondria persistente, prudéncia com investimentos de curto prazo, aumento de taxa
Selic, principalmente, por conta das incertezas externas e pressdo inflaciondria. Com relagao a
macroeconomia internacional destacamos: EUA: Disparada do PIB no 12 trimestre, aumento das
acdes de tecnologias, continuidade nos estimulos fiscais, niveis inflacionarios ainda acima do
esperado; Estimulos fiscais desvalorizando o délar e causando valorizacdo do real; ASIA: Tensio
entre EUA e China causando volatilidade nos indices do mercado financeiro, economia crescendo
por conta das exportagdes, o que pode ser bom para economias emergentes como a do Brasil pelo
fornecimento de commodities; EUROPA: Reaquecimento dos indices macroeconomicos. Apoés
leituras e debates, este Comité entende que ndo é momento de assumir posi¢des de riscos, em
especial com fundos de curto prazo, uma vez que a macroeconomia mundial se divide em
enfrentamento da pandemia e gestdo de estimulos fiscais por parte dos governos que comandam as
principais economias mundiais, apesar da boa recuperacdo econémica dos grandes mercados.
Devemos levar em consideragdo também o aumento do prego das commodities, uma vez que o
Brasil assume o papel de grande fornecedor de commodities para as demais potencias econémicas
mundiais. Tal situagdo tende a provocar uma desvalorizagdo da moeda nacional, combinado com a
expectativa de elevacdo dos indices de inflagao, dentre outros. 2) Avalia¢ao dos investimentos:
Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das
contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao més de competéncia - junho/2021 - e constataram
que tais repasses foram efetuados no prazo legal. O montante repassado totalizou: R$ 1.582.458,80,
além de receitas provenientes do Comprev: R$ 1.316,46, Parcelamento das contribui¢es patronais
suspensas pela Lei Federal 173/2020: R$ 979.140,01 (62 parcela), além da taxa de administracio:
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R$ 121.653,57 e, desta feita, ficou APROVADA, apés deliberacdo realizada pelos membros deste
Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este O6rgio
previdenciario, a APLICA(;AO de R$ 2.485.000,00 em ativos financeiros, tendo por base de decisio,
o fluxo de caixa do més corrente, cendrio macroecondmico, além de critérios legais de liquidez,
rentabilidade e, principalmente, diversificacio dos investimentos dentre outros. Foram verificados
e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos
do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, sendo que as varidveis que ocasionaram provisdes de
perdas, nos ultimos meses continuardo sendo objetos de andlise mais apurada, a fim de se buscar o
melhor resultado em relagdo ao retorno dos investimentos, levando-se, em consideragio os fatores
relacionados, principalmente, com o enfrentamento da Covid-19, em especial as incertezas que
rondas a macroeconomia mundial. Nao obstante, no intuito de se alcancar a meta atuarial anual,
porém de forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo da seguinte
aplicacio financeira, a ser realizada em momento oportuno, a saber: 1) R$ 835.000,00 no fundo BB
AGRO FIC ACOES advindos de parte do valores dos repasses mensal das contribuicdes
previdenciarias relativas ao més de competéncia: junho/2021; 2) R$ 700.000,00 no fundo CAIXA
BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP advindos de parte do valor dos repasses
mensal das contribui¢cdes previdencidrias relativas ao més de competéncia: junho/2021; 3) R$
230.000,00 no fundo CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP advindos do valor
relativo ao repasse do parcelamento das contribui¢cdes patronais suspensas pela Lei Federal n2
173/2020 e; 4) R$720.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
LP, advindos do valor de parte do repasse do parcelamento das contribuicdes patronais suspensas
pela Lei Federal n? 173/2020. O saldo restante de tais repasses ficara disponivel na conta corrente
do IPREM CAIEIRAS a fim de que sejam honrados seus compromissos assumidos, pautando-se no
fluxo de caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira
de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS nio apresentou, no fechamento do més de junho/2021,
desenquadramento de que trata a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n2 3922/2010 e da
Politica de Investimentos/2021 - IPREM CAIEIRAS, a qual se encontra espelhada no link de
controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Ndo obstante, os membros deste Comité, apds andlise do cendrio macroeconémico e
do fluxo de Caixa deste érgdo previdenciario, relativamente ao més de Julho/2021 - APROVARAM a
efetivacdo de RESGATE financeiro para fins de quitacdo de obriga¢des assumidas pelo IPREM
CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de pagamento, a saber: 1) R$
20.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA e; 2) R$ 960.000,00
do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA. Os citados resgates se
encontram detalhados nas APRs de n2: 34/2021 e 37/2021. Em continuidade, os membros deste
comité, apds andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os esforcos a serem realizados por
esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente
exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por
que atravessa o cenario macroecondmico nacional e internacional, no curto prazo e no médio prazo,
principalmente, por conta das questdes que envolvem o enfrentamento global da Covid 19, bem
como as pressoes inflacionarias e cenario de riscos em varias dire¢des. Tal situagcdo faz com que se
torne dificil, com vistas as ultimas proje¢cdes apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo célculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,72%,
sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplica¢des financeiras do IPREM
CAIEIRAS, com risco elevado em aplicagdes de curto prazo, em busca de se alcancar tal meta
atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a
atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser
prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com
disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO
DURATION”, “IDKA IPCA 22” e “FUNDO DE ACOES”, aumentando de forma moderada a exposicido
em fundos de renda variavel (AGOES), ideais para resguardar a carteira de ativos, no presente
cenario. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario macroecondémico e as
expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2021, conforme indicadores
acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 11,52% ao final do exercicio
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financeiro de 2021, sendo 5,80% referentes ao IPCA/2021, apontado na ultima expectativa dos
analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,72% projetados em seu
calculo atuarial. 3) Andlise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos
dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria de
votos opinaram favoravelmente quanto a execu¢do, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X
conta corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de
pagamentos, relativamente ao més de junho/2021 até a presente data. 4) Proposicio de
investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram, na
presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroecondémico de curto prazo, médio e longo prazo,
além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS e entenderam ser
oportuna, a aquisicio de novo produto de investimentos, a saber: BB AGRO FIC ACOES. Ficou
aprovado por unamidade o nio desinvestimento de quaisquer dos fundos que compdem a carteira
de investimentos do IPREM CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: Politica de vacinagdo e crise hidrica.
Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a
presente reunido ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a
préxima reunido ordindaria, a realizar-se na data de 10/08/2021 as 10 horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: 1) Andlise do cenario
macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagio
dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicio de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA MUCELINI TURBUK:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/08/2021 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk

Aos dez dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e um, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de Julho/2021, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo
subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestao dos recursos financeiros
desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagdo as aplicacdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo
previdenciario, in casu, AGOSTO/2021, dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no
curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2402 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 03 e 04 de Agosto/2021, uma vez que
suas decisdes desencadeiam reacdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional
e, consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado
financeiro. A decisdo, retro comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em
sua 2402 reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa
Selic para 5,25% a.a.

A atualizac¢do do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

¢ No cendrio externo, a evolugao da variante Delta da Covid-19 adiciona risco a recuperacio
da economia global. O Comité avalia que, a despeito dos movimentos recentes nas curvas
de juros, ainda ha risco relevante de aumento da inflagdo nas economias centrais. Ainda
assim, o ambiente para paises emergentes segue favoravel com os estimulos monetarios de
longa duracdo, os programas fiscais e a reabertura das principais economias;

e Emrelagdo a atividade economica brasileira, os indicadores recentes continuam
mostrando evolugdo positiva e ndo ensejam mudanga relevante para o cenario prospectivo,
o qual contempla recuperacio robusta do crescimento econémico ao longo do segundo
semestre;

e Ainflacdo ao consumidor continua se revelando persistente. Os dltimos indicadores
divulgados mostram composi¢do mais desfavoravel. Destacam-se a surpresa com o
componente subjacente da inflagdo de servicos e a continuidade da pressdo sobre bens
industriais, causando elevagdo dos nucleos. Além disso, ha novas pressdes em
componentes volateis, como a possivel elevacdo do adicional da bandeira tarifaria e os
novos aumentos nos precos de alimentos, ambos decorrentes de condi¢des climaticas
adversas. Em conjunto, esses fatores acarretam revisao significativa das proje¢des de curto
prazo;

e Asdiversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e Asexpectativas de inflagdo para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 6,8%, 3,8% e 3,25%, respectivamente; e

e No cendrio basico, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cambio partindo de USD/BRL 5,15*, e evoluindo segundo a paridade do poder de compra
(PPC), as projegdes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 6,5% para 2021, 3,5%
para 2022 e 3,2% para 2023. Esse cenario supde trajetoria de juros que se eleva para
7,00% a.a. neste ano, mantém-se nesse valor durante 2022 e reduz-se para 6,50% a.a. em
2023. Nesse cendrio, as projecdes para a inflacdo de pre¢os administrados sdo de 10,0%
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para 2021 e 4,6% para 2022 e 2023. Adota-se uma hipdtese neutra para a bandeira
tarifaria de energia elétrica, que se mantém em "vermelha patamar 1" em dezembro de
cada ano-calendario.

O Comité ressalta que, em seu cendrio basico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em
ambas as diregdes.

Por um lado, uma possivel reversdo, ainda que parcial, do aumento recente nos pregos
das commodities internacionais em moeda local produziria trajetéria de inflacdo abaixo do cenario
basico.

Por outro lado, novos prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que pressionem
a demanda agregada e piorem a trajetdria fiscal podem elevar os prémios de risco do pais. Apesar
da melhora recente nos indicadores de sustentabilidade da divida publica, o risco fiscal elevado
segue criando uma assimetria altista no balanco de riscos, ou seja, com trajetorias para a inflagio
acima do projetado no horizonte relevante para a politica monetaria.

O Copom reitera que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para permitir a recuperagdo sustentadvel da economia. O Comité ressalta,
ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e altera¢des de carater permanente
no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,00 ponto percentual, para
5,25% a.a. O Comité entende que essa decisio reflete seu cenario basico e um balanco de riscos de
varidncia maior do que a usual para a inflacdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da
inflacdo para as metas no horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2022 e, em grau
menor, o de 2023. Esse ajuste também reflete a percepcdo do Comité de que a piora recente em
componentes inerciais dos indices de pregos, em meio a reabertura do setor de servigos, poderia
provocar uma deterioragdo adicional das expectativas de inflacdo. O Copom considera que, neste
momento, a estratégia de ser mais tempestivo no ajuste da politica monetaria é a mais apropriada
para garantir a ancoragem das expectativas de inflacdo. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental
de assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também implica suavizagdo das flutuagdes do
nivel de atividade econ6mica e fomento do pleno emprego.

Neste momento, o cendrio basico e o balango de riscos do Copom indicam ser apropriado um ciclo
de elevacdo da taxa de juros para patamar acima do neutro.

Para a préxima reunido, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O Copom enfatiza que
os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados para assegurar o cumprimento da
meta de inflacdo e dependerao da evolucao da atividade econdmica, do balan¢o de riscos e das
projecdes e expectativas de inflagdo para o horizonte relevante da politica monetéria.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk, Fernanda Magalhdes Rumenos Guardado,
Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves
de Souza.”

Isto posto, a presente decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos observar nos conteidos dispostos nas atas de suas Ultimas reunides, as quais ja
tratavam da possibilidade do iminente aumento da taxa Selic, tanto para o curto prazo quanto para
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o restante do exercicio fiscal, sendo que na reunido de Julho/2021 se espera uma alta de ao menos
0,50% dessa taxa. O Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 1,00 ponto percentual relatando ainda
que um ciclo de aumentos sequenciais se inicia. Ademais, esse comité mantém o entendimento de
que o aumento nos indices da taxa basica da economia, como estratégia para atacar a pressao
inflacionaria para a estabilidade dos pregos, ainda que no atual patamar atual de 5,25%, continuam
com uma tendéncia firme de aumento nas reunides que ocorrerdo até o final do presente exercicio,
sendo que para a préxima Reunido Ordinaria do Copom (2412) acreditamos que ocorra um novo
aumento entre 0,5% e 0,75% ao menos, por conta do cenario basico atual retratado pelo préprio
Bacen/Copom, com especial énfase na incerteza sobre o risco de inflagio de alguns paises
desenvolvidos, expectativa de um crescimento econdmico um pouco melhor do que o esperado,
ainda que haja davidas em relacdo ao cenario externo e inflacdo persistente, dentre outros,
tendendo, no entendimento deste Comité, com fechamento da taxa Selic, ao final do corrente ano,
maior do que o apurado pelo COPOM (6,50%). Por conseqiiéncia, tais medidas, em caso de elevagao
dessa taxa, ainda que gradualmente, desestimulardo o crescimento econ6mico, sobretudo, por
conta da oferta de crédito mais caro, ante a elevacdo nos juros dos financiamentos bancarios,
retraindo a geracdo de empregos. Ademais, devemos levar em consideragdo que a elevagdo dessa
taxa, também elevara o custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor
publico de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Nao obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagido dos
temas pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas apostas dos principais analistas do
mercado financeiro para a composi¢do do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de -
06/08/2021 e publicado no dia de ontem, além do relatério “panoramas”, publicado pela empresa
de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina eletronica. Ndo obstante, este
Comité entende que por conta desse cenario apresentado, o IPREM CAIEIRAS devera continuar com
uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, promovendo as movimentagdes necessarias
no sentido de sempre preservar ao maximo o retorno de seus investimentos, adotando cautela
quanto a assuncdo de riscos, em especial no curto prazo, dando preferéncia para aplicagdes no
médio e no longo prazo, alocando, estrategicamente, no més corrente, a maior parte de seus ativos
financeiros em “GESTAO DURATION”, “FUNDO DE ACC)ES" e "AC()ES EXTERIROR”, por se
apresentarem, no presente momento, como boas op¢des de alocacio estratégica dos investimentos
do IPREM CAIEIRAS, tendo em vista os riscos no curto prazo e as incertezas que rondam o mercado
financeiro, por conta das variaveis acima expostas, cabendo o resgate de valores aplicados em
fundos de investimentos atrelados a indices de inflagdo tais como: “IMA-B” e “IPCA III”, além da
observancia dos limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual politica de
investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdencidria. Relativamente a
macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Crise hidrica causando aumento
da bandeira tarifaria, condi¢des climaticas adversar elevando o preco dos alimentos e pressdo
inflacionaria, processo de imuniza¢do da populagdo, prudéncia em relagdo aos investimentos de
curto prazo, aumento de taxa Selic, principalmente, por conta das incertezas externas. Com relagdo
a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Aumento do indice inflacionario, processo de
rapida imunizag¢do da populagdo contra covid 19 com expectativas de melhora da economia, com a
certeza de elevacdo da taxa balizadora da economia norteamericana pelo FED; ASIA: Ainda tensa a
relacdo entre EUA e China causando volatilidade nos indices do mercado financeiro, No Japao
mantém-se a taxa de juros e estimulos fiscais para empresas; EUROPA: Bolsas com indices em
queda. Apoés leituras e debates, este Comité entende que ndo é momento de assumir posicoes de
riscos, em especial com fundos de curto prazo, uma vez que a macroeconomia mundial se divide em
enfrentamento da pandemia e gestdo de estimulos fiscais por parte dos governos que comandam as
principais economias mundiais. Devemos levar em consideragdo também o aumento do pre¢o das
commodities, uma vez que o Brasil assume o papel de grande fornecedor de commodities para as
demais potencias econdmicas mundiais. Tal situacdo tende a provocar uma desvalorizacdo da
moeda nacional, combinado com a expectativa de elevacio dos indices de inflacdo, dentre outros. 2)
Avaliacdao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram os
documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao més de
competéncia - julho/2021 - e constataram que tais repasses foram efetuados no prazo legal. O
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montante repassado totalizou: R$ 1.598.139,06, além de receitas provenientes do Comprev: R$
1.316,46, Parcelamento das contribui¢des patronais suspensas pela Lei Federal 173/2020: R$
998.455,86 (72 parcela), além da taxa de administracdo: R$ 121.653,57 e, desta feita, ficou
APROVADA, apos deliberacdo realizada pelos membros deste Comité na presente reunido
ordinaria, ante ao montante total repassado a este 6rgio previdenciario, a APLICACAO de R$
7.537.430,00 em ativos financeiros, tendo por base de decisdo, as distribuicdes de cotas de fundos
de investimentos, o fluxo de caixa do més corrente, cenario macroecondmico, além de critérios
legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente, diversificacdo dos investimentos dentre outros.
Foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira
de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, sendo que as variaveis que
ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo objetos de analise mais
apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relagio ao retorno dos investimentos, levando-
se, em consideracdo os fatores relacionados, principalmente, com o enfrentamento da Covid-19, em
especial as incertezas que rondas a macroeconomia mundial. Nao obstante, no intuito de se
alcancar a meta atuarial anual, porém de forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a
realizacdo das seguintes aplica¢des financeiras, a serem realizadas em momento oportuno, a saber:
1) R$ 1.520.000,00 no fundo CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I advindos do repasse
mensal das contribui¢des previdenciarias relativas ao més de competéncia: julho/2021; 2) R$
17.430,00 no fundo BB AGRO FIC ACOES advindos da distribuicio de cotas do fundo BB TP IPCA III
RF PREVIDENCIARIO e; 3) R$ 6.000.000,00 no fundo CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI
MULTIMERCADO LP advindos de resgate do fundo CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO
LP. O saldo restante de tais repasses ficara disponivel na conta corrente do IPREM CAIEIRAS a fim
de que sejam honrados seus compromissos assumidos, pautando-se no fluxo de caixa. Ademais, os
membros deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira de ativos financeiros do
IPREM CAIEIRAS nio apresentou, no fechamento do més de julho/2021, desenquadramento de que
trata a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da Politica de
Investimentos/2021 - IPREM CAIEIRAS, a qual se encontra espelhada no link de controle
“ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Ndo obstante, os membros deste Comité, apds andlise do cendrio macroeconémico e
do fluxo de Caixa deste drgdo previdenciario, relativamente ao més de Agosto/2021 - APROVARAM
a efetivacdo de RESGATE financeiro para fins de alocacdo estratégica em outros fundos de
investimentos de sua carteira, quitacdo de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de
compromisso complementar tal como a folha de pagamento, a saber: 1) R$ 17.430,00 do fundo BB
TITULOS PUBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO para fins de realocagio estratégica
no fundo BB ACOES AGRO; 2) R$ 6.000.000,00 do fundo CAIXA ALOCACAO MACRO FIC
MULTIMERCADO LP para fins de realocagdo estratégica no fundo CAIXA INDEXA BOLSA
AMERICANA FI MULTIMERCADO LP em cumprimento de sua meta atuarial e; 3) R$ 950.000,00 do
fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP para fins de cumprir com
compromissos assumidos pela unidade gestora, bem como pelo pagamento da folha de pagamento
relativa ao més de competéncia: agosto/2021. Os citados resgates se encontram detalhados nas
APRs de n2: 41/2021, 43/2021 e 45/2021. Em continuidade, os membros deste comité, apds
analises e debates, concluiram que, apesar de todos os esforcos a serem realizados por esta
Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente
exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por
que atravessa o cenario macroecondmico nacional e internacional, no curto prazo e no médio prazo,
principalmente, por conta das questdes que envolvem o enfrentamento global da Covid 19, bem
como as pressdes inflacionarias e cendrio de riscos apontado para varias dire¢des. Tal situacio faz
com que se torne dificil, com vistas as ultimas projegdes apontadas pelos principais analistas do
mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo cdlculo atuarial, ou seja, IPCA +
5,72%, sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplicagdes financeiras do
[PREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplica¢cdes de curto prazo, em busca de se alcangar tal meta
atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a
atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser
prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com
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disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO
DURATION”, "ACOES EXTERIOR” e “FUNDO DE A(;C)ES”, aumentando de forma moderada a
exposicdo em “fundos de a¢des no exterior” preferencialmente, BDRs, ideais para resguardar a
carteira de ativos, no presente cenario. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao
cendrio macroecondmico e as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do
IPCA/2021, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao
menos 12,52% ao final do exercicio financeiro de 2021, sendo 6,80% referentes ao IPCA/2021,
apontado na dltima expectativa dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de
mais 5,72% projetados em seu calculo atuarial. 3) Andlise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar
os debates, quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité
analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a execu¢do, em andamento, da
projecdo do fluxo de caixa X conta corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a
ordem cronoldgica de pagamentos, relativamente ao més de julho/2021 até a presente data. 4)
Proposicao de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos
deliberaram, na presente reuniio ordindria, ante ao cenario macroeconomico de curto prazo, médio
e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS e
entenderam ser oportuna, a aquisicido de novo produto de investimentos, a saber: CAIXA
INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I. Ficou aprovado por unanimidade o ndo desinvestimento
de quaisquer dos fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. 5)
Assuntos Gerais: Crise hidrica, adversidades climaticas, além de aprovac¢do, renovacdo e
credenciamento de BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda e BRAM - Bradesco
Asset Management S.A. - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios. Esgotada a pauta do dia e
ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria,
ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido ordinaria, a
realizar-se na data de 10/09/2021 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de
Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: 1) Analise do cenario macroecondémico de curto,
médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagdo dos investimentos; 3)
Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio
sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar,
assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA MUCELINI TURBUK:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/09/2021 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk

Aos dez dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e um, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagio do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de agosto/2021, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo
subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestao dos recursos financeiros
desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagdo as aplicacdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo
previdenciario, in casu, setembro/2021, dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no
curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2402 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 03 e 04 de Agosto/2021, uma vez que
suas decisdes desencadeiam reacdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional
e, consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado
financeiro. A decisdo, retro comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em
sua 2402 reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa
Selic para 5,25% a.a.

A atualizac¢do do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

¢ No cendrio externo, a evolugao da variante Delta da Covid-19 adiciona risco a recuperacio
da economia global. O Comité avalia que, a despeito dos movimentos recentes nas curvas
de juros, ainda ha risco relevante de aumento da inflagdo nas economias centrais. Ainda
assim, o ambiente para paises emergentes segue favoravel com os estimulos monetarios de
longa duracdo, os programas fiscais e a reabertura das principais economias;

e Emrelagdo a atividade economica brasileira, os indicadores recentes continuam
mostrando evolugdo positiva e ndo ensejam mudanga relevante para o cenario prospectivo,
o qual contempla recuperacio robusta do crescimento econémico ao longo do segundo
semestre;

e Ainflacdo ao consumidor continua se revelando persistente. Os dltimos indicadores
divulgados mostram composi¢do mais desfavoravel. Destacam-se a surpresa com o
componente subjacente da inflagdo de servicos e a continuidade da pressdo sobre bens
industriais, causando elevagdo dos nucleos. Além disso, ha novas pressdes em
componentes volateis, como a possivel elevacdo do adicional da bandeira tarifaria e os
novos aumentos nos precos de alimentos, ambos decorrentes de condi¢des climaticas
adversas. Em conjunto, esses fatores acarretam revisao significativa das proje¢des de curto
prazo;

e Asdiversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e Asexpectativas de inflagao para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 6,8%, 3,8% e 3,25%, respectivamente; e

e No cendrio basico, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cambio partindo de USD/BRL 5,15%, e evoluindo segundo a paridade do poder de compra
(PPC), as projegdes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 6,5% para 2021, 3,5%
para 2022 e 3,2% para 2023. Esse cenario supde trajetoria de juros que se eleva para
7,00% a.a. neste ano, mantém-se nesse valor durante 2022 e reduz-se para 6,50% a.a. em
2023. Nesse cendrio, as projecdes para a inflacdo de pre¢os administrados sdo de 10,0%
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para 2021 e 4,6% para 2022 e 2023. Adota-se uma hipdtese neutra para a bandeira
tarifaria de energia elétrica, que se mantém em "vermelha patamar 1" em dezembro de
cada ano-calendario.

O Comité ressalta que, em seu cendrio basico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em
ambas as diregdes.

Por um lado, uma possivel reversdo, ainda que parcial, do aumento recente nos pregos
das commodities internacionais em moeda local produziria trajetéria de inflacido abaixo do cenario
basico.

Por outro lado, novos prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que pressionem
a demanda agregada e piorem a trajetdria fiscal podem elevar os prémios de risco do pais. Apesar
da melhora recente nos indicadores de sustentabilidade da divida publica, o risco fiscal elevado
segue criando uma assimetria altista no balanco de riscos, ou seja, com trajetorias para a inflagio
acima do projetado no horizonte relevante para a politica monetaria.

O Copom reitera que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para permitir a recuperagdo sustentadvel da economia. O Comité ressalta,
ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e altera¢des de carater permanente
no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,00 ponto percentual, para
5,25% a.a. O Comité entende que essa decisio reflete seu cenario basico e um balanco de riscos de
varidncia maior do que a usual para a inflacdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da
inflacdo para as metas no horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2022 e, em grau
menor, o de 2023. Esse ajuste também reflete a percepcdo do Comité de que a piora recente em
componentes inerciais dos indices de pregos, em meio a reabertura do setor de servigos, poderia
provocar uma deterioragdo adicional das expectativas de inflacdo. O Copom considera que, neste
momento, a estratégia de ser mais tempestivo no ajuste da politica monetaria é a mais apropriada
para garantir a ancoragem das expectativas de inflacdo. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental
de assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também implica suavizagdo das flutuagdes do
nivel de atividade econ6mica e fomento do pleno emprego.

Neste momento, o cendrio basico e o balango de riscos do Copom indicam ser apropriado um ciclo
de elevacdo da taxa de juros para patamar acima do neutro.

Para a préxima reunido, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O Copom enfatiza que
os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados para assegurar o cumprimento da
meta de inflacdo e dependerao da evolucao da atividade econdmica, do balan¢o de riscos e das
projecdes e expectativas de inflagdo para o horizonte relevante da politica monetéria.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk, Fernanda Magalhdes Rumenos Guardado,
Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves
de Souza.”

Isto posto, a presente decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos observar nos conteidos dispostos nas atas de suas Ultimas reunioes, as quais ja
tratavam da possibilidade do iminente aumento da taxa Selic, tanto para o curto prazo quanto para
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o restante do exercicio fiscal, sendo que na reunido de Julho/2021 e Agosto/2021 se espera uma
alta de ao menos 0,50% dessa taxa. O Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 1,00 ponto
percentual relatando ainda que um ciclo de aumentos sequenciais se inicia. Ademais, esse comité
mantém o entendimento de que o aumento nos indices da taxa basica da economia, como estratégia
para atacar a pressio inflacionaria para a estabilidade dos precos, ainda que no atual patamar atual
de 5,25%, continuam com uma tendéncia firme de aumento nas reunides que ocorrerdo até o final
do presente exercicio, sendo que para a préxima Reunido Ordinaria do Copom (2412) acreditamos
que ocorra um novo aumento entre 0,5% e 0,75% ao menos, por conta do cenario basico atual
retratado pelo proprio Bacen/Copom, com especial énfase na incerteza sobre o risco de inflacdo de
alguns paises desenvolvidos, expectativa de um crescimento econémico um pouco melhor do que o
esperado, ainda que haja duividas em relacdo ao cenario externo e inflacdo persistente, dentre
outros, tendendo, no entendimento deste Comité, com fechamento da taxa Selic, ao final do corrente
ano, maior do que o apurado pelo COPOM (6,50%). Por conseqiiéncia, tais medidas, em caso de
elevacdo dessa taxa, ainda que gradualmente, desestimulario o crescimento econdmico, sobretudo,
por conta da oferta de crédito mais caro, ante a elevagdo nos juros dos financiamentos bancarios,
retraindo a geracdo de empregos. Ademais, devemos levar em consideragdo que a elevagdo dessa
taxa, também elevara o custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor
publico de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Nao obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagido dos
temas pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas apostas dos principais analistas do
mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de -
03/09/2021 e publicado no dia de 06/09/2021, além do relatério “panoramas”, publicado pela
empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina eletronica. Nao
obstante, este Comité entende que por conta desse cenario apresentado, o IPREM CAIEIRAS devera
continuar com uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, promovendo as
movimentagdes necessarias no sentido de sempre preservar ao maximo o retorno de seus
investimentos, adotando cautela quanto a assunc¢do de riscos, em especial no curto prazo, dando
preferéncia para aplicagdes no médio e no longo prazo, alocando, estrategicamente, no més
corrente, a maior parte de seus ativos financeiros em “GESTAO DURATION”, “FUNDO DE ACOES" e
“ACOES EXTERIROR”, por se apresentarem, no presente momento, como boas opgdes de alocacio
estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, tendo em vista os riscos no curto prazo e as
incertezas que rondam o mercado financeiro, por conta das varidveis acima expostas, cabendo o
resgate de valores aplicados em fundos de investimentos atrelados a indices de inflagdo,
principalmente o “IMA-B”, além da observancia dos limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10
e pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdenciaria.
Relativamente a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Quadro
econdmico atual com capacidade de afastar investidores estrangeiros, gerando, problemas politicos
com relagdo a votacdo das reformas fiscais e econémicas necessdrias, tensdo entre Executivo e
Supremo Tribunal Federal, gerando mais volatilidade, porém, alta da bolsa e da arrecadacdo de
impostos observadas no periodo. prudéncia em relagdo aos investimentos de curto prazo, aumento
de taxa Selic, principalmente, por conta das incertezas externas. Com relagio a macroeconomia
internacional destacamos: EUA: Aumento do indice inflacionario, reducdo de estimulos fiscais
conforme Ata do FED, alguns economistas créem que essa situagao é transitoéria; ASIA: Ainda tensa
a relacdo entre EUA e China causando volatilidade nos indices do mercado financeiro; EUROPA:
Bolsas com indices em queda. Apés leituras e debates, este Comité entende que ndo é momento de
assumir posicdes de riscos, em especial com fundos de curto prazo, uma vez que a macroeconomia
mundial se divide em enfrentamento da pandemia e gestdo de estimulos fiscais por parte dos
governos que comandam as principais economias mundiais, gerando um desafio para o
balizamento da economia de paises emergentes tais com o Brasil. Devemos levar em consideracdo
também o aumento do preco das commodities, uma vez que o Brasil assume o papel de grande
fornecedor de commodities para as demais potencias econémicas mundiais. Tal situacdo tende a
provocar uma desvalorizacdo da moeda nacional, combinado com a expectativa de elevagido dos
indices de inflagdo, dentre outros. 2) Avaliacdo dos investimentos: Na presente reunido, os
membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribui¢des
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previdencidrias, relativamente ao més de competéncia - agosto/2021 - e constataram que tais
repasses foram efetuados no prazo legal. 0 montante repassado totalizou: R$ 1.692.413,16, além de
receitas provenientes do Comprev: R$ 1.316,46, além da taxa de administracio: R$ 121.653,57 e,
desta feita, ficou APROVADA, apés deliberacio realizada pelos membros deste Comité na presente
reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este érgio previdenciario, a APLICACAO de
R$ 2.455.000,00 em ativos financeiros, tendo por base de decisio, o fluxo de caixa do més corrente,
cendrio macroeconomico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente,
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valores
aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o
presente momento, sendo que as variaveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos
meses continuardo sendo objetos de analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado
em relacdo ao retorno dos investimentos, levando-se, em consideragdo os fatores relacionados,
principalmente, com o enfrentamento da Covid-19, em especial as incertezas que rondas a
macroeconomia mundial, gerando grandes desafios aos paises emergentes. Ndo obstante, no intuito
de se alcancar a meta atuarial anual, porém de forma prudente, os membros deste Comité
APROVARAM a realizacdo das seguintes aplica¢des financeiras, a serem realizadas em momento
oportuno, a saber: 1) R$ 950.000,00 no fundo CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I,
advindos do valor do parcelamento da contribuicdo previdencidria patronal relativamente ao més
de agosto/2021 e; 2) R$ 1.505.000,00 no fundo CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I,
advindo do repasse mensal das contribuicdes previdenciarias relativas ao més de competéncia:
agosto/2021. O saldo restante de tais repasses ficard disponivel na conta corrente do IPREM
CAIEIRAS a fim de que sejam honrados seus compromissos assumidos, pautando-se no fluxo de
caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira de ativos
financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo apresentou, no fechamento do més de agosto/2021,
desenquadramento de que trata a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da
Politica de Investimentos/2021 - IPREM CAIEIRAS, a qual se encontra espelhada no link de
controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Nao obstante, os membros deste Comité, apds analise do cendrio macroeconémico e
do fluxo de Caixa deste 6rgdo previdenciario, relativamente ao més de setembro/2021 -
APROVARAM a efetivacdo de RESGATE financeiro para fins de quitagdo de obrigacdes assumidas
pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més
de competéncia: setembro/2021, a saber: 1) R$ 1.050.000,00 do fundo do fundo CAIXA BRASIL
IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, para fins de cumprir com 0s compromissos
assumidos pela unidade gestora, bem como pelo pagamento da folha de pagamento relativa ao més
de competéncia: setembro/2021. Os citado resgate se encontra detalhado na APRs de n2: 48/2021.
Em continuidade, os membros deste comité, apds analises e debates, concluiram que, apesar de
todos os esfor¢os a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras
tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade
e das incertezas (VOLATILIDADES) por que atravessa o cenario macroecondmico nacional e
internacional, no curto prazo e no médio prazo, principalmente, por conta das questdes que
envolvem o enfrentamento global da Covid 19, bem como as pressdes inflacionarias e cenario de
riscos apontado para varias dire¢des. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as altimas
projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual
prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,72%, sobretudo, porque o momento pede uma
gestdo prudente das aplicacdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicagdes
de curto prazo, em busca de se alcangar tal meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestao
dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa
o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte
de seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos
diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “ACOES EXTERIOR” e “FUNDO DE ACOES”,
aumentando de forma moderada a exposicdo em fundos “GESTAO DURATION” e “fundos de acdes
no exterior” preferencialmente, BDRs, ideais para resguardar a carteira de ativos, no presente
cenario. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cendrio macroecondémico e as
expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2021, conforme indicadores



Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08
Comité de Tnuestimentss - Setembno| 2021

acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 13,30% ao final do exercicio
financeiro de 2021, sendo 7,28% referentes ao IPCA/2021, apontado na ultima expectativa dos
analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,72% projetados em seu
calculo atuarial. 3) Andlise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos
dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria de
votos opinaram favoravelmente quanto a execu¢do, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X
conta corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de
pagamentos, relativamente ao més de agosto/2021 até a presente data. 4) Proposicio de
investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram, na
presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroecondémico de curto prazo, médio e longo prazo,
além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS e entenderam nio
ser oportuna, a aquisicdo de novo produto de investimentos. Ficou aprovado por unanimidade o
ndo desinvestimento de quaisquer dos fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: politica nacional e vacinagio contra covid 19. Esgotada a pauta do
dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reuniao
ordinaria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a prdéxima reuniio
ordinaria, a realizar-se na data de 08/10/2021 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: 1) Andlise do cendrio
macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagao
dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicio de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA MUCELINI TURBUK:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 08/10/2021 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk

Aos oito dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e um, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagio do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de setembro/2021, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo
subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestao dos recursos financeiros
desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagdo as aplicacdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo
previdenciario, in casu, outubro/2021, dentre outras que tratam de assuntos macroecondémicos no
curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2412 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 21 e 22 de setembro/2021, uma vez que
suas decisdes desencadeiam reacdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional
e, consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado
financeiro. A decisdo, retro comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em
sua 2412 reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa
Selic para 6,25% a.a.

A atualizac¢do do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

e No cendrio externo observam-se dois fatores adicionais de risco para o crescimento das
economias emergentes. Primeiro, redu¢des nas projecdes de crescimento das economias
asiaticas, refletindo a evolug¢do da variante Delta da Covid-19. Segundo, o aperto das
condi¢des monetarias em diversas economias emergentes, em reacio a surpresas
inflacionarias recentes. No entanto, os estimulos monetarios de longa duragio e a
reabertura das principais economias ainda sustentam um ambiente favoravel para paises
emergentes. O Comité mantém a avaliacdo de que questionamentos dos mercados a
respeito dos riscos inflacionarios nas economias avangadas podem tornar o ambiente
desafiador para paises emergentes;

e Emrelacgio a atividade econdmica brasileira, a divulgacdo do PIB do segundo trimestre,
assim como os indicadores mais recentes, continua mostrando evolugdo positiva e ndo
enseja mudanca relevante para o cendrio prospectivo, o qual contempla recuperacio
robusta do crescimento econdmico ao longo do segundo semestre;

e Ainflacdo ao consumidor segue elevada. A alta nos precos dos bens industriais -
decorrente de repasses de custos, das restri¢cdes de oferta e do redirecionamento da
demanda em direc¢do a bens - ainda ndo arrefeceu e deve persistir no curto prazo. Ademais,
nos ultimos meses os pre¢os dos servigos cresceram a taxas mais elevadas, refletindo a
gradual normalizac¢do da atividade no setor, dindmica que ja era esperada. Adicionalmente,
persistem as pressdes sobre componentes volateis como alimentos, combustiveis e,
especialmente, energia elétrica, que refletem fatores como cambio, precos
de commodities e condi¢des climaticas desfavoraveis;

e Asdiversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagio;

e Asexpectativas de inflagdo para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 8,3%, 4,1% e 3,25%, respectivamente; e

e No cendrio basico, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cambio partindo de USD/BRL 5,25%, e evoluindo segundo a paridade do poder de compra
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(PPC), as projegdes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 8,5% para 2021, 3,7%
para 2022 e 3,2% para 2023. Esse cendario supde trajetoria de juros que se eleva para
8,25% a.a. neste ano e para 8,50% a.a. durante 2022, e reduz-se para 6,75% a.a. em 2023.
Nesse cenario, as projecdes para a inflacdo de precos administrados sdo de 13,7% para
2021, 4,2% para 2022 e 4,8% para 2023. Adota-se a hipétese de bandeiras tarifarias
"escassez hidrica" em dezembro de 2021 e "vermelha patamar 2" em dezembro de 2022 e
dezembro de 2023.

O Comité ressalta que, em seu cendrio basico para a inflagdo, permanecem fatores de risco em
ambas as diregdes.

Por um lado, uma possivel reversdo, ainda que parcial, do aumento recente nos prec¢os
das commodities internacionais em moeda local produziria trajetéria de inflacdo abaixo do cenario
basico.

Por outro lado, novos prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que pressionem
a demanda agregada e piorem a trajetoria fiscal podem elevar os prémios de risco do pais. Apesar
da melhora recente nos indicadores de sustentabilidade da divida publica, o risco fiscal elevado
segue criando uma assimetria altista no balanco de riscos, ou seja, com trajetérias para a inflagio
acima do projetado no horizonte relevante para a politica monetaria.

O Copom reitera que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para permitir a recuperacdo sustentavel da economia. O Comité ressalta,
ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e alteracdes de carater permanente

no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural da economia.

Considerando o cenario basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informacgdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa béasica de juros em 1,00 ponto percentual, para
6,25% a.a. O Comité entende que essa decisio reflete seu cendrio basico e um balanco de riscos de
variancia maior do que a usual para a inflacdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da
inflacdo para as metas no horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2022 e, em grau
menor, o de 2023. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos,
essa decisao também implica suavizagdo das flutuacdes do nivel de atividade econdmica e fomento
do pleno emprego.

O Copom considera que, no atual estagio do ciclo de elevacdo de juros, esse ritmo de ajuste é o mais
adequado para garantir a convergéncia da inflagio para a meta no horizonte relevante e,
simultaneamente, permitir que o Comité obtenha mais informagdes sobre o estado da economia e o
grau de persisténcia dos choques. Neste momento, o cenario basico e o balanc¢o de riscos do Copom
indicam ser apropriado que o ciclo de aperto monetario avance no territdrio contracionista.

Para a préxima reunido, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O Copom enfatiza que
os passos futuros da politica monetaria poderio ser ajustados para assegurar o cumprimento da
meta de inflagdo e dependerdo da evolugdo da atividade econdmica, do balango de riscos e das
projecdes e expectativas de inflagdo para o horizonte relevante da politica monetaria.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk, Fernanda Magalh3es
Rumenos Guardado, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso
e Paulo Sérgio Neves de Souza. “
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Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos observar nos conteudos dispostos nas atas de suas Ultimas reunides, as quais ja
tratavam da possibilidade do iminente aumento da taxa Selic, tanto para o curto prazo quanto para
o restante do exercicio fiscal, sendo que na reunido de Setembro/2021 se esperava uma alta de ao
menos 0,50% a 0,75% dessa taxa. O Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 1,00 ponto percentual
reiterando que um ciclo de aumentos sequenciais se inicia. Ademais, esse comité mantém o
entendimento de que o aumento nos indices da taxa basica da economia, como estratégia para
atacar a pressao inflacionaria para a estabilidade dos precos, ainda que no atual patamar atual de
6,25%, continuem com uma tendéncia firme de elevagdo nas reunides que ocorrerdo até o final do
presente exercicio, sendo que para a préxima Reunido Ordinaria do Copom (2422) acreditamos que
ocorra um novo aumento entre 1,00% e 1,25% ao menos, por conta do cenario basico atual
retratado pelo préoprio Bacen/Copom, com especial énfase na incerteza sobre o risco de inflacdo de
alguns paises desenvolvidos, reducdo no crescimento de economias asiaticas e emergentes.
tendendo, no entendimento deste Comité, com fechamento da taxa Selic, ao final do corrente ano,
maior do que o apurado pelo COPOM (6,50%). Por conseqiiéncia, tais medidas, em caso de elevagio
dessa taxa, ainda que gradualmente, desestimulardo o crescimento econdmico, sobretudo, por
conta da oferta de crédito mais caro, ante a elevacido nos juros dos financiamentos bancarios,
retraindo a geracdo de empregos. Ademais, devemos levar em consideragdo que a elevacdo dessa
taxa, também elevara o custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor
publico de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Nao obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagido dos
temas pautados na presente reuniio ordinaria, nas ultimas apostas dos principais analistas do
mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de -
01/10/2021 e publicado no dia de 04/10/2021, além do relatério “panoramas”, publicado pela
empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina eletronica. Nao
obstante, este Comité entende que por conta desse cenario apresentado, o IPREM CAIEIRAS devera
continuar com uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, promovendo as
movimenta¢cdes necessarias no sentido de sempre preservar ao maximo o retorno de seus
investimentos, adotando cautela quanto a assun¢do de riscos, em especial no curto prazo, dando
preferéncia para aplicagbes no médio e no longo prazo, alocando, estrategicamente, no meés
corrente, a maior parte de seus ativos financeiros em “GESTAO DURATION”, “FUNDO DE ACOES" e
“ACOES EXTERIROR”, por se apresentarem, no presente momento, como boas op¢des de alocacio
estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, tendo em vista os riscos no curto prazo e as
incertezas que rondam o mercado financeiro, por conta das variadveis acima expostas, cabendo o
resgate de valores aplicados em fundos de investimentos atrelados a indices de inflacdo, ou menos
volateis tais como: IMA-B 5 ou IDKA IPCA 2A, além da observancia dos limites impostos pela
Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta
Autarquia Previdenciaria. Relativamente a macroeconomia nacional destacamos as seguintes
variaveis atuais: Fechamento do més do Ibovespa em queda, sendo o pior fechamento desde
margo/2021, atrito entre poderes administrativo e judiciario, inflagdo alta nos pregos para o
consumidor por conta do valor dos bens industriais, pressdo inflaciondria para itens como
alimentos e combustiveis, prudéncia em relacdo aos investimentos de curto prazo, aumento de taxa
Selic, principalmente, por conta das incertezas externas. Com relagio a macroeconomia
internacional destacamos: EUA: Fechamento negativo no més de setembro por conta de feriados e
FED cauteloso em relacdo a normalizacio da politica monetaria; ASIA: Redugio na projecdo de
crescimento das economias asiaticas, apesar do crescimento de 5,3 do PIB Chinés, porém, abaixo do
esperado que era préoximo de 6%. EUROPA: Quadro de pressdo inflacionaria acima do patamar
esperado. Apds leituras e debates, este Comité entende que ndo é momento de assumir posicdes de
riscos, em especial com fundos de curto prazo, uma vez que a macroeconomia mundial se divide em
enfrentamento da pandemia e gestdo de estimulos fiscais por parte dos governos que comandam as
principais economias mundiais, gerando um desafio para o balizamento da economia de paises
emergentes tais com o Brasil. Devemos levar em consideragdo também o aumento do preco das
commodities, uma vez que o Brasil assume o papel de grande fornecedor de commodities para as
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demais potencias econdmicas mundiais. Tal situacdo tende a provocar uma desvalorizacdo da
moeda nacional, combinado com a expectativa de elevacao dos indices de inflacdo, dentre outros. 2)
Avaliacdao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram os
documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao més de
competéncia - setembro/2021 - e constataram que tais repasses foram efetuados no prazo legal. O
montante repassado totalizou: R$ 1.576.548,21, além de receitas provenientes do Comprev: R$
1.316,46, além da taxa de administracdo: R$ 121.653,57 e, desta feita, ficou APROVADA, apos
deliberacdo realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordindria, ante ao
montante total repassado a este 6rgdo previdenciario, a APLICACAO de R$ 4.055.000,00 em ativos
financeiros, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do més corrente, cenario macroecondémico,
além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente, diversificagio dos
investimentos dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada
fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento,
sendo que as variaveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo
objetos de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relagio ao retorno dos
investimentos, levando-se, em consideracdo os fatores relacionados, principalmente, com o
enfrentamento da Covid-19, em especial as incertezas que rondas a macroeconomia mundial,
gerando grandes desafios aos paises emergentes. Ndo obstante, no intuito de se alcancar a meta
atuarial anual, porém de forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo das
seguintes aplicacbes financeiras, a serem realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$
1.555.000,00 no fundo CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I, advindos do valor do repasse
mensal das contribui¢des previdenciarias relativas ao més de competéncia: setembro/2021; 2) R$
1.500.000,00 no fundo CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP advindo de
parte do resgate do fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP e; 3) R$
1.000.000,00 no fundo CAIXA INSTITUCIONAL FI ACC)ES BDR NiVEL I, advindos de parte do resgate
do fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. O saldo restante de tais
repasses ficara disponivel na conta corrente do IPREM CAIEIRAS a fim de que sejam honrados seus
compromissos assumidos, pautando-se no fluxo de caixa. Ademais, os membros deste Comité
verificaram na presente reunido que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS nao
apresentou, no fechamento do més de SETEMBRO/2021, desenquadramento de que trata a
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da Politica de Investimentos/2021 -
[PREM CAIEIRAS, a qual se encontra espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta
no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Ndo obstante, os membros
deste Comité, apds andlise do cendrio macroeconomico e do fluxo de Caixa deste o6rgio
previdenciario, relativamente ao més de setembro/2021 - APROVARAM a efetivacdo de RESGATE
financeiro para fins de quitacdo de obriga¢des assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de
compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de competéncia:
setembro/2021 e realocagdo estratégica, a saber: 1) R$ 2.500.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IMA-
B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, para fins de realocacdo estratégica no valor de R$
1.000.000,00 para o fundo CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I e R$ 1.500.000,00 para o
fundo CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP e; 2) R$ 1.035.000,00 do fundo
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA para fins de que o IPREM
CAIEIRAS honre com seus compromissos assumidos e com a folha de pagamento relativa ao més de
competéncia outubro/2021, por se tratar de um fundo menos volatil, ideal para fazer frente as
despesas correntes desta unidade gestora. Os citados resgates se encontram detalhados nsa APRs
de n2: 50/2021 e 53/2021. Em continuidade, os membros deste comité, apds analises e debates,
concluiram que, apesar de todos os esfor¢cos a serem realizados por esta Unidade Gestora, as
provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente
por conta da atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por que atravessa o cendario
macroecondmico nacional e internacional, no curto prazo e no médio prazo, principalmente, por
conta das questdes que envolvem o enfrentamento global da Covid 19, bem como as pressdes
inflacionarias e cenario de riscos apontando para varias dire¢des. Tal situagdo faz com que se torne
dificil, com vistas as ultimas proje¢oes apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro,
o alcance da meta anual prevista no dltimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,72%, sobretudo,
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porque o momento pede uma gestao prudente das aplicacdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com
risco elevado em aplicag¢des de curto prazo, em busca de se alcancar tal meta atuarial. Ademais, ante
a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade
(volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar,
estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate
D+0 c/c titulos ptiblicos diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “ACOES EXTERIOR” e
“FUNDO DE ACOES”, aumentando de forma moderada a exposicio em “fundos de a¢des no exterior”
preferencialmente, BDRs, ideais para resguardar a carteira de ativos, no presente cendario. Quanto
ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario macroecondémico e as
expectativas/projecées do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2021, conforme indicadores
acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 14,02% ao final do exercicio
financeiro de 2021, sendo 8,30% referentes ao IPCA/2021, apontado na ultima expectativa dos
analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,72% projetados em seu
calculo atuarial. 3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos
dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria de
votos opinaram favoravelmente quanto a execugdo, em andamento, da projecio do fluxo de caixa X
conta corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de
pagamentos, relativamente ao més de agosto/2021 até a presente data. 4) Proposicio de
investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram, na
presente reunido ordindria, ante ao cenario macroecondémico de curto prazo, médio e longo prazo,
além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS e entenderam nao
ser oportuna, a aquisicdo de novo produto de investimentos. Ficou aprovado por unanimidade o
nado desinvestimento de quaisquer dos fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: PIB, politica nacional e vacinacdo contra covid 19. Esgotada a pauta
do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reuniio
ordindria, ficando, desde ji, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido
ordindria, a realizar-se na data de 10/11/2021 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: 1) Andlise do cenario
macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacdo
dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA MUCELINI TURBUK:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/11/2021 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e um, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagio do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de outubro/2021, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo
subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestao dos recursos financeiros
desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagdo as aplicacdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo
previdenciario, in casu, novembro/2021, dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos
no curto, médio e longo prazo, se refere a ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica
Monetdria - BACEN, em sua 2422 Reunido Ordindria ocorrida nos dias 26 e 27 de outubro/2021,
uma vez que suas decisdes desencadeiam reacdes/reflexos nos setores que compdem a
macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores
ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro comentada, esta assim resumida em Nota divulgada

a Imprensa: “Em sua 2422 reunido, o Comité de Politica Monetdria (Copom) decidiu, por
unanimidade, elevar a taxa Selic para 7,75% a.a.

A atualizac¢do do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

e No cendrio externo, o ambiente tem se tornado menos favoravel e a reacdo dos bancos
centrais frente a maior persisténcia da inflacao deve levar a um cendrio mais desafiador
para economias emergentes;

e Emrelacgdo a atividade econdmica brasileira, indicadores divulgados desde a dltima
reunido mostram uma evolugao ligeiramente abaixo da esperada;

¢ Ainflacdo ao consumidor continua elevada. A alta dos pregos veio acima do esperado,
liderada pelos componentes mais volateis, mas observam-se também pressdes adicionais
nos itens associados a inflagdo subjacente;

e Asdiversas medidas de inflacdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e Asexpectativas de inflacao para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 9,0%, 4,4% e 3,3%, respectivamente; e

e No cendrio basico, com trajetéria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cambio partindo de USD/BRL 5,60%, e evoluindo segundo a paridade do poder de compra
(PPC), as projecdes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 9,5% para 2021, 4,1%
para 2022 e 3,1% para 2023. Esse cendrio supde trajetoria de juros que se eleva para
8,75% a.a. neste ano e para 9,75% a.a. durante 2022, terminando o ano em 9,50%, e reduz-
se para 7,00% a.a. em 2023. Nesse cenario, as projec¢des para a inflagdo de pregos
administrados sdo de 17,1% para 2021, 5,2% para 2022 e 5,1% para 2023. Adota-se a
hipé6tese de bandeiras tarifarias "escassez hidrica" em dezembro de 2021 e "vermelha
patamar 2" em dezembro de 2022 e dezembro de 2023.

O Comité ressalta que, em seu cendrio basico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em
ambas as diregdes.
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Por um lado, uma possivel reversdo, ainda que parcial, do aumento recente nos prec¢os
das commodities internacionais em moeda local produziria trajetéria de inflacdo abaixo do cenario
basico.

Por outro lado, novos prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que pressionem
a demanda agregada e piorem a trajetoria fiscal podem elevar os prémios de risco do pafs.

Apesar do desempenho mais positivo das contas publicas, o Comité avalia que recentes
questionamentos em relagdo ao arcabougo fiscal elevaram o risco de desancoragem das
expectativas de inflacdo, aumentando a assimetria altista no balango de riscos. Isso implica maior
probabilidade de trajetérias para inflacdo acima do projetado de acordo com o cenario basico.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,50 ponto percentual, para
7,75% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e um balango de riscos de
variancia maior do que a usual para a inflagdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da
inflacdo para as metas no horizonte relevante, que inclui os anos-calendario de 2022 e 2023. Sem
prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também
implica suavizacgdo das flutuagdes do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno emprego.

O Copom considera que, diante da deterioragdo no balan¢o de riscos e do aumento de suas
projecdes, esse ritmo de ajuste é o mais adequado para garantir a convergéncia da inflacio para as
metas no horizonte relevante. Neste momento, o cenario basico e o balan¢o de riscos do Copom
indicam ser apropriado que o ciclo de aperto monetirio avance ainda mais no territério
contracionista.

Para a préxima reunido, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O Copom enfatiza que
os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados para assegurar o cumprimento da
meta de inflagdo e dependerdo da evolugdo da atividade economica, do balango de riscos e das
projecdes e expectativas de inflagdo para o horizonte relevante da politica monetaria.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk, Fernanda Magalhaes
Rumenos Guardado, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso
e Paulo Sérgio Neves de Souza.”

Isto posto, a presente decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos observar nos contetidos dispostos nas atas de suas Ultimas reunioes, as quais ja
tratavam da possibilidade do iminente aumento da taxa Selic, tanto para o curto prazo quanto para
o restante do exercicio fiscal, sendo que na reunido de outubro/2021 se esperava uma alta de ao
menos 1,00% a 1,25% dessa taxa. O Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 1,5 ponto percentual
reiterando que um ciclo de aumentos sequenciais se inicia. Ademais, esse comité mantém o
entendimento de que o aumento nos indices da taxa basica da economia, como estratégia para
atacar a pressdo inflaciondria para a estabilidade dos precos, ainda que no atual patamar atual de
7,75%, continuem com uma tendéncia firme de eleva¢do nas reunides que ocorrerdo até o final do
presente exercicio, sendo que para a préxima Reunido Ordinaria do Copom (2432) acreditamos que
ocorra um novo aumento entre 1,00% e 1,25% ao menos, por conta do cenario basico atual
retratado pelo préprio Bacen/Copom, com especial énfase na persisténcia dos indices elevados de
inflacdo, redugdo no crescimento de economias asiaticas e emergentes, tendendo, no entendimento
deste Comité, com fechamento da taxa Selic, ao final do corrente ano, maior do que o apurado pelo
COPOM (6,50%), conforme ja observado atualmente. Por conseqiiéncia, tais medidas, em caso de
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elevacdo dessa taxa, ainda que gradualmente, desestimulardo o crescimento econdmico, sobretudo,
por conta da oferta de crédito mais caro, ante a elevagdo nos juros dos financiamentos bancarios,
retraindo a geracdo de empregos. Ademais, devemos levar em consideragdo que a elevagdo dessa
taxa, também elevara o custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor
publico de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Nao obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagido dos
temas pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas apostas dos principais analistas do
mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
05/11/2021 e publicado no dia de 08/11/2021, além do relatério “panoramas”, publicado pela
empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina eletronica. Nao
obstante, este Comité entende que por conta desse cenario apresentado, o [IPREM CAIEIRAS devera
continuar com uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, promovendo as
movimentagdes necessarias no sentido de sempre preservar ao maximo o retorno de seus
investimentos, adotando cautela quanto a assunc¢do de riscos, em especial no curto prazo, dando
preferéncia para aplicagdes no médio e no longo prazo, alocando, estrategicamente, no més
corrente, a maior parte de seus ativos financeiros em “GESTAO DURATION”, “FUNDO DE ACOES" e
“ACOES EXTERIROR”, por se apresentarem, no presente momento, como boas op¢des de alocacio
estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, tendo em vista os riscos no curto prazo e as
incertezas que rondam o mercado financeiro, por conta das variadveis acima expostas, cabendo o
resgate de valores aplicados em fundos de investimentos atrelados a indices de inflagdo, ou menos
volateis tais como: IRF-M 1, além da observancia dos limites impostos pela Resolugdo CMN
3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia
Previdenciaria. Relativamente a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais:
Evolucdo econdmica abaixo da esperada, inflagdo de pregos ao consumidor com indices elevados,
cenario desafiador devido ao cenario fiscal nacional deteriorado e cendrio externo desfavoravel,
preocupacdo com o teto de gastos, atrito entre poderes administrativo e judiciario, pressdo
inflacionaria para itens como alimentos e combustiveis, prudéncia em relagao aos investimentos de
curto prazo, aumento de taxa Selic, principalmente, por conta das incertezas externas. Com relacdo
a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Reduc¢do dos estimulos fiscais por conta da
preocupacgdo com a inflagdo ndo s6 americana quanto a global também, discussdes no parlamento a
respeito do teto de gastos; ASIA: Crise energética na China sob atencdo das autoridades e
crescimento abaixo do esperado que era proximo de 6% e fechou em 4,9%; EUROPA: Preocupacao
com o quadro de inflacdo na regido e global. Apds leituras e debates, este Comité entende que nio é
momento de assumir posi¢gdes de riscos, em especial com fundos de curto prazo, uma vez que a
macroeconomia mundial se divide em enfrentamento da pandemia e gestdo de estimulos fiscais por
parte dos governos que comandam as principais economias mundiais, gerando um desafio para o
balizamento da economia de paises emergentes tais com o Brasil. Devemos levar em consideragdo
também o aumento do preco das commodities, uma vez que o Brasil assume o papel de grande
fornecedor de commodities para as demais potencias econdomicas mundiais. Tal situacdo tende a
provocar uma desvalorizagdo da moeda nacional, combinado com a expectativa de elevagdo dos
indices de inflacdo, dentre outros. 2) Avaliacdo dos investimentos: Na presente reunido, os
membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribui¢des
previdencidrias, relativamente ao més de competéncia - outubro/2021 - e constataram que tais
repasses foram efetuados no prazo legal. O montante repassado totalizou: R$ 1.556.354,28, além de
receitas provenientes do Comprev: R$ 1.316,46, além da taxa de administracdo: R$ 121.653,57 e,
desta feita, ficou APROVADA, apds deliberacgio realizada pelos membros deste Comité na presente
reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este 6rgio previdenciario, a APLICACAO de
R$ 17.514.858,61 em ativos financeiros, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do més
corrente, cenario macroeconémico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e,
principalmente, diversificacdo dos investimentos dentre outros. Foram verificados e analisados,
ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS até o presente momento, sendo que as variaveis que ocasionaram provisdes de perdas,
nos ultimos meses continuardo sendo objetos de analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor
resultado em relagdo ao retorno dos investimentos, levando-se, em consideragdo os fatores
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relacionados, principalmente, com o enfrentamento da Covid-19, em especial as incertezas que
rondas a macroeconomia mundial, gerando grandes desafios aos paises emergentes. Nao obstante,
no intuito de se alcan¢ar a meta atuarial anual, porém de forma prudente, os membros deste Comité
APROVARAM a realizacdo das seguintes aplicacdes financeiras, a serem realizadas em momento
oportuno, a saber: 1) R$ 2.000.000,00 no fundo BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI, advindos do resgate de valores contidos no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA para fins de melhor realocagio estratégica; 2) R$ 8.000.000,00
no fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, advindos do resgate
de valores contidos no fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP para
fins de melhor realocacdo estratégica; 3) R$ 5.849.858,61 no fundo BRADESCO PREMIUM FI
RENDA FIXA REFERENCIADO DI advindos de valores resgatados do BRADESCO SELECTION FI
ACOES para fins de melhor alocacio estratégica e; 4) R$ 1.665.000,00 no fundo BB ACOES BOLSA
AMERICANA FI ACOES advindos do valor do repasse mensal das contribuicdes previdenciarias
relativas ao més de competéncia: outubro/2021 para fins de quitagdo das obriga¢cdes assumidas
pelo IPREM CAIEIRAS. O saldo restante de tais repasses ficara disponivel na conta corrente do
[PREM CAIEIRAS a fim de que sejam honrados seus compromissos assumidos, pautando-se no fluxo
de caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira de
ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de outubro/2021,
desenquadramento de que trata a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da
Politica de Investimentos/2021 - IPREM CAIEIRAS, a qual se encontra espelhada no link de
controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Por conta disso, fica o IPREM CAIEIRAS obrigado a providenciar a devida
regularizacdo do presente desenquadramento passivo, o mais rapido possivel, observando sempre
as imposicdes legais que regem a presente matéria. Nao obstante, os membros deste Comité, apods
analise do cenario macroecondmico e do fluxo de Caixa deste 6rgio previdenciario, relativamente
ao més de novembro/2021 - APROVARAM a efetivacdo de RESGATE financeiro para fins de
quitacdo de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal
como a folha de pagamento do més de competéncia: setembro/2021 e realocacdo estratégica, a
saber: 1) R$ 2.000.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
para fins de realocagdo estratégica no fundo BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO
DI; 2) R$ 8.000.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
para fins de realocagdo estratégica no fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP; 3) R$ 5.849.858,62 do fundo BRADESCO SELECTION FI AC()ES para fins de
realocacio estratégica no fundo BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI; 4) R$
140.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA para fins quitagio
das obrigagdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS e; 5) R$ 1.070.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-
M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA para fins de cumprir com as obrigac¢des relativas a folha de
pagamento no més de competéncia: novembro/2021, por se tratar de um fundo menos volatil, ideal
para fazer frente as despesas correntes desta unidade gestora. Os citados resgates se encontram
detalhados nas APRs de n®: 54/2021, 56/2021, 58/2021, 61/2021 e 62/2021. Em continuidade, os
membros deste comité, ap6s andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a
serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até
o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas
(VOLATILIDADES) por que atravessa o cenario macroecondmico nacional e internacional, no curto
prazo e no médio prazo, principalmente, por conta das questdes que envolvem o enfrentamento
global da Covid 19, bem como as pressdes inflacionarias e cenario de riscos apontando para varias
direcdes. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos
principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no dltimo célculo
atuarial, ou seja, IPCA + 5,72%, sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das
aplicagdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicagdes de curto prazo, em
busca de se alcangar tal meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas
pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro,
este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos
financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em
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fundos tipo “GESTAO DURATION”, “ACOES EXTERIOR” e “FUNDO DE AGCOES”, aumentando de
forma moderada a exposicdo em “fundos de a¢des no exterior” preferencialmente, BDRs, IDKA IPCA
24, ideais para resguardar a carteira de ativos, no presente cenario. Quanto ao cumprimento de seu
calculo atuarial, ante ao cendrio macroeconémico e as expectativas/projecdes do mercado
financeiro, a respeito do IPCA/2021, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se
empenhar no alcance de ao menos 14,72% ao final do exercicio financeiro de 2021, sendo 9,00%
referentes ao IPCA/2021, apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro
(FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,72% projetados em seu calculo atuarial. 3) Analise do fluxo
de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM
CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente
quanto a execucdo, em andamento, da projecio do fluxo de caixa X conta corrente do IPREM
CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos, relativamente ao
més de OUTUBRO/2021 até a presente data. 4) Proposicio de investimentos e
desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram, na presente reunido
ordindria, ante ao cendrio macroecondmico de curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos
que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS e entenderam ser oportuna, a
aquisicdo de novo produto de investimentos, a saber: BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES,
sobretudo por proporcionar retornos compativeis com o mercado acionario norte americano.
Busca também superar o indice S&P500, através de gestdo ativa de instrumentos de renda variavel
negociados na bolsa brasileira, com protecdo a variagdo cambial do délar. Ficou aprovado por
unanimidade o desinvestimento do fundo BRADESCO SELECTION FI ACOES para fins de alocagdo
estratégica. 5) Assuntos Gerais: Deliberacdo, aprovacdo e credenciamento de: Trigono capital
Ltda., BB gestdo de recursos distribuidora de titulos e valores mobilidrios S/A, Caixa Econdmica
Federal, Banco Bradesco S/A, Planner corretora de valores S/A, Zion gestao de recursos Ltda, Vinci
Equities Gestora de recursos ltda e, Banco Daycoval S/A. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais
querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordindria, ficando, desde
ja, os membros deste Comité, convocados para a proxima reunido ordindria, a realizar-se na data de
10/12/2021 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM
CAIEIRAS, com a seguinte pauta: 1) Analise do cenario macroeconémico de curto, médio e longo
prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacdo dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de
caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos
membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a
presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/12/2021 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e um, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagio do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de novembro/2021, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo
subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestao dos recursos financeiros
desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagdo as aplicacdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo
previdenciario, in casu, dezembro/2021, dentre outras que tratam de assuntos macroeconémicos
no curto, médio e longo prazo, se refere a ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica
Monetdria - BACEN, em sua 2422 Reunido Ordindria ocorrida nos dias 26 e 27 de outubro/2021,
uma vez que suas decisdes desencadeiam reacdes/reflexos nos setores que compdem a
macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores
ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro comentada, esta assim resumida em Nota divulgada

a Imprensa: “Em sua 2422 reunido, o Comité de Politica Monetdria (Copom) decidiu, por
unanimidade, elevar a taxa Selic para 7,75% a.a.

A atualizac¢do do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

e No cendrio externo, o ambiente tem se tornado menos favoravel e a reacdo dos bancos
centrais frente a maior persisténcia da inflacao deve levar a um cendrio mais desafiador
para economias emergentes;

e Emrelacgdo a atividade econdmica brasileira, indicadores divulgados desde a dltima
reunido mostram uma evolugao ligeiramente abaixo da esperada;

¢ Ainflacdo ao consumidor continua elevada. A alta dos pregos veio acima do esperado,
liderada pelos componentes mais volateis, mas observam-se também pressdes adicionais
nos itens associados a inflagdo subjacente;

e Asdiversas medidas de inflacdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e Asexpectativas de inflacao para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 9,0%, 4,4% e 3,3%, respectivamente; e

e No cendrio basico, com trajetéria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cambio partindo de USD/BRL 5,60%, e evoluindo segundo a paridade do poder de compra
(PPC), as projecdes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 9,5% para 2021, 4,1%
para 2022 e 3,1% para 2023. Esse cendrio supde trajetoria de juros que se eleva para
8,75% a.a. neste ano e para 9,75% a.a. durante 2022, terminando o ano em 9,50%, e reduz-
se para 7,00% a.a. em 2023. Nesse cenario, as projec¢des para a inflagdo de pregos
administrados sdo de 17,1% para 2021, 5,2% para 2022 e 5,1% para 2023. Adota-se a
hipé6tese de bandeiras tarifarias "escassez hidrica" em dezembro de 2021 e "vermelha
patamar 2" em dezembro de 2022 e dezembro de 2023.

O Comité ressalta que, em seu cendrio basico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em
ambas as diregdes.
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Por um lado, uma possivel reversdo, ainda que parcial, do aumento recente nos prec¢os
das commodities internacionais em moeda local produziria trajetéria de inflacdo abaixo do cenario
basico.

Por outro lado, novos prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que pressionem
a demanda agregada e piorem a trajetoria fiscal podem elevar os prémios de risco do pafs.

Apesar do desempenho mais positivo das contas publicas, o Comité avalia que recentes
questionamentos em relagdo ao arcabougo fiscal elevaram o risco de desancoragem das
expectativas de inflacdo, aumentando a assimetria altista no balango de riscos. Isso implica maior
probabilidade de trajetérias para inflacdo acima do projetado de acordo com o cenario basico.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,50 ponto percentual, para
7,75% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e um balango de riscos de
variancia maior do que a usual para a inflagdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da
inflacdo para as metas no horizonte relevante, que inclui os anos-calendario de 2022 e 2023. Sem
prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também
implica suavizacgado das flutuagdes do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno emprego.

O Copom considera que, diante da deterioragdo no balan¢o de riscos e do aumento de suas
projecdes, esse ritmo de ajuste é o mais adequado para garantir a convergéncia da inflacio para as
metas no horizonte relevante. Neste momento, o cenario basico e o balan¢o de riscos do Copom
indicam ser apropriado que o ciclo de aperto monetirio avance ainda mais no territério
contracionista.

Para a préxima reunido, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O Copom enfatiza que
os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados para assegurar o cumprimento da
meta de inflagdo e dependerdo da evolugdo da atividade economica, do balango de riscos e das
projecdes e expectativas de inflagdo para o horizonte relevante da politica monetaria.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk, Fernanda Magalhaes
Rumenos Guardado, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso
e Paulo Sérgio Neves de Souza.”

Isto posto, a presente decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos observar nos contetidos dispostos nas atas de suas Ultimas reunioes, as quais ja
tratavam da possibilidade do iminente aumento da taxa Selic, tanto para o curto prazo quanto para
o restante do exercicio fiscal, sendo que na reunido de novembro/2021 se esperava uma alta de ao
menos 1,00% a 1,25% dessa taxa. O Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 1,5 ponto percentual
reiterando que um ciclo de aumentos sequenciais se encontra em curso. Ademais, esse comité
mantém o entendimento de que o aumento nos indices da taxa basica da economia, como estratégia
para atacar a pressao inflacionaria para a estabilidade dos pregos, ainda que no atual patamar atual
de 7,75%, continuem com uma tendéncia firme de eleva¢do nas reunides que ocorrerdo até o final
do presente exercicio, sendo que para a préxima Reunido Ordindria do Copom (2432) acreditamos
que ocorra um novo aumento entre 1,00% e 1,25% ao menos, por conta do cenario basico atual
retratado pelo préprio Bacen/Copom, com especial énfase na persisténcia dos indices elevados de
inflacdo, redugdo no crescimento de economias asiaticas e emergentes, tendendo, no entendimento
deste Comité, com fechamento da taxa Selic, ao final do corrente ano, maior do que o apurado pelo
COPOM (6,50%), conforme ja observado atualmente. Por conseqiiéncia, tais medidas, em caso de
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elevacdo dessa taxa, ainda que gradualmente, desestimulardo o crescimento econdmico, sobretudo,
por conta da oferta de crédito mais caro, ante a elevagdo nos juros dos financiamentos bancarios,
retraindo a geracdo de empregos. Ademais, devemos levar em consideragdo que a elevagdo dessa
taxa, também elevara o custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor
publico de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Nao obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagido dos
temas pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas apostas dos principais analistas do
mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
03/12/2021 e publicado no dia de 06/12/2021, além do relatério “panoramas”, publicado pela
empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina eletronica. Nao
obstante, este Comité entende que por conta desse cenario apresentado, o [IPREM CAIEIRAS devera
continuar com uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, promovendo as
movimentagdes necessarias no sentido de sempre preservar ao maximo o retorno de seus
investimentos, adotando cautela quanto a assun¢do de riscos, em especial no curto prazo,
sobretudo, por conta da volatilidade observada nos mercados se mantendo sem um horizonte claro
definido, dando preferéncia para aplicacées em renda variavel e em aplicacoes de renda fixa no
médio e no longo prazo, alocando, estrategicamente, no més corrente, a maior parte de seus ativos
financeiros em “GESTAO DURATION”, “ACOES” e “IDKA IPCA 2A", por se apresentarem, no presente
momento, como boas op¢oes de alocagido estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, tendo
em vista os riscos no curto prazo e as incertezas que rondam o mercado financeiro, sem um
horizonte de tempo definido, por conta das variaveis acima expostas, cabendo o resgate de valores
aplicados em fundos de investimentos atrelados a indices de inflacdo, ou menos volateis tais como:
IMA-B, além da observancia dos limites impostos pela Resolucdo CMN 3922/10 e pela atual politica
de investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Relativamente a
macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Recentes quedas no indice do
Ibovespa, bacen preocupado com expectativas inflacionarias, pressdo persistentes nos indices que
compdem o IPCA, cenario desafiador devido ao cendrio fiscal nacional deteriorado e cendario
externo desfavoravel, preocupagdo com o teto de gastos, prudéncia em relagdo aos investimentos
de curto prazo, aumento de taxa Selic. Com relacdo a macroeconomia internacional destacamos:
EUA: Tapering diminuindo a liquidez global, divulgados os indices da maior alta da inflacdo
registrada desde 1990; ASIA: Dados das vendas no varejo surpreenderam positivamente, ficando
acima do esperado, porém, a preocupagdo com o quadro macroeconémico continua devido a crise
energética; EUROPA: Epicentro da variante omnicron, onde se discutem o lockdown. Alemanha com
inflacdo alta, sendo a maior desde 1993. Apds leituras e debates, este Comité entende que ndo é
momento de assumir posi¢gdes de riscos, em especial com fundos de curto prazo, uma vez que a
macroeconomia mundial se divide em enfrentamento da pandemia e gestao de estimulos fiscais por
parte dos governos que comandam as principais economias mundiais, gerando um desafio para o
balizamento da economia de paises emergentes tais com o Brasil, tendo ainda que, a volatilidade
dos mercados permanece sem um horizonte de tempo definido. Devemos levar em consideragido
também o aumento do prego das commodities, uma vez que o Brasil assume o papel de grande
fornecedor de commodities para as demais potencias econdomicas mundiais. Tal situacdo tende a
provocar uma desvaloriza¢do da moeda nacional, combinado com a expectativa de elevacdo dos
indices de inflacdo, dentre outros. 2) Avaliacdo dos investimentos: Na presente reunido, os
membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribui¢des
previdencidrias, relativamente ao més de competéncia - novembro/2021 - e constataram que tais
repasses foram efetuados no prazo legal. O montante repassado totalizou: R$ 1.567.653,04 além de
receitas provenientes do Comprev: R$ 2.632,92, além da taxa de administracio: R$ 121.653,57 e,
desta feita, ficou APROVADA, apds deliberacgio realizada pelos membros deste Comité na presente
reunidio ordinaria, ante ao montante total repassado a este érgio previdenciario, a APLICAGCAO de
R$ 1.364.000,00 em ativos financeiros, tendo por base de decisio, o fluxo de caixa do més corrente,
cenadrio macroecondmico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente,
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valores
aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o
presente momento, sendo que as variaveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos
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meses continuardo sendo objetos de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado
em relacdo ao retorno dos investimentos, levando-se, em consideragdo os fatores relacionados,
principalmente, com o enfrentamento da Covid-19, em especial as incertezas que rondas a
macroeconomia mundial, gerando grandes desafios aos paises emergentes. Nao obstante, no intuito
de se alcancar a meta atuarial anual, porém de forma prudente, os membros deste Comité
APROVARAM a realizacdo das seguintes aplicacdes financeiras, a serem realizadas em momento
oportuno, a saber: 1) R$ 1.364.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP, advindos do valor do repasse mensal das contribui¢des previdenciarias relativas
ao més de competéncia: novembro/2021. O saldo restante de tais repasses ficara disponivel na
conta corrente do [IPREM CAIEIRAS a fim de que sejam honrados seus compromissos assumidos,
pautando-se no fluxo de caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido
que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS néo apresentou, no fechamento do més de
novembro/2021, desenquadramento de que trata a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n®
3922/2010 e da Politica de Investimentos/2021 - IPREM CAIEIRAS, a qual se encontra espelhada
no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado
Consultoria em Investimentos. Por conta disso, resta regularizado o desenquadramento passivo
observado no fechamento do més de outubro/2021, em cumprimento das normas que regem a
presente matéria. Ndo obstante, os membros deste Comité, apdés analise do cenario
macroeconémico e do fluxo de Caixa deste 6rgdo previdenciario, relativamente ao més de
dezembro/2021 - APROVARAM a efetivagdo de RESGATE financeiro para fins de quitacdo de
obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha
de pagamento do més de competéncia: dezembro/2021, incluindo o décimo terceiro salério, a
saber: 1) R$ 1.005.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP,
para fins de quitacdo dos compromissos financeiros assumidos pelo IPREM CAIEIRAS e; 2) R$
570.000,00 do fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA para fins de quitacio
dos compromissos assumidos pelo IPREM CAIEIRAS, incluindo-se o pagamento do décimo terceiro
saldrio, por se tratarem de fundos atrelados ao IPCA. Os citados resgates se encontram detalhados
nas APRs de n2: 63/2021 e 65/2021. Em continuidade, os membros deste comité, apds analises e
debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por esta Unidade Gestora,
as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por que
atravessa o cendrio macroecondmico nacional e internacional, no curto prazo e no médio prazo,
principalmente, por conta das questdes que envolvem o enfrentamento global da Covid 19, bem
como as pressdes inflacionarias e cenario de riscos apontando para varias dire¢des. Tal situacio faz
com que se torne dificil, com vistas as dltimas projecdes apontadas pelos principais analistas do
mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo célculo atuarial, ou seja, IPCA +
5,72%, sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplicagdes financeiras do
[PREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplica¢cdes de curto prazo, em busca de se alcangar tal meta
atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a
atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser
prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com
disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO
DURATION”, “ACC)ES" “IDKA IPCA 2A", aumentando de forma moderada a exposicao em “fundos de
acdes no exterior” preferencialmente, BDRs, IDKA IPCA 24, ideais para resguardar a carteira de
ativos, no presente cendrio. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cendrio
macroecondmico e as expectativas/proje¢des do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2021,
conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS deverd se empenhar no alcance de ao menos
14,72% ao final do exercicio financeiro de 2021, sendo 9,00% referentes ao IPCA/2021, apontado
na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais
5,72% projetados em seu calculo atuarial. 3) Andlise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os
debates, quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité
analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a execugdo, em andamento, da
projecdo do fluxo de caixa X conta corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a
ordem cronoldgica de pagamentos, relativamente ao més de NOVEMBRO/2021 até a presente data.
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4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroeconomico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
[PREM CAIEIRAS e ndo entenderam ser oportuna, a aquisicdo de novo produto de investimentos.
Ficou aprovado por unanimidade o ndo desinvestimento de quaisquer dos fundos que compdem a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: Ibovespa, Comprev. Esgotada a
pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente
reunido ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido
ordinaria, a realizar-se na data de 10/01/2022 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: 1) Andlise do cendrio
macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagio
dos investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio serd enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:




