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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/07/2023 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e trés, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de junho/2023, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicacdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo previdenciario, in casu, julho/2023,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2552 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 20 e 21 de junho/2023, uma vez que suas decisGes desencadeiam
reagdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em
seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente externo se mantém
adverso, ainda que com revisdes positivas para o crescimento do ano. Apesar da atenuacdo do
estresse envolvendo bancos nos EUA e na Europa, a situagdo segue demandando monitoramento.
Os bancos centrais das principais economias permanecem determinados em promover a
convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas, inclusive com a retomada de ciclos de elevagao
de juros em algumas economias, em um ambiente em que a inflagdo se mostra resiliente.

Em relagdo ao cenario doméstico, o conjunto dos indicadores mais recentes de atividade econdmica
segue consistente com um cendrio de desaceleracdo da economia nos préximos trimestres. O
crescimento acima do esperado no primeiro trimestre refletiu principalmente o forte desempenho
do setor agropecudrio. Nao obstante o arrefecimento recente dos indices de inflacdo cheia ao
consumidor, antecipa-se uma elevacao da inflacdo acumulada em doze meses ao longo do segundo
semestre. Ademais, diversas medidas de inflagdo subjacente seguem acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagdo. As expectativas de inflagdo para 2023 e 2024 apuradas
pela pesquisa Focus recuaram e encontram-se em torno de 5,1% e 4,0%, respectivamente.

As projecdes de inflacdo do Copom em seu cendrio de referéncia* situam-se em 5,0% em 2023 e
3,4% em 2024. As projecdes para a inflacdo de precos administrados sdo de 9,0% em 2023 e 4,6%
em 2024.

O Comité ressalta que, em seus cenarios para a inflagdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direcoes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflacionario e as expectativas de inflagio, destacam-
se (i) uma maior persisténcia das pressdes inflacionarias globais; (ii) alguma incerteza residual
sobre o desenho final do arcabouco fiscal a ser aprovado pelo Congresso Nacional e, de forma mais
relevante para a conducdo da politica monetaria, seus impactos sobre as expectativas para as
trajetorias da divida publica e da inflacdo, e sobre os ativos de risco; e (iii) uma desancoragem
maior, ou mais duradoura, das expectativas de inflagdo para prazos mais longos. Entre os riscos de
baixa, ressaltam-se (i) uma queda adicional dos pregos das commodities internacionais em moeda
local, ainda que parte importante desse movimento ja tenha sido verificado; (ii) uma desaceleragao
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da atividade economica global mais acentuada do que a projetada, em particular em funcio de
condig¢des adversas no sistema financeiro global; e (iii) uma desaceleragido na concessdo doméstica
de crédito maior do que seria compativel com o atual estagio do ciclo de politica monetaria.

Considerando os cenarios avaliados, o balango de riscos e o amplo conjunto de informacdes
disponiveis, o Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 13,75% a.a. e entende que essa
decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao longo do
horizonte relevante, que inclui o ano de 2024. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de
assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também implica suavizagio das flutuagdes do nivel
de atividade econdmica e fomento do pleno emprego.

A conjuntura atual, caracterizada por um estagio do processo desinflacionario que tende a ser mais
lento e por expectativas de inflacdo desancoradas, segue demandando cautela e parcimoénia. O
Copom conduzira a politica monetaria necessaria para o cumprimento das metas e avalia que a
estratégia de manutencdo da taxa basica de juros por periodo prolongado tem se mostrado
adequada para assegurar a convergéncia da inflagdo. O Comité reforca que ira perseverar até que se
consolide ndo apenas o processo de desinflagio como também a ancoragem das expectativas em
torno de suas metas. O Comité avalia que a conjuntura demanda paciéncia e serenidade na
condugdo da politica monetdaria e relembra que os passos futuros da politica monetaria dependerao
da evolugdo da dinamica inflaciondria, em especial dos componentes mais sensiveis a politica
monetaria e a atividade econdmica, das expectativas de inflacdo, em particular as de maior prazo,
de suas projecoes de inflacdo, do hiato do produto e do balanco de riscos.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira Campos Neto
(presidente), Carolina de Assis Barros, Diogo Abry Guillen, Fernanda Magalhdes Rumenos
Guardado, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Sérgio Neves de Souza e Renato
Dias de Brito Gomes.”

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de estabilizacdo dessa taxa, ou seja em 13,75%, conforme
decidido pelo Copom.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que os indices da taxa basica da economia, como
estratégia para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a estabilidade dos pregos,
tendem a comecar a apresentar algumas quedas, ainda no segundo semestre do ano corrente. Para
a préoxima reunido ordinaria do Copom (2562), este Comité de Investimentos acredita na
possibilidade de ocorrer uma queda de ao menos 0,5%, levando a taxa Selic para um novo patamar
de 13,25%, ou mesmo, mantendo tal taxa em, ainda em 13,75% a depender das variaveis
relacionadas, principalmente com a estabilidade de pregos, politica monetaria e ancoragem do
quadro inflacionario. No mais, conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante
no que se refere a convergéncia dos indices inflacionarios, com especial énfase na condugao da
politica monetaria restritiva adotada pelas grandes potencias mundiais, em fun¢do de um quadro
inflacionario global resiliente, tal qual as incertezas com o arcabouco fiscal a ser aprovado pelo
Congresso Nacional. Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa Selic,
dificulta, sobremaneira, o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais
caro, ante aos juros elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a geracdo de empregos, até
por conta do custo de financiamento da divida publica, com a capacidade reduzida do setor publico
de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais:
Incertezas no cenario fiscal, preocupacdo com a desaceleragio da atividade econdmica ao menos
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até os préximos 3 meses, preocupacio com a politica fiscal do governo impactando a divida publica,
dentre outras. Com relagio a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Inflacdo
desacelerando sutilmente. Ndo se sabe ao certo a consisténcia dessa queda, uma vez que o nucleo
das medices dessa inflagdo é preocupante; ASIA: Incertezas sobre a atividade econémica do pais.
Caso haja uma queda, o governo Chinés estuda aplicar novos incentivos; EUROPA: Boa queda no
indice inflacionario, por conta, especialmente, da queda no valor da energia, em especial no prego
do gas natural.

Apos leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posicdes mais arriscadas no longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cenario internacional, uma
vez que as grandes potencias mundiais vém adotando uma politica contracionista, sobretudo, por
conta de seus indices inflacionarios resilientes. Essa mudan¢ca no que se refere ao prazo de
exposicdo dos fundos que compdem a carteira investimentos do IPREM CAIEIRAS, aos riscos do
mercado financeiro, passando de curto para longuissimo prazo demandara uma grande realocagdo
estratégica, que ja vem sendo observada, desde o més de abril do corrente ano, vide todas as APRs
do periodo.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d3, principalmente, em funcao da
aversao a riscos pelas grandes economias e, principalmente, pela expectativa das acdes a serem
adotadas nesse inicio do novo governo brasileiro, no que se refere ao arcabougo fiscal e no que se
refere a conducgdo da politica fiscal com reflexos negativos no valor da divida ptblica.

N3o obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas projecées emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatdorio de mercado FOCUS-BACEN, datado de
30/06/2023 e publicado no dia de 03/07/2023, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletronica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribuicdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: junho/2023 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberagdo realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordindria, ante ao montante total repassado a este 6rgao previdenciario,
a APLICACAO de R$ 9.606.067,54 em ativos financeiros, tendo por base de decisdo, o fluxo
de caixa, cenario macroecondmico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Nao obstante, no intuito de se alcancar a
meta atuarial anual, com as cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a
realizacdo das seguintes APLICACOES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 1.964.144,15 no fundo
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, advindos do valor do repasse
mensal relativamente as contribuicdes previdencidrias do més de competéncia:
JUNHO/2023. A decisdo de se aplicar neste fundo se refere ao fato de que este busca aplicar
os recursos captados dos RPPS em ativos de renda fixa, lastreadas em titulos publicos
federais e buscando o indice IMA-B, com prazo médio superior a 365 dias, ideal pra
posicionar a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS no médio prazo, tendo taxa de
administrac¢do interessante e risco moderado e; 2) R$ 7.500.000,00 no fundo BRADESCO
INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA, advindo de valores resgatados dos seguintes
fundos: BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI e CAIXA BRASIL MATRIZ
FI RENDA FIXA. A decisdo de se aplicar neste fundo se refere ao fato de que é necessarios
acompanhar a dindmica do mercado financeiro e buscar diversificar a carteira de
investimentos do IPREM CAIEIRAS, no sentido de se diminuir seus riscos. Tal fundo busca
aplicar os recursos captados mercados de taxas pré e poés fixadas, além de indices de
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precos, buscando rentabilidade ANBIMA-B, IMA-B, composto em sua grande maioria por
titulos publicos federais e com risco baixo, ideal para promover a diversificacdo da carteira
de investimentos e; 3) R$ 141.923,39 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA,
advindos do valor repassado pela Municipalidade, referente a parcela 07/60 do Termo de
Ajustamento de Conduta - TAC - relativo a devolugdo de imoével para a Prefeitura. A
decisdo de se aplicar neste fundo se refere ao fato de que este, se apresenta, no presente
momento, como a melhor op¢do de aplicacdo no sentido de se preservar o valor dessa
parcela. Todas essas aplicagdes se encontram detalhadas nas APR’s: 35, 38/23 e 40/23.
Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira de
ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo apresentou, no fechamento do més de
junho/2023, desenquadramento no limite de alocacdes de que trata a Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n?2 3922/2010 e da Politica de Investimentos/2023 - IPREM
CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra espelhada no link de controle
“ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Nao obstante, os membros deste Comité, apds andlise da performance da
carteira de investimentos, cenario macroeconémico e do fluxo de Caixa deste drgao
previdenciario, resolveram APROVAR a efetivacdo dos seguintes RESGATES financeiros,
para fins de alocagdo estratégica, quitacio de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS,
além de compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de
competéncia: julho/2023, a saber: 1) R$ 4.500.000,00 do fundo BRADESCO PREMIUM FI
RENDA FIXA REFERENCIADO DI. nos termos contidos na APR de n? 36/2023. A decisdo de
se efetivar o resgate do presente fundo, se refere a necessidade de melhor posicionar a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, na busca de sua meta atuarial, ante as
incertezas que rondam o mercado financeiro no presente momento, uma vez que esse
fundo atua em periodo de aplicagdo/retorno ndo interessantes no presente momento, por
se tratar de fundo de curtissimo prazo, buscando a rentabilidade do CDI e, como, ja
mencionado acima, o [IPREM CAIEIRAS vem alongando o prazo de seus ativos em fundos
com prazos maiores de 365 dias; 2) R$ 3.000.000,00 do fundo CAIXA BRASIL MATRIZ FI
RENDA FIXA, nos termos contidos na APR de n? 37/2023 e; 3) R$ 1.334.333,69 do fundo
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, conforme descrito na APR
40/2023. Em continuidade, foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em
cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente
momento, ressaltando que as varidveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos
meses continuardo sendo objeto de analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor
resultado em relacdo ao retorno dos investimentos, em funcdo de seu risco. No mais, os
membros deste comité, apds andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os
esforcos a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras
tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual
instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por qual atravessa o cendrio
macroecondmico nacional e internacional, sem um horizonte claro, advindas em func¢do das
questdes que envolvem a continuidade da Guerra Russia/Ucrania, pressoes inflacionarias,
expectativa para os resultados a serem observados por conta do arcabougo fiscal, cenario
de riscos inflacionarios apontando para varias direcdes. Tal situacdo faz com que se torne
dificil, com vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA +
5,20%a.a., sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplicagoes
financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicacdoes de longuissimo prazo.
N3o obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a
atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité
entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros,
em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos
tipo “GESTAO DURATION”, “IMA-B 5 (médio prazo)”, “CDI (curto prazo)’e “ACOES”,
sobretudo, por conta da necessidade de se diversificar e proteger a carteira de
investimentos dos riscos no curto, longo e longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de
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seu calculo atuarial, ante ao cenario macroeconémico e as expectativas/projegcdes do
mercado financeiro, a respeito do IPCA/2023, conforme indicadores acima, o IPREM
CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 10,30% ao final do exercicio
financeiro de 2023, sendo 5,1% referentes ao IPCA/2023, apontado na ultima expectativa
dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,20% projetados
em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execucdo, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de JUNHO/2023 até a presente data.

4) Proposicao de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cendrio macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam nio ser oportuna, a aquisicio de novos produtos de investimento,
no presente momento. Foi deliberado e decidido também ndo ser necessaria a promocdo de
quaisquer desinvestimentos em relacdo aos fundos constantes na carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS.

5) Assuntos Gerais: Déficit primario, Fornecimento de energia para a Europa (gas natural).
Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a
presente reunido ordinaria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a
proxima reunido ordindria, a realizar-se na data de 10/08/2023 as 10 horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Andlise do
cenario macroecondémico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2)
avaliacdo dos investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/08/2023 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e trés, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de julho/2023, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicacdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo previdenciario, in casu, agosto/2023,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2562 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 01 e 02 de agosto/2023, uma vez que suas decisdes desencadeiam
reagdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em
seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente externo mostra-se
incerto, com alguma desinflacdo sendo observada na margem, mas em um ambiente marcado por
nucleos de inflacdo ainda elevados e resiliéncia nos mercados de trabalho de diversos paises. Os
bancos centrais das principais economias permanecem determinados em promover a convergéncia
das taxas de inflagdo para suas metas.

Em relagdo ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores mais recentes de atividade econdémica
segue consistente com um cenario de desaceleracdo da economia nos proximos trimestres. Nao
obstante o arrefecimento dos indices de inflagdo cheia ao consumidor, antecipa-se uma elevagdo da
inflacdo acumulada em doze meses ao longo do segundo semestre. As medidas mais recentes de
inflacdo subjacente apresentaram queda, mas ainda se situam acima da meta para a inflacdo. As
expectativas de inflagdo para 2023, 2024 e 2025 apuradas pela pesquisa Focus recuaram e
encontram-se em torno de 4,8%, 3,9% e 3,5%, respectivamente.

As projecdes de inflagio do Copom em seu cendrio de referéncia* situam-se em 4,9% em 2023,
3,4% em 2024 e 3,0% em 2025. As projecdes para a inflagdo de pre¢os administrados sdo de 9,4%
em 2023, 4,6% em 2024 e 3,5% em 2025.

O Comité ressalta que, em seus cendrios para a inflacdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direg¢des. Entre os riscos de alta para o cenario inflacionario e as expectativas de inflacdo, destacam-
se (i) uma maior persisténcia das pressoes inflacionarias globais; e (ii) uma maior resiliéncia na
inflacao de servicos do que a projetada em fun¢do de um hiato do produto mais apertado. Entre os
riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma desaceleracio da atividade econémica global mais acentuada
do que a projetada, em particular em funcdo de condi¢cdes adversas no sistema financeiro global; e
(ii) os impactos do aperto monetario sincronizado sobre a desinflacdo global se mostrarem mais
fortes do que o esperado.

O Comité avalia que a melhora do quadro inflacionario, refletindo em parte os impactos defasados
da politica monetaria, aliada a queda das expectativas de inflagdo para prazos mais longos, apo6s
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decisdo recente do Conselho Monetario Nacional sobre a meta para a inflacdo, permitiram acumular
a confianga necessaria para iniciar um ciclo gradual de flexibilizacdo monetaria.

Considerando os cendarios avaliados, o balan¢o de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu reduzir a taxa basica de juros em 0,50 ponto percentual, para 13,25%
a.a., e entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o
redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de 2024 e, em grau menor, o de
2025. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisio
também implica suavizacdo das flutuacdes do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno
emprego.

O Comité reforca a necessidade de perseverar com uma politica monetaria contracionista até que se
consolide ndo apenas o processo de desinflagio como também a ancoragem das expectativas em
torno de suas metas.

O Copom avaliou a alternativa de reduzir a taxa basica de juros para 13,50%, mas considerou ser
apropriado adotar ritmo de queda de 0,50 ponto percentual nesta reunido em fun¢do da melhora do
quadro inflacionario, refor¢ando, no entanto, o firme objetivo de manter uma politica monetdaria
contracionista para a reancoragem das expectativas e a convergéncia da inflagdo para a meta no
horizonte relevante. A conjuntura atual, caracterizada por um estagio do processo desinflacionario
que tende a ser mais lento e por expectativas de inflagio com reancoragem parcial, demanda
serenidade e moderacdo na condu¢do da politica monetaria. Em se confirmando o cenéario
esperado, os membros do Comité, unanimemente, anteveem reducdo de mesma magnitude nas
proximas reunides e avaliam que esse é o ritmo apropriado para manter a politica monetaria
contracionista necessaria para o processo desinflacionario. O Comité ressalta ainda que a
magnitude total do ciclo de flexibilizagdo ao longo do tempo dependera da evolugdo da dinamica
inflacionaria, em especial dos componentes mais sensiveis a politica monetdria e a atividade
econOmica, das expectativas de inflagdo, em particular as de maior prazo, de suas projecdes de
inflacdo, do hiato do produto e do balanco de riscos.

Votaram por uma reducdo de 0,50 ponto percentual os seguintes membros do Comité: Roberto de
Oliveira Campos Neto (presidente), Ailton de Aquino Santos, Carolina de Assis Barros, Gabriel
Muricca Galipolo e Otavio Ribeiro Damaso. Votaram por uma redugdo de 0,25 ponto percentual os
seguintes membros: Diogo Abry Guillen, Fernanda Magalhdes Rumenos Guardado, Mauricio Costa

de Moura e Renato Dias de Brito Gomes.

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de estabilizacdo dessa taxa, ou seja em 13,75%, ou mesmo uma
diminuicdo de 0,5% a depender das variaveis relacionadas com os indices inflacionarios, conforme
decidido pelo Copom nesta ultima reunido.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que os indices da taxa basica da economia, como
estratégia para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a estabilidade dos precos,
tendem a continuar apresentando algumas quedas, ainda no segundo semestre do ano corrente.
Para a proxima reunido ordinaria do Copom (2572), este Comité de Investimentos acredita na
possibilidade de ocorrer uma queda de ao menos 0,5%, levando a taxa Selic para um novo patamar
de 12,75%, ou mesmo, mantendo tal taxa em, ainda em 13,25% a depender das variaveis
relacionadas, principalmente com a estabilidade de precos, politica monetaria e ancoragem do
quadro inflacionario. No mais, conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante
no que se refere a convergéncia dos indices inflacionarios, com especial énfase na condugao da
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politica monetaria restritiva adotada pelas grandes potencias mundiais, em fun¢do de um quadro
inflacionario global resiliente, tal qual as incertezas com o arcabouco fiscal a ser aprovado pelo
Congresso Nacional. Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa Selic,
dificulta, sobremaneira, o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais
caro, ante aos juros elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a geracdo de empregos, até
por conta do custo de financiamento da divida publica, com a capacidade reduzida do setor publico
de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional.

BN

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais:
Incertezas no cenario fiscal, preocupagido com a desaceleragio da atividade econdmica ao menos
até os préximos 3 meses, preocupacdo com a politica fiscal do governo impactando a divida publica,
dentre outras. Com relagdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Vendas no varejo
aumentando sutilmente, porém, indica tendéncia de recuperacio econdmica; ASIA: Passando por
dificuldades para apresentar crescimento econdmico, conforme projetado em 5%; EUROPA: Boa
queda no indice inflacionario, por conta, especialmente, da queda no valor da energia, em especial
no prec¢o do gas natural.

Apés leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posi¢des mais arriscadas no longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendrio internacional, uma
vez que as grandes potencias mundiais vém adotando uma politica contracionista, sobretudo, por
conta de seus indices inflacionarios resilientes. Essa mudanca no que se refere ao prazo de
exposicdo dos fundos que compdem a carteira investimentos do IPREM CAIEIRAS, aos riscos do
mercado financeiro, passando de curto para longuissimo prazo demandard uma grande realoca¢io
estratégica, que ja vem sendo observada, desde o més de abril do corrente ano, vide todas as APRs
do periodo.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d3, principalmente, em funcao da
aversdo a riscos pelas grandes economias e, principalmente, pela expectativa das agdes a serem
adotadas nesse inicio do novo governo brasileiro, no que se refere ao arcabougo fiscal e no que se
refere a conducdo da politica fiscal com reflexos negativos no valor da divida ptblica.

Nio obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordinaria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
04/08/2023 e publicado no dia de 07/08/2023, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrdnica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacido dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribuicdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: julho/2023 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberagio realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este 6rgio previdenciario,
a APLICACAO de R$ 9.787.727,29 em ativos financeiros, tendo por base de decisio, o fluxo
de caixa, cendrio macroeconémico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Nao obstante, no intuito de se alcancar a
meta atuarial anual, com as cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a
realizacdo das seguintes APLICACOES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 1.925.618,78 no fundo
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, advindos do valor do repasse
mensal relativamente as contribuicdes previdencidarias do més de competéncia:
JULHO/2023; 2) R$ 66.297,91 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP, advindos do valor do repasse mensal relativamente as contribuicdes
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previdencidrias do més de competéncia: JULHO/2023; 3) R$ 4.000.000,00 no fundo
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA, advindos de valor resgatado do fundo CAIXA
BRASIL IDKA IPCA2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP; 4) R$ 3.000.000,00 no fundo
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA, advindos do valor resgatado do fundo
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA, 5) R$ 536.043,73 no fundo BB
ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, advindos de
distribuicdo de cotas do fundo de investimentos BB TITULOS PUBLICOS IPCA III FI RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO; 6) R$ 116.644,09 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, advindos do valor de distribuicdo de cotas do fundo CAIXA
BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA e; 7) R$ 143.122,78 no fundo CAIXA
BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. A seguir resumimos a decisdo de se
aplicar nos fundos em comento, a saber: 1) Sobre a aplicagdo 1: A decisdo de se aplicar
neste fundo se refere ao fato de que este busca aplicar os recursos captados dos RPPS em
ativos de renda fixa, lastreadas em titulos publicos federais e buscando o indice IMA-B, com
prazo médio superior a 365 dias, ideal pra posicionar a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS no médio prazo, tendo taxa de administracdo interessante e risco
moderado; 2) Sobre a aplicagdo 2: As mesmas motiva¢des da aplicacdo 1; 3) Sobre a
aplicacdo 3. A decisdo de se aplicar no presente se refere ao fato de tal fundo ser de prazo
de 2 anos, ideal para posicionar ativos da carteira no presente momento, em fun¢ido dos
riscos observados, em especial no longuissimo prazo, buscando o indice IDKA PRE 2, bom
para diversificagdo dos ativos com boa razdo risco x retorno, com aporte de valores
resgatados do fundo FUNDO CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA LP, este que ndo se apresenta no momento com boa variagdo do risco X retorno; 4)
Sobre a aplicacdo 4. A decisdo de se aplicar neste fundo se refere ao fato de que apresenta
boa relagio risco X retorno, sem prazo de caréncia, além de posicionar melhor o prazo da
carteira em fung¢io de sua atuagdo no mercado financeiro, em compara¢do com o fundo
resgatado sendo o FUNDO BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA; 5) Sobre
a aplicacdo 5, temos que a decisdo de tal aplicacdo se refere ao fato de que o fundo em
questdo tem como objetivo obter retornos compativeis com o CDI, ideal para diversificar a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, em especial no que se refere ao prazo
(curto prazo), com risco baixo; 6) Sobre a aplicacdo 6. Idem as aplicagdes financeiras 1 e 2,
constantes na presente ata; 7) Sobre a aplicacdo 7. Idem as aplicagdes 1,2 e 6, visando a
melhor protecdo do valor repassado referente a parcela 08/60 - TAC - Devolugdo de
imo6vel a Municipalidade. Todas essas aplicacdes se encontram detalhadas nas APR's:
41/2023, 42/2023, 47/2023, 49/2023, 50/2023, 52/2023 e 54/2023. Com relagido ao
pagamento de cupons, temos a seguintes situagdes definidas: 1) R$ 6.225,94 distribuidos
pelo fundo BB TITULOS PUBLICOS IPCA II FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO a serem
aplicados no fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL. A decisdo de tal aplicagio se
refere ao fato de que o fundo em questdo tem como objetivo obter retornos compativeis
com o CDI, ideal para diversificar a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, em
especial no que se refere ao prazo (curto prazo), com risco baixo e; 2) R$ 116.644,09 no
fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. A decisio de se aplicar
neste fundo se refere ao fato de que este busca aplicar os recursos captados dos RPPS em
ativos de renda fixa, lastreadas em titulos publicos federais e buscando o indice IMA-B, com
prazo médio superior a 365 dias, ideal pra posicionar a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS no médio prazo, tendo taxa de administragdo interessante e risco
moderado. As aplica¢des relacionadas com os pagamentos de tais cupons estio definidos
nas APRs: 45/2023 e 51/2023. Ademais, os membros deste Comité verificaram na
presente reunido que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo apresentou,
no fechamento do més de julho/2023, desenquadramento no limite de alocagdoes de que
trata a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da Politica de
Investimentos/2023 - IPREM CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra
espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada
Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Nao obstante, os membros deste Comité,
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apods analise da performance da carteira de investimentos, cenario macroeconémico e do
fluxo de Caixa deste 6rgdo previdenciario, resolveram APROVAR a efetivacdo dos seguintes
RESGATES financeiros, para fins de alocacdo estratégica, quitacao de obriga¢des assumidas
pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de pagamento
do més de competéncia: agosto/2023, a saber: 1) R$ 304.632,65 do fundo BB TITULOS
PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, para fins de melhor alocagio estratégica,
nos termos contidos na APR de n243/2023; 2) R$ 225.185,14 do fundo BB TITULOS
PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, para fins de melhor alocagio
estratégica, conforme APR 44/2023; 3) R$ 4.000.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA
IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, para fins de melhor alocagio estratégica
na busca da meta atuarial, conforme APR 46/2023; 4) R$ 3.000.000,00 do fundo
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA, para fins de melhor alocacgio
estratégica, visando a busca da meta atuarial e reposicionamento da carteira de
investimentos, conforme APR 48/2023 e; 5) R$ 1.326.626,97 do fundo CAIXA BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, dentre os fundos que compdem a carteira de
investimentos do IPREM CAIEIRAS, este se configura no presente momento como a melhor
opg¢do para fins de resgate visando cumprir visando honrar o compromisso com a folha de
pagamento do més de competéncia: agosto/2023. Sobretudo, em funcdo de seu risco x
retorno e necessidade de se reposicionar tal carteira. Em continuidade, foram verificados e
analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira de
investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as variaveis
que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo objeto de
analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relacdo ao retorno dos
investimentos, em fun¢do de seu risco. No mais, os membros deste comité, apds andlises e
debates, concluiram que, apesar de todos os esforcos a serem realizados por esta Unidade
Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente
exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas
(VOLATILIDADES) por qual atravessa o cendrio macroecondmico nacional e internacional,
sem um horizonte claro, advindas em func¢io das questdes que envolvem a continuidade da
Guerra Russia/Ucrania, pressdes inflacionarias, expectativa para os resultados a serem
observados por conta do arcabouco fiscal, cenario de riscos inflacionarios apontando para
varias direg¢des. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as tltimas projecoes
apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual
prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,20%a.a,, sobretudo, porque o
momento pede uma gestdo prudente das aplicacdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com
risco elevado em aplicagdes de longuissimo prazo. Ndo obstante, ante a essa politica de
gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por
qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar,
estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com
disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos tipo “GESTAOQ
DURATION”, “IMA-B 5 (médio prazo)”, “CDI (curto prazo)”e “ACOES”, sobretudo, por conta
da necessidade de se diversificar e proteger a carteira de investimentos dos riscos no curto,
longo e longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario
macroecondmico e as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do
IPCA/2023, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS deverda se empenhar no
alcance de ao menos 10,00% ao final do exercicio financeiro de 2023, sendo 4,8%
referentes ao IPCA/2023, apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado
financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,20% projetados em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execug¢ao, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de JULHO/2023 até a presente data.
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4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cenario macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ser oportuna, a aquisi¢ao de novo produto de investimento, a saber:
fundo BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA. Tal fundo se apresenta, no presente momento, como
opcdo no sentido de se promover uma realocagdo estratégica da carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS, por possuir prazo de 2 anos, ideal para posicionar ativos da carteira no presente
momento, em fun¢do dos riscos observados, em especial no longuissimo prazo, buscando o indice
IDKA PRE 2, bom para diversificacdo dos ativos com boa razio risco x retorno. Foi deliberado e
decidido também ndo ser necessaria a promogio de quaisquer desinvestimentos em relacdo aos
fundos constantes na carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

5) Assuntos Gerais: Gestdo Duration, Fontes de receita do IPREM CAIEIRS. Esgotada a pauta do dia
e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido
ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido
ordindria, a realizar-se na data de 06/09/2023 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Andlise do cenario
macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagio
dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 06/09/2023 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos seis dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e trés, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagido do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de agosto/2023, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicagdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo previdenciario, in casu, setembro/2023,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2562 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 01 e 02 de agosto/2023, uma vez que suas decisdes desencadeiam
reagdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em
seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente externo mostra-se
incerto, com alguma desinflacdo sendo observada na margem, mas em um ambiente marcado por
nucleos de inflacdo ainda elevados e resiliéncia nos mercados de trabalho de diversos paises. Os
bancos centrais das principais economias permanecem determinados em promover a convergéncia
das taxas de inflagdo para suas metas.

Em relagdo ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores mais recentes de atividade econdémica
segue consistente com um cenario de desaceleracdo da economia nos proximos trimestres. Nao
obstante o arrefecimento dos indices de inflagdo cheia ao consumidor, antecipa-se uma elevagdo da
inflacdo acumulada em doze meses ao longo do segundo semestre. As medidas mais recentes de
inflacdo subjacente apresentaram queda, mas ainda se situam acima da meta para a inflacdo. As
expectativas de inflagdo para 2023, 2024 e 2025 apuradas pela pesquisa Focus recuaram e
encontram-se em torno de 4,8%, 3,9% e 3,5%, respectivamente.

As projecdes de inflagio do Copom em seu cendrio de referéncia* situam-se em 4,9% em 2023,
3,4% em 2024 e 3,0% em 2025. As projecdes para a inflagdo de pre¢os administrados sdo de 9,4%
em 2023, 4,6% em 2024 e 3,5% em 2025.

O Comité ressalta que, em seus cendrios para a inflacdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direg¢des. Entre os riscos de alta para o cenario inflacionario e as expectativas de inflacdo, destacam-
se (i) uma maior persisténcia das pressoes inflacionarias globais; e (ii) uma maior resiliéncia na
inflacao de servicos do que a projetada em fun¢do de um hiato do produto mais apertado. Entre os
riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma desaceleracio da atividade econémica global mais acentuada
do que a projetada, em particular em funcdo de condi¢cdes adversas no sistema financeiro global; e
(ii) os impactos do aperto monetario sincronizado sobre a desinflacdo global se mostrarem mais
fortes do que o esperado.

O Comité avalia que a melhora do quadro inflacionario, refletindo em parte os impactos defasados
da politica monetaria, aliada a queda das expectativas de inflagdo para prazos mais longos, apo6s
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decisdo recente do Conselho Monetario Nacional sobre a meta para a inflacdo, permitiram acumular
a confianga necessaria para iniciar um ciclo gradual de flexibilizacdo monetaria.

Considerando os cendarios avaliados, o balan¢o de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu reduzir a taxa basica de juros em 0,50 ponto percentual, para 13,25%
a.a., e entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o
redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de 2024 e, em grau menor, o de
2025. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisio
também implica suavizacdo das flutuacdes do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno
emprego.

O Comité reforca a necessidade de perseverar com uma politica monetaria contracionista até que se
consolide ndo apenas o processo de desinflagio como também a ancoragem das expectativas em
torno de suas metas.

O Copom avaliou a alternativa de reduzir a taxa basica de juros para 13,50%, mas considerou ser
apropriado adotar ritmo de queda de 0,50 ponto percentual nesta reunido em fun¢do da melhora do
quadro inflacionario, refor¢ando, no entanto, o firme objetivo de manter uma politica monetdaria
contracionista para a reancoragem das expectativas e a convergéncia da inflagdo para a meta no
horizonte relevante. A conjuntura atual, caracterizada por um estagio do processo desinflacionario
que tende a ser mais lento e por expectativas de inflagio com reancoragem parcial, demanda
serenidade e moderacdo na condu¢do da politica monetaria. Em se confirmando o cenéario
esperado, os membros do Comité, unanimemente, anteveem reducdo de mesma magnitude nas
proximas reunides e avaliam que esse é o ritmo apropriado para manter a politica monetaria
contracionista necessaria para o processo desinflacionario. O Comité ressalta ainda que a
magnitude total do ciclo de flexibilizagdo ao longo do tempo dependera da evolugdo da dinamica
inflacionaria, em especial dos componentes mais sensiveis a politica monetdria e a atividade
econOmica, das expectativas de inflagdo, em particular as de maior prazo, de suas projecdes de
inflacdo, do hiato do produto e do balanco de riscos.

Votaram por uma reducdo de 0,50 ponto percentual os seguintes membros do Comité: Roberto de
Oliveira Campos Neto (presidente), Ailton de Aquino Santos, Carolina de Assis Barros, Gabriel
Muricca Galipolo e Otavio Ribeiro Damaso. Votaram por uma redugdo de 0,25 ponto percentual os
seguintes membros: Diogo Abry Guillen, Fernanda Magalhdes Rumenos Guardado, Mauricio Costa

de Moura e Renato Dias de Brito Gomes.

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de estabilizacdo dessa taxa, ou seja em 13,75%, ou mesmo uma
diminuicdo de 0,5% a depender das variaveis relacionadas com os indices inflacionarios, conforme
decidido pelo Copom nesta ultima reunido.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que os indices da taxa basica da economia, como
estratégia para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a estabilidade dos precos,
tendem a continuar apresentando algumas quedas, ainda no segundo semestre do ano corrente.
Para a proxima reunido ordinaria do Copom (2572), este Comité de Investimentos acredita na
possibilidade de ocorrer uma queda de ao menos 0,5%, levando a taxa Selic para um novo patamar
de 12,75%, ou mesmo, mantendo tal taxa em, ainda em 13,25% a depender das variaveis
relacionadas, principalmente com a estabilidade de precos, politica monetaria e ancoragem do
quadro inflacionario. No mais, conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante
no que se refere a convergéncia dos indices inflacionarios, com especial énfase na condugao da



Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08
Comité de Investimentos-Setembro/2023

politica monetaria restritiva adotada pelas grandes potencias mundiais, em fun¢do de um quadro
inflacionario global resiliente, tal qual as incertezas com o arcabouco fiscal a ser aprovado pelo
Congresso Nacional. Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa Selic,
dificulta, sobremaneira, o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais
caro, ante aos juros elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a geracdo de empregos, até
por conta do custo de financiamento da divida publica, com a capacidade reduzida do setor publico
de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional.

BN

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais:
Incertezas no cenario fiscal, preocupagido com a desaceleragio da atividade econdmica ao menos
até os préximos 3 meses, preocupacdo com a politica fiscal do governo impactando a divida publica,
dentre outras. Com relagdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Vendas no varejo
aumentando sutilmente, porém, indica tendéncia de recuperacio econdmica; ASIA: Passando por
dificuldades para apresentar crescimento econdmico, conforme projetado em 5%; EUROPA: Boa
queda no indice inflacionario, por conta, especialmente, da queda no valor da energia, em especial
no prec¢o do gas natural.

Apés leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posi¢des mais arriscadas no longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendrio internacional, uma
vez que as grandes potencias mundiais vém adotando uma politica contracionista, sobretudo, por
conta de seus indices inflacionarios resilientes. Essa mudanca no que se refere ao prazo de
exposicdo dos fundos que compdem a carteira investimentos do IPREM CAIEIRAS, aos riscos do
mercado financeiro, passando de curto para longuissimo prazo demandard uma grande realoca¢io
estratégica, que ja vem sendo observada, desde o més de abril do corrente ano, vide todas as APRs
do periodo.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d3, principalmente, em funcao da
aversdo a riscos pelas grandes economias e, principalmente, pela expectativa das agdes a serem
adotadas nesse inicio do novo governo brasileiro, no que se refere ao arcabougo fiscal e no que se
refere a conducdo da politica fiscal com reflexos negativos no valor da divida ptblica.

Nio obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordinaria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
01/09/2023 e publicado no dia de 04/09/2023, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrdnica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacido dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribuicdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: agosto/2023 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberagio realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este 6rgio previdenciario,
a APLICACAO de R$ 5.366.854,75 em ativos financeiros, tendo por base de decisio, o fluxo
de caixa, cendrio macroeconémico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Nao obstante, no intuito de se alcancar a
meta atuarial anual, com as cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a
realizacdo das seguintes APLICACOES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 2.220.436,20 no fundo
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindos do valor do repasse
mensal relativamente as contribuicdes previdencidarias do més de competéncia:
agosto/2023. A decisdo de se aplicar neste fundo se refere ao fato de que este buscar
captar recursos financeiros dos RPPS, investindo seu patrimdnio em carteira composta por
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titulos publicos federais e a maior parte em operagdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais, retornando o indice IRF M-1, sem periodo de caréncia e com uma
O0tima taxa de administracdo e, especialmente, apresentando risco baixo, ideal para
resguardar e posicionar a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS ante ao presente
cenario macroecondmico, acima delineado; 2) R$ 3.000.000,00 no fundo CAIXA BRASIL
IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindos de valor resgatado do fundo CAIXA
BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA. A decisdo de se aplicar neste fundo, se encontra
detalhada no item 1. Quanto ao resgate do citado fundo, se deve ao fato de se diminuir a
exposicdo no curtissimo prazo - CDI - passando a alongar o prazo da carteira,
posicionando-a em um prazo mais interessante no presente momento, visando resguardar
os ativos que a compde dos riscos que se apresentam no presente momento; 3) R$
1.662.46 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindos do
valor do repasse mensal relativamente as contribuicdes previdenciarias do més de
competéncia: agosto/2023. A decisdo de se aplicar no citado fundo se encontra detalhada
no item 1 e; 4) R$ 144.756,09 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA, advindos do valor da parcela 09/60, relativamente ao Termo de Compromisso de
Ajustamento de Conduta - TAC - relativo a devolucdo de imével a Municipalidade. A
decisdo de se aplicar no presente fundo, se encontra detalhado no item 1. Todas essas
aplicagcdes se encontram detalhadas nas APR’s: 55/2023, 58/2023, 59/2023 e 61/2023.
Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira de
ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo apresentou, no fechamento do meés de
agosto/2023, desenquadramento no limite de alocacbes de que trata a Resolugido do
Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da Politica de Investimentos/2023 - IPREM
CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra espelhada no link de controle
“ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Ndo obstante, os membros deste Comité, apds analise da performance da
carteira de investimentos, cendrio macroeconémico e do fluxo de Caixa deste drgao
previdencidrio, resolveram APROVAR a efetivacdo dos seguintes RESGATES financeiros,
para fins de alocagdo estratégica, quitacio de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS,
além de compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de
competéncia: setembro/2023, a saber: 1) R$ 160.415,24 do fundo CAIXA BRASIL MATRIZ
FI RENDA FIXA para fins de honrar compromissos extraor¢camentdarios. A decisdo de se
resgatar o valor desse fundo se refere ao fato de que, no presente momento, ndo é
interessante disponibilizar valores na carteira de investimentos atreladas ao CDI. Vide
APR: 56/2023; 2) R$ 3.000.000,00 do fundo CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA BB
TITULOS PUBLICOS, para fins de melhor alocagdo estratégica, em especial para
reposicionar a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS em relacdo ao prazo do
retorno, uma vez que a exposicdo no curtissimo prazo nido se encontra muito
interessante.2023. Vide APR: 57/2023 e; 3) R$ 1.335.876,22 do fundo CAIXA BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, para fins de honrar compromisso com a folha de
pagamento relativa ao més de competéncia: setembro/2023. A decisdo de se resgatar desse
fundo se refere ao fato de que este busca retorno no curtissimo prazo, nio interessante no
presente momento, no que se refere ao posicionamento da carteira de investimentos. Vide
APR: 60/2023. Em continuidade, foram verificados e analisados, ainda, os valores
aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até
o presente momento, ressaltando que as variaveis que ocasionaram provisdes de perdas,
nos ultimos meses continuario sendo objeto de analise mais apurada, a fim de se buscar o
melhor resultado em relagdo ao retorno dos investimentos, em fun¢do de seu risco. No
mais, os membros deste comité, apds andlises e debates, concluiram que, apesar de todos
os esfor¢os a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas
financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da
atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por qual atravessa o cendrio
macroecondmico nacional e internacional, sem um horizonte claro, advindas em func¢do das
questdes que envolvem a continuidade da Guerra Russia/Ucrania, pressodes inflacionarias,
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expectativa para os resultados a serem observados por conta do arcabougo fiscal, cenario
de riscos inflacionarios apontando para varias direcdes. Tal situacdo faz com que se torne
dificil, com vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA +
5,20%a.a., sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplicagcdes
financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicacdes de longuissimo prazo, tal
qual no curtissimo prazo (CDI). Nao obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos,
adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o
mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior
parte de seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos
publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “IMA-B (Longo Prazo)”,
“IMA-B 5 (médio prazo)” e “ACOES”, sobretudo, por conta da necessidade de se diversificar
e proteger a carteira de investimentos dos riscos no curto, longo e longuissimo prazo.
Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario macroecondmico e as
expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2023, conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 10,00%
ao final do exercicio financeiro de 2023, sendo 4,8% referentes ao IPCA/2023, apontado na
ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de
mais 5,20% projetados em seu célculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execu¢do, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de agosto/2023 até a presente data.

4) Proposicao de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cendrio macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ndo ser oportuna, a aquisicdo de novo produto de investimento. Foi
deliberado e decidido também ndo ser necessaria a promoc¢do de qualquer desinvestimento em
relacdo aos fundos constantes na carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

Assuntos Gerais: Riscos do mercado, composi¢do do comité de investimentos. Esgotada a pauta do
dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido
ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido
ordinaria, a realizar-se na data de 10/10/2023 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Andlise do cenario
macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagao
dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/10/2023 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e trés, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagido do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de setembro/2023, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicacoes financeiras a serem executadas por este 6rgio previdenciario, in casu, outubro/2023,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2572 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 19 e 20 de setembro/2023, uma vez que suas decisdes desencadeiam
reagdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em
seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente externo mostra-se
mais incerto, com a continuidade do processo de desinflacdo, a despeito de nucleos de inflagio
ainda elevados e resiliéncia nos mercados de trabalho de diversos paises. Os bancos centrais das
principais economias permanecem determinados em promover a convergéncia das taxas de
inflacdo para suas metas. O Comité notou a elevagdo das taxas de juros de longo prazo dos Estados
Unidos e a perspectiva de menor crescimento na China, ambos exigindo maior aten¢do por parte de
paises emergentes.

Em relacdo ao cenario doméstico, observou-se maior resiliéncia da atividade econémica do que
anteriormente esperado, mas o Copom segue antecipando um cendrio de desaceleracio da
economia nos proximos trimestres. Como antecipado, ocorreu uma elevagio da inflagdo cheia ao
consumidor acumulada em doze meses no periodo recente. As medidas mais recentes de inflagao
subjacente apresentaram queda, mas ainda se situam acima da meta para a inflagdo. As
expectativas de inflagdo para 2023, 2024 e 2025 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em
torno de 4,9%, 3,9% e 3,5%, respectivamente.

As projecoes de inflagio do Copom em seu cendrio de referéncia* situam-se em 5,0% em 2023,
3,5% em 2024 e 3,1% em 2025. As proje¢oes para a inflagdo de precos administrados sdo de 10,5%
em 2023,4,5% em 2024 e 3,6% em 2025.

O Comité ressalta que, em seus cenarios para a inflagdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direcoes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflacionario e as expectativas de inflagio, destacam-
se (i) uma maior persisténcia das pressoes inflacionarias globais; e (ii) uma maior resiliéncia na
inflacao de servicos do que a projetada em fun¢do de um hiato do produto mais apertado. Entre os
riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma desaceleracgio da atividade econémica global mais acentuada
do que a projetada; e (ii) os impactos do aperto monetario sincronizado sobre a desinflagido global
se mostrarem mais fortes do que o esperado.
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Tendo em conta a importancia da execu¢do das metas fiscais ja estabelecidas para a ancoragem das
expectativas de inflacdo e, consequentemente, para a conducdo da politica monetaria, o Comité
reforca a importancia da firme persecucao dessas metas.

Considerando a evolugdo do processo de desinflagdo, os cenarios avaliados, o balango de riscos e o
amplo conjunto de informacdes disponiveis, o Copom decidiu reduzir a taxa basica de juros em 0,50
ponto percentual, para 12,75% a.a.,, e entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de
convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de
2024 e, em grau menor, o de 2025. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a
estabilidade de precos, essa decisdo também implica suavizacdo das flutuacdes do nivel de
atividade econémica e fomento do pleno emprego.

A conjuntura atual, caracterizada por um estagio do processo desinflacionario que tende a ser mais
lento e por expectativas de inflagdo com reancoragem parcial, demanda serenidade e moderacdo na
condugdo da politica monetaria. O Comité reforca a necessidade de perseverar com uma politica
monetaria contracionista até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também
a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

Em se confirmando o cenario esperado, os membros do Comité, unanimemente, anteveem redugio
de mesma magnitude nas préximas reunides e avaliam que esse é o ritmo apropriado para manter a
politica monetaria contracionista necessaria para o processo desinflacionario. O Comité ressalta
ainda que a magnitude total do ciclo de flexibilizacdo ao longo do tempo dependera da evolugdo da
dindmica inflacionaria, em especial dos componentes mais sensiveis a politica monetéria e a
atividade econdmica, das expectativas de inflagdo, em particular as de maior prazo, de suas
projecdes de inflacdo, do hiato do produto e do balango de riscos.

Votaram por uma reducdo de 0,50 ponto percentual os seguintes membros do Comité: Roberto de
Oliveira Campos Neto (presidente), Ailton de Aquino Santos, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry
Guillen, Fernanda Magalhdes Rumenos Guardado, Gabriel Muricca Galipolo, Mauricio Costa de
Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Renato Dias de Brito Gomes.”

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de diminui¢do da taxa selic na ordem de 0,5% a depender das
variaveis relacionadas com os indices inflacionarios, conforme decidido pelo Copom nesta ultima
reuniao.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que os indices da taxa basica da economia, como
estratégia para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a estabilidade dos precos,
tendem a continuar apresentando algumas quedas, ainda no segundo semestre do ano corrente.
Para a proxima reunido ordinaria do Copom (2582), este Comité de Investimentos acredita na
possibilidade de ocorrer uma queda de ao menos 0,5%, levando a taxa Selic para um novo patamar
de 12,25%, ou mesmo, mantendo tal taxa em, ainda em 12,75% a depender das variaveis
relacionadas, principalmente com a estabilidade de precos, politica monetaria e ancoragem do
quadro inflacionario. No mais, conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante
no que se refere a convergéncia dos indices inflacionarios, com especial énfase na condugao da
politica monetaria restritiva adotada pelas grandes potencias mundiais, em fun¢do de um quadro
inflacionario global resiliente. Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa
Selic, dificulta, sobremaneira, o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de crédito
mais caro, ante aos juros elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a geragdo de empregos,
até por conta do custo de financiamento da divida publica, com a capacidade reduzida do setor
publico de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
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Nacional. Ainda, com uma reducdo de 0,5% da taxa Selic, passando para 12,25%, esse patamar,
ainda é considerado como politica monetaria contracionista.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais:
Preocupacdo com a desaceleracdo da atividade econdmica ao menos até os proximos 3 meses,
preocupagdo com a politica fiscal do governo impactando a divida publica, aumento da curva de
juros impactando a renda varidvel, dentre outras. Com relagdo a macroeconomia internacional
destacamos: EUA: Treasury atingiu patamar histérico em setembro/2023, superior a 4,50%, alta no
setor de servicos; ASIA: Inflacio em niveis baixos e controlados: EUROPA: Boa queda no indice
inflacionario, por conta, especialmente, da queda no valor da energia, em especial no preco do gas
natural. Inflagdo entrando na casa dos 4,00% a.a., pela primeira vez em 2023, porém, ja esperado
pelos analistas.

Apés leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posi¢des mais arriscadas no longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendrio internacional, uma
vez que as grandes potencias mundiais vém adotando uma politica contracionista, sobretudo, por
conta de seus indices inflacionarios resilientes. Essa mudanca no que se refere ao prazo de
exposicdo dos fundos que compdem a carteira investimentos do IPREM CAIEIRAS, aos riscos do
mercado financeiro, passando de curto para longuissimo prazo demandard uma grande realoca¢ao
estratégica, que ja vem sendo observada, desde o més de abril do corrente ano, vide todas as APRs
do periodo.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d3, principalmente, em funcao da
aversdo a riscos pelas grandes economias e, principalmente, pela expectativa das acdes a serem
adotadas nesse inicio do novo governo brasileiro, no que se refere ao arcabougo fiscal e no que se
refere a condugdo da politica fiscal com reflexos negativos no valor da divida publica.

Nio obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordinaria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
06/10/2023 e publicado no dia de 09/10/2023, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrdnica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacdo dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribuicdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: setembro/2023 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberagio realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este 6rgio previdenciario,
a APLICACAO de R$ 7.237.898,59 em ativos financeiros, tendo por base de decisio, o fluxo
de caixa, cendrio macroeconémico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Nao obstante, no intuito de se alcancar a
meta atuarial anual, com as cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a
realizacdo das seguintes APLICA(;C)ES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 7.091.645,83 no fundo
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindos do valor do repasse
mensal relativamente as contribuicdes previdencidrias do més de competéncia:
setembro/2023, além de valor resgatado do fundo CAIXA BRASIL IMA-B, visando a melhor
realocacdo estratégica. A decisdo de se aplicar neste fundo se refere ao fato de que este
buscar captar recursos financeiros dos RPPS, investindo seu patrim6nio em carteira
composta por titulos publicos federais e a maior parte em operagdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais, retornando o indice IRF M-1, sem periodo de
caréncia e com uma 6tima taxa de administracdo e, especialmente, apresentando risco
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baixo, ideal para resguardar e posicionar a carteira de investimentos do [IPREM CAIEIRAS
ante ao presente cendrio macroeconémico, acima delineado e; 2) R$ 146.252,76 no fundo
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindos do valor da parcela
10/60, relativamente ao Termo de Compromisso de Ajustamento de Conduta - TAC -
referente a devolugdo de imo6vel a Municipalidade. A decisdo de se aplicar no presente
fundo, se encontra detalhado no item 1. Todas essas aplica¢des se encontram detalhadas
nas APR’s: 63/2023 e 65/2023. Ademais, os membros deste Comité verificaram na
presente reunido que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo apresentou,
no fechamento do més de setembro/2023, desenquadramento no limite de alocagdes de
que trata a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 3922/2010 e da Politica de
Investimentos/2023 - IPREM CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra
espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada
Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. N3o obstante, os membros deste Comité,
apos andlise da performance da carteira de investimentos, cenario macroecondmico e do
fluxo de Caixa deste 6rgdo previdencidrio, resolveram APROVAR a efetivacdo dos seguintes
RESGATES financeiros, para fins de alocacdo estratégica, quitacio de obrigagdes assumidas
pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de pagamento
do més de competéncia: outubro/2023, a saber: 1) R$ 5.000.000,00 do fundo CAIXA
BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, para fins de melhor realocagio
estratégica, ante a politica de investimentos do IPREM CAIEIRAS, sobretudo, no que se
refere a diminuicdo de exposicdo aos riscos que afetam a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS no longo prazo, realocando tal valor para o fundo CAIXA BRASIL IRF-M1.
A decisdo de se realocar tal valor neste fundo, se refere ao fato de que este buscar captar
recursos financeiros dos RPPS, investindo seu patrimdnio em carteira composta por titulos
publicos federais e a maior parte em operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais, retornando o indice IRF M-1, sem periodo de caréncia e com uma 6tima
taxa de administracdo e, especialmente, apresentando risco baixo, ideal para resguardar e
posicionar a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS ante ao presente cendario
macroeconémico, acima delineado e; 2) R$ 1.296.596,48 do fundo CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, para fins de honrar compromisso com a folha de
pagamento relativa ao més de competéncia: outubro/2023. A decisdo de se resgatar desse
fundo se refere ao fato de que este busca retorno no curtissimo prazo, ndo interessante no
presente momento, no que se refere ao posicionamento da carteira de investimentos. Vide
APRs: 62/2023 e 64/2023. Em continuidade, foram verificados e analisados, ainda, os
valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as varidveis que ocasionaram
provisodes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo objeto de andlise mais apurada,
a fim de se buscar o melhor resultado em relagido ao retorno dos investimentos, em fun¢do
de seu risco. No mais, os membros deste comité, apds analises e debates, concluiram que,
apesar de todos os esforcos a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de
perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por
conta da atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por qual atravessa o
cenario macroecondmico nacional e internacional, sem um horizonte claro, advindas em
funcdo das questdes que envolvem a continuidade da Guerra Russia/Ucrania, pressdes
inflacionarias, expectativa para os resultados a serem observados por conta do arcabougo
fiscal, cendrio de riscos inflacionarios apontando para varias diregdes. Tal situagio faz com
que se torne dificil, com vistas as tltimas projecdes apontadas pelos principais analistas do
mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no dltimo cdlculo atuarial, ou seja,
IPCA + 5,20%a.a., sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplicagdes
financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicagdes de longuissimo prazo, tal
qual no curtissimo prazo (CDI). Ndo obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos,
adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o
mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior
parte de seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos
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publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “IMA-B (Longo Prazo)” e
“ACOES”, sobretudo, por conta da necessidade de se diversificar e proteger a carteira de
investimentos dos riscos no curto, longo e longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de
seu calculo atuarial, ante ao cenario macroeconémico e as expectativas/proje¢cdes do
mercado financeiro, a respeito do IPCA/2023, conforme indicadores acima, o IPREM
CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 10,10% ao final do exercicio
financeiro de 2023, sendo 4,9% referentes ao IPCA/2023, apontado na ultima expectativa
dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,20% projetados
em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execug¢io, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de setembro/2023 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cendrio macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam nio ser oportuna, a aquisicdo de novo produto de investimento. Foi
deliberado e decidido também nio ser necessaria a promoc¢do de qualquer desinvestimento em
relacdo aos fundos constantes na carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

Assuntos Gerais: Na presente ocasido, os membros do Comité de Investimentos discutiram sobre
os efeitos a serem gerados por conta da Reunido ocorrida em 19/09/2023 a respeito dos
procedimentos futuros do fundo Brazilian Graveyard and Death Care. Consequéncias geradas pela
ocorréncia de guerras, Anbima. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da
palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde ja, os membros deste
Comité, convocados para a préxima reunido ordindria, a realizar-se na data de 10/11/2023 as 10
horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as
seguintes pautas: 1) Andlise do cendrio macroecondmico de curto, médio e longo prazo e
expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacido dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa; 4)
Proposicdo de investimentos e desinvestimentos e; 5) Politica de Investimentos. O material de
apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a
relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/11/2023 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e trés, as dez horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia
convocagdo do Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido
Ordindria, relativa ao més de outubro/2023, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que
abaixo subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos
financeiros desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber:

Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicagdes financeiras a serem executadas por este oOrgdo previdencidrio, in casy,
novembro/2023, dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo
prazo, se refere a dltima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2582
Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 31 de outubro e 01 de Novembro de 2023, uma vez que suas
decisdes desencadeiam reacdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e,
consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro.
A decisdo, retro comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente
externo mostra-se adverso, em func¢io da elevacdo das taxas de juros de prazos mais longos nos
Estados Unidos, da resiliéncia dos nucleos de inflacdo em niveis ainda elevados em diversos paises
e de novas tensdes geopoliticas. Os bancos centrais das principais economias permanecem
determinados em promover a convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas em um ambiente
marcado por pressdes nos mercados de trabalho. O Comité avalia que o cendario exige atencdo e
cautela por parte de paises emergentes.

Em relacio ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econdémica segue
consistente com o cenario de desaceleracdo da economia nos préximos trimestres antecipado pelo
Copom. A inflacdo cheia ao consumidor manteve trajetdria de desinflacdo, mas segue acima do
intervalo compativel com o cumprimento da meta de inflagdo, enquanto as medidas mais recentes
de inflagdo subjacente ainda se situam acima da meta para a inflagao.

As expectativas de inflagdo para 2023, 2024 e 2025 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em
torno de 4,6%, 3,9% e 3,5%, respectivamente.

As projecdes de inflagdo do Copom em seu cenario de referéncia* situam-se em 4,7% em 2023,
3,6% em 2024 e 3,2% em 2025. As proje¢des para a inflagdo de pregos administrados sdo de 9,3%
em 2023, 5,0% em 2024 e 3,6% em 2025.

O Comité ressalta que, em seus cendrios para a inflagdo, permanecem fatores de risco em ambas as
dire¢des. Entre os riscos de alta para o cenario inflaciondario e as expectativas de inflacdo, destacam-
se (i) uma maior persisténcia das pressoes inflaciondarias globais; e (ii) uma maior resiliéncia na
inflacdo de servicos do que a projetada em fungdo de um hiato do produto mais apertado. Entre os
riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma desaceleragio da atividade econdmica global mais acentuada
do que a projetada; e (ii) os impactos do aperto monetario sincronizado sobre a desinflagao global
se mostrarem mais fortes do que o esperado. O Comité avalia que a conjuntura, em particular
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devido ao cendrio internacional, é mais incerta do que o usual e exige cautela na conducio da
politica monetaria.

Tendo em conta a importancia da execu¢do das metas fiscais ja estabelecidas para a ancoragem das
expectativas de inflacdo e, consequentemente, para a conducdo da politica monetaria, o Comité
reafirma a importancia da firme persecucdo dessas metas.

Considerando a evolugio do processo de desinflagio, os cendrios avaliados, o balango de riscos e o
amplo conjunto de informacdes disponiveis, o Copom decidiu reduzir a taxa basica de juros em 0,50
ponto percentual, para 12,25% a.a.,, e entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de
convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de
2024 e o de 2025. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de pregos,
essa decisdo também implica suavizagio das flutuacdes do nivel de atividade econdmica e fomento
do pleno emprego.

A conjuntura atual, caracterizada por um estagio do processo desinflacionario que tende a ser mais
lento, expectativas de inflacdo com reancoragem apenas parcial e um cenario global desafiador,
demanda serenidade e moderacdo na condugdo da politica monetaria. O Comité reforca a
necessidade de perseverar com uma politica monetaria contracionista até que se consolide nao
apenas o processo de desinflagio como também a ancoragem das expectativas em torno de suas
metas.

Em se confirmando o cenario esperado, os membros do Comité, unanimemente, anteveem redugio
de mesma magnitude nas préximas reunides e avaliam que esse é o ritmo apropriado para manter a
politica monetdaria contracionista necessaria para o processo desinflacionario. O Comité enfatiza
que a magnitude total do ciclo de flexibilizacdo ao longo do tempo dependera da evolugdo da
dindmica inflacionaria, em especial dos componentes mais sensiveis a politica monetaria e a
atividade econdémica, das expectativas de inflagdo, em particular daquelas de maior prazo, de suas
projecdes de inflacdo, do hiato do produto e do balango de riscos.

Votaram por uma reduc¢do de 0,50 ponto percentual os seguintes membros do Comité: Roberto de
Oliveira Campos Neto (presidente), Ailton de Aquino Santos, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry
Guillen, Fernanda Magalhdes Rumenos Guardado, Gabriel Muricca Galipolo, Mauricio Costa de
Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Renato Dias de Brito Gomes.

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de diminui¢do da taxa selic na ordem de 0,5% a depender das
variaveis relacionadas com os indices inflacionarios, conforme decidido pelo Copom em sua udltima
reuniio.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que os indices da taxa basica da economia, como
estratégia para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a estabilidade dos precos,
tendem a continuar apresentando algumas quedas, até o final do ano corrente. Para a préxima
reunido ordindria do Copom (2592), este Comité de Investimentos acredita na possibilidade de
ocorrer uma queda de ao menos 0,5%, levando a taxa Selic para um novo patamar de 11,75%, ou
mesmo, mantendo tal taxa em, ainda em 12,25% a depender das variaveis relacionadas,
principalmente com a estabilidade de precos, politica monetdria e ancoragem do quadro
inflacionario. No mais, conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante no que se
refere a convergéncia dos indices inflacionarios, com especial énfase na condug¢ido da politica
monetaria restritiva adotada pelas grandes potencias mundiais, em funcdo de um quadro
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inflacionario global resiliente. Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa
Selic, dificulta, sobremaneira, o crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito
mais caro, ante aos juros elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a geracdo de empregos,
até por conta do custo de financiamento da divida publica, com a capacidade reduzida do setor
publico de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Ainda, com uma reducao de 0,5% da taxa Selic, passando para 12,25%, esse patamar,
ainda é considerado como politica monetaria contracionista.

BN

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais:
Continuidade com a preocupacdo com a desaceleracdo da atividade econ6mica ao menos até os
préoximos 3 meses, preocupacdo com a politica fiscal do governo impactando a divida publica,
dentre outras. Com relagdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Manutenc¢do da taxa
de juros em 5,25% a.a,, sendo este o maior patamar em 22 anos. As proje¢des sdo favoraveis com
atividade econémica pra cima e desemprego para baixo; ASIA: Precos sob controle. Expectaiva boa
no que se refere a inflacdo; EUROPA: Boa queda no indice inflacionario, por conta, especialmente,
da queda no valor da energia, em especial no prego do gas natural. Inflacdo entrando na casa dos
2,00% a.a., refletindo uma situacdo mais tranquilizadora.

Apés leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posi¢des mais arriscadas no longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendrio internacional, uma
vez que as grandes potencias mundiais vém adotando uma politica contracionista, sobretudo, por
conta de seus indices inflacionarios resilientes. Essa mudanca no que se refere ao prazo de
exposicdo dos fundos que compdem a carteira investimentos do IPREM CAIEIRAS, aos riscos do
mercado financeiro, passando de curto para longuissimo prazo demandard uma grande realocagio
estratégica, que ja vem sendo observada, desde o més de abril do corrente ano, vide todas as APRs
do periodo.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d3, principalmente, em fungdo da
aversdo a riscos pelas grandes economias e, principalmente, pela expectativa das acdes a serem
adotadas pelo governo brasileiro, no que se refere ao arcabougo fiscal e a conduc¢do da politica fiscal
com reflexos negativos no valor da divida publica.

Ndo obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas projecdes emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
03/11/2023 e publicado no dia de 06/11/2023, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrdnica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: outubro/2023 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberagio realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordindria, ante ao montante total repassado a este 6rgdo previdenciario,
a APLICACAO de R$ 2.515.036,05 em ativos financeiros, tendo por base de deciséo, o fluxo
de caixa, cendrio macroeconémico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Nao obstante, no intuito de se alcancgar a
meta atuarial anual, com as cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a
realizacdo das seguintes APLICACOES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 66.704,06 no fundo
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindos do valor do repasse
mensal relativamente as contribuicdes previdencidarias do més de competéncia:
OUTUBRO/2023. A decisdo de se aplicar neste fundo se refere ao fato de que este busca
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captar recursos financeiros dos RPPS, investindo seu patrimo6nio em carteira composta por
titulos publicos federais e a maior parte em operacdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais, retornando o indice IRF M-1, sem periodo de caréncia e com uma
otima taxa de administracdo e, especialmente, apresentando risco baixo, ideal para
resguardar e posicionar a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS ante ao presente
cenario macroecondmico, acima delineado; 2) R$ 2.059.065,95 no fundo CAIXA BRASIL
IRF-M 1 TIiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindos do valor do repasse mensal
relativamente as contribui¢des previdencidrias do més de competéncia: OUTUBRO/2023. A
decisdo de se aplicar no presente fundo esta descrita conforme item 1; 3) R$ 241.485,08 no
fundo BB ALOCA(;AO ATIVA RETORNO TOTAL, advindo de parte das cotas do fundo BB
TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO. A decisdo de se
aplicar no presente fundo se refere ao fato de que tal aplicacdo se refere ao fato de que o
fundo em questdo tem como objetivo obter retornos compativeis com o CDI, ideal para
diversificar a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, em especial no que se refere
ao prazo (curto prazo), com risco baixo e; 4) R$ 147.780,96 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M
1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindos do valor da parcela 11/60, relativamente
ao Termo de Compromisso de Ajustamento de Conduta — TAC - referente a devolugio de
imoével a Municipalidade. A decisdo de se aplicar no presente fundo, se encontra detalhado
no item 1. Todas essas aplica¢des se encontram detalhadas nas APR’s: 66/2023, 67/2023,
69/2023 e 71/2023. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido
que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS nio apresentou, no fechamento do
meés de outubro/2023, desenquadramento no limite de alocacbes de que trata a Resolucido
do Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da Politica de Investimentos/2023 -
IPREM CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra espelhada no link de
controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado
Consultoria em Investimentos. Nao obstante, os membros deste Comité, apds analise da
performance da carteira de investimentos, cendrio macroecondémico e do fluxo de Caixa
deste 6rgdo previdenciario, resolveram APROVAR a efetivacdo dos seguintes RESGATES
financeiros, para fins de alocacdo estratégica, quitacdo de obrigacdes assumidas pelo
IPREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de pagamento do
més de competéncia: novembro/2023, a saber: 1) R$ 241.485,08 do fundo BB TITULOS
PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, para fins de realocagio
estratégica, sendo reaplicado no fundo FUNDO BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL. A
decisdo de se aplicar no presente fundo se refere ao fato de que tal aplicagio se refere ao
fato de que o fundo em questdo tem como objetivo obter retornos compativeis com o CDI,
ideal para diversificar a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, em especial no que
se refere ao prazo (curto prazo), com risco baixo e; 2) R$ 1.351.958,67 do fundo CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA. Dentre os fundos que compdem a carteira
de investimentos do IPREM CAIEIRAS, este se configura no presente momento como a
melhor op¢ao para fins de resgate visando cumprir visando honrar o compromisso com a
folha de pagamento do més de competéncia: novembro/2023, sobretudo, em fung¢io de seu
risco x retorno e necessidade de se reposicionar tal carteira. Vide APRs: 68/2023 e
70/2023. Em continuidade, foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em
cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente
momento, ressaltando que as varidveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos
meses continuardo sendo objeto de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor
resultado em relacdo ao retorno dos investimentos, em funcdo de seu risco. No mais, os
membros deste comité, apds andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os
esforcos a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras
tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual
instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por qual atravessa o cendrio
macroecondmico nacional e internacional, sem um horizonte claro, advindas em fungio das
questdes que envolvem a continuidade da Guerra Russia/Ucrania, pressoes inflacionarias,
expectativa para os resultados a serem observados por conta do arcabougo fiscal, cenario
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de riscos inflacionarios apontando para varias dire¢ées. Tal situacdo faz com que se torne
dificil, com vistas as ultimas projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA +
5,20%a.a., sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplicacdes
financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicagdes de longuissimo prazo, tal
qual no curtissimo prazo (CDI). Ndo obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos,
adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o
mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior
parte de seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos
publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “IMA-B (Longo Prazo)” e
“ACOES”, sobretudo, por conta da necessidade de se diversificar e proteger a carteira de
investimentos dos riscos no curto, longo e longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de
seu calculo atuarial, ante ao cenario macroeconémico e as expectativas/proje¢cdes do
mercado financeiro, a respeito do IPCA/2023, conforme indicadores acima, o IPREM
CAIEIRAS deverd se empenhar no alcance de ao menos 9,80% ao final do exercicio
financeiro de 2023, sendo 4,6% referentes ao IPCA/2023, apontado na ultima expectativa
dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,20% projetados
em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execucdo, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de outubro/2023 até a presente data.

4) Proposicao de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cendrio macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam nio ser oportuna, a aquisicdo de novo produto de investimento. Foi
deliberado e decidido também ndo ser necessaria a promoc¢do de qualquer desinvestimento em
relacdo aos fundos constantes na carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

5) Politica de Investimentos: Na presente assembleia ordinaria, os membros deste Conselho
formataram, deliberaram e aprovaram a Politica de Investimentos, a ser proposta aos membros dos
Conselhos do IPREM CAIEIRAS, a fim de que seja implementada ao longo do exercicio de 2024.

Assuntos Gerais: Geopolitica, APR. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da
palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordindria, ficando, desde ja, os membros deste
Comité, convocados para a préoxima reunido ordindria, a realizar-se na data de 07/12/2023 as 10
horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as
seguintes pautas: 1) Analise do cendrio macroecondmico de curto, médio e longo prazo e
expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacdo dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e;
4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros
deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os
seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:
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RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 07/12/2023 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos sete dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e trés, as dez horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia
convocagdo do Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido
Ordindria, relativa ao més de novembro/2023, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros
que abaixo subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestao dos recursos
financeiros desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber:

Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicagdes financeiras a serem executadas por este oOrgdo previdencidrio, in casy,
dezembro/2023, dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo
prazo, se refere a dltima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2582
Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 31 de outubro e 01 de Novembro de 2023, uma vez que suas
decisdes desencadeiam reacdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e,
consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro.
A decisdo, retro comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente
externo mostra-se adverso, em func¢io da elevacdo das taxas de juros de prazos mais longos nos
Estados Unidos, da resiliéncia dos nucleos de inflacdo em niveis ainda elevados em diversos paises
e de novas tensdes geopoliticas. Os bancos centrais das principais economias permanecem
determinados em promover a convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas em um ambiente
marcado por pressdes nos mercados de trabalho. O Comité avalia que o cendario exige atencdo e
cautela por parte de paises emergentes.

Em relacio ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econdémica segue
consistente com o cenario de desaceleracdo da economia nos préximos trimestres antecipado pelo
Copom. A inflacdo cheia ao consumidor manteve trajetdria de desinflacdo, mas segue acima do
intervalo compativel com o cumprimento da meta de inflagdo, enquanto as medidas mais recentes
de inflagdo subjacente ainda se situam acima da meta para a inflagao.

As expectativas de inflagdo para 2023, 2024 e 2025 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em
torno de 4,6%, 3,9% e 3,5%, respectivamente.

As projecdes de inflagdo do Copom em seu cenario de referéncia* situam-se em 4,7% em 2023,
3,6% em 2024 e 3,2% em 2025. As proje¢des para a inflagdo de pregos administrados sdo de 9,3%
em 2023, 5,0% em 2024 e 3,6% em 2025.

O Comité ressalta que, em seus cendrios para a inflagdo, permanecem fatores de risco em ambas as
dire¢des. Entre os riscos de alta para o cenario inflaciondario e as expectativas de inflacdo, destacam-
se (i) uma maior persisténcia das pressoes inflaciondarias globais; e (ii) uma maior resiliéncia na
inflacdo de servicos do que a projetada em fungdo de um hiato do produto mais apertado. Entre os
riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma desaceleragio da atividade econdmica global mais acentuada
do que a projetada; e (ii) os impactos do aperto monetario sincronizado sobre a desinflagao global
se mostrarem mais fortes do que o esperado. O Comité avalia que a conjuntura, em particular
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devido ao cendrio internacional, é mais incerta do que o usual e exige cautela na conducio da
politica monetaria.

Tendo em conta a importancia da execu¢do das metas fiscais ja estabelecidas para a ancoragem das
expectativas de inflacdo e, consequentemente, para a conducdo da politica monetaria, o Comité
reafirma a importancia da firme persecucdo dessas metas.

Considerando a evolugio do processo de desinflagio, os cendrios avaliados, o balango de riscos e o
amplo conjunto de informacdes disponiveis, o Copom decidiu reduzir a taxa basica de juros em 0,50
ponto percentual, para 12,25% a.a.,, e entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de
convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de
2024 e o de 2025. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de pregos,
essa decisdo também implica suavizagio das flutuacdes do nivel de atividade econdmica e fomento
do pleno emprego.

A conjuntura atual, caracterizada por um estagio do processo desinflacionario que tende a ser mais
lento, expectativas de inflacdo com reancoragem apenas parcial e um cenario global desafiador,
demanda serenidade e moderacdo na condugdo da politica monetaria. O Comité reforca a
necessidade de perseverar com uma politica monetaria contracionista até que se consolide nao
apenas o processo de desinflagio como também a ancoragem das expectativas em torno de suas
metas.

Em se confirmando o cenario esperado, os membros do Comité, unanimemente, anteveem redugio
de mesma magnitude nas préximas reunides e avaliam que esse é o ritmo apropriado para manter a
politica monetdaria contracionista necessaria para o processo desinflacionario. O Comité enfatiza
que a magnitude total do ciclo de flexibilizacdo ao longo do tempo dependera da evolugdo da
dindmica inflacionaria, em especial dos componentes mais sensiveis a politica monetaria e a
atividade econdémica, das expectativas de inflagdo, em particular daquelas de maior prazo, de suas
projecdes de inflacdo, do hiato do produto e do balango de riscos.

Votaram por uma reduc¢do de 0,50 ponto percentual os seguintes membros do Comité: Roberto de
Oliveira Campos Neto (presidente), Ailton de Aquino Santos, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry
Guillen, Fernanda Magalhdes Rumenos Guardado, Gabriel Muricca Galipolo, Mauricio Costa de
Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Renato Dias de Brito Gomes.

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de diminui¢do da taxa selic na ordem de 0,5% a depender das
variaveis relacionadas com os indices inflacionarios, conforme decidido pelo Copom em sua udltima
reuniio.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que os indices da taxa basica da economia, como
estratégia para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a estabilidade dos precos,
tendem a continuar apresentando algumas quedas, até o final do ano corrente. Para a préxima
reunido ordindria do Copom (2592), este Comité de Investimentos acredita na possibilidade de
ocorrer uma queda de ao menos 0,5%, levando a taxa Selic para um novo patamar de 11,75%, ou
mesmo, mantendo tal taxa em, ainda em 12,25% a depender das variaveis relacionadas,
principalmente com a estabilidade de precos, politica monetdria e ancoragem do quadro
inflacionario. No mais, conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante no que se
refere a convergéncia dos indices inflacionarios, com especial énfase na condug¢ido da politica
monetaria restritiva adotada pelas grandes potencias mundiais, em funcdo de um quadro
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inflacionario global resiliente. Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa
Selic, dificulta, sobremaneira, o crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito
mais caro, ante aos juros elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a geracdo de empregos,
até por conta do custo de financiamento da divida publica, com a capacidade reduzida do setor
publico de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Ainda, com uma reducdo de 0,5% da taxa Selic, passando para 12,25%, podemos
considerar que tal patamar, ainda é considerado como politica monetaria contracionista.

BN

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais:
Continuidade com a preocupacdo com a desaceleracdo da atividade econ6mica ao menos até os
préoximos 3 meses, preocupacdo com a politica fiscal do governo impactando a divida publica,
dentre outras. Com relagdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: A curva de juros
voltou a fechar, voltando também a discussdo sobre o fim da alta de juros; As projecdes sdo
favoraveis com atividade econdmica pra cima e desemprego para baixo; ASIA: Precos sob controle.
Expectativa boa no que se refere a inflagdo; EUROPA: Boa queda no indice inflaciondrio, por conta,
especialmente, da queda no valor da energia, em especial no preco do gas natural. Inflacdo entrando
na casa dos 2,00% a.a., refletindo uma situagdo mais tranquilizadora.

Apés leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posi¢des mais arriscadas no longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendrio internacional, uma
vez que as grandes potencias mundiais vém adotando uma politica contracionista, sobretudo, por
conta de seus indices inflacionarios resilientes. Essa mudanca no que se refere ao prazo de
exposicdo dos fundos que compdem a carteira investimentos do IPREM CAIEIRAS, aos riscos do
mercado financeiro, passando de curto para longuissimo prazo demandard uma grande realocagio
estratégica, que ja vem sendo observada, desde o més de abril do corrente ano, vide todas as APRs
do periodo. Agora, porém, ja mais estabilizada.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d3, principalmente, em fungdo da
aversdo a riscos pelas grandes economias e, principalmente, pela expectativa das acdes a serem
adotadas pelo governo brasileiro, no que se refere ao arcabougo fiscal e a conduc¢do da politica fiscal
com reflexos negativos no valor da divida publica.

Ndo obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas projecdes emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
01/12/2023 e publicado no dia de 04/12/2023, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrdnica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: novembro/2023 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberagio realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordindria, ante ao montante total repassado a este 6rgdo previdenciario,
a APLICACAO de R$ 2.331.473,60 em ativos financeiros, tendo por base de deciséo, o fluxo
de caixa, cendrio macroeconémico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Nao obstante, no intuito de se alcancgar a
meta atuarial anual, com as cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a
realizacdo das seguintes APLICACOES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 2.182.204,44 no fundo
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindos do valor do repasse
mensal relativamente as contribuicdes previdencidarias do més de competéncia:
novembro/2023. A decisdo de se aplicar neste fundo se refere ao fato de que este busca
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captar recursos financeiros dos RPPS, investindo seu patrimo6nio em carteira composta por
titulos publicos federais e a maior parte em operacdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais, retornando o indice IRF M-1, sem periodo de caréncia e com uma
otima taxa de administracdo e, especialmente, apresentando risco baixo, ideal para
resguardar e posicionar a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS ante ao presente
cenario macroecondmico, acima delineado e; 2) R$ 149.269,16 no fundo CAIXA BRASIL
IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindos do valor da parcela 12/60,
relativamente ao Termo de Compromisso de Ajustamento de Conduta - TAC - referente a
devolugido de imoével a Municipalidade. A decisdo de se aplicar no presente fundo, se
encontra detalhado no item 1. Todas essas aplica¢des se encontram detalhadas nas APR'’s:
73/2023 e 76/2023. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido
que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS nao apresentou, no fechamento do
més de novembro/2023, desenquadramento no limite de alocagdes de que trata a
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da Politica de
Investimentos/2023 - IPREM CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra
espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada
Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Ndo obstante, os membros deste Comité,
apos analise da performance da carteira de investimentos, cenario macroeconémico e do
fluxo de Caixa deste 6rgdo previdenciario, resolveram APROVAR a efetivacdo dos seguintes
RESGATES financeiros, para fins de alocacdo estratégica, quitacao de obriga¢des assumidas
pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de pagamento
do més de competéncia: dezembro/2023, a saber: 1) R$ 536.098,44 do fundo CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, Dentre os fundos que compédem a carteira
de investimentos do IPREM CAIEIRAS, este se configura no presente momento como a
melhor op¢do para fins de resgate visando cumprir visando honrar o compromisso com a
folha de pagamento do més de competéncia: dezembro/2023, sobretudo, em fungio de seu
risco x retorno e necessidade de se reposicionar tal carteira; 2) R$ 8.052,69 do fundo
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, para fins de honrar com
compromissos financeiros assumidos pelo IPREM CAIEIRAS. A decisdo de se resgatar esse
valor desse fundo de investimentos se encontra explicado no item 1 e; 3) R$ 1.575.271,11
do fundo CAIXA BRASIL MATRIZ, para honrar compromissos financeiros assumidos pelo
IPREM CAIEIRAS, bem como quitar folha de pagamento do més de competéncia:
dezembro/2023. A decisdo de se resgatar desse fundo se da pelo fato de promover a
diminuicdo de valores relacionados com retorno no curtissimo prazo, readequando melhor
a distribuicao e diversificacdo dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS. Vide APRs: 72/2023, 74/2023 e 75/2023. Em continuidade, foram
verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira
de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as
variaveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo
objeto de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relacdo ao
retorno dos investimentos, em funcdo de seu risco. No mais, os membros deste comité,
apods andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os esforcos a serem realizados
por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final
do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas
(VOLATILIDADES) por qual atravessa o cendrio macroecondmico nacional e internacional,
sem um horizonte claro, advindas em fung¢io das questdes que envolvem a continuidade da
Guerra Russia/Ucrania, pressdes inflacionarias, expectativa para os resultados a serem
observados por conta do arcabougo fiscal, cenario de riscos inflacionarios apontando para
varias direg¢des. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as ultimas projecoes
apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual
prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,20%a.a,, sobretudo, porque o
momento pede uma gestdo prudente das aplicacdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com
risco elevado em aplicagdes de longuissimo prazo, tal qual no curtissimo prazo (CDI). Nao
obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a
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atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité
entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros,
em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos
tipo “GESTAO DURATION”, “IMA-B (Longo Prazo)” e “ACOES”, sobretudo, por conta da
necessidade de se diversificar e proteger a carteira de investimentos dos riscos no curto,
longo e longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario
macroecondmico e as expectativas/proje¢des do mercado financeiro, a respeito do
IPCA/2023, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no
alcance de ao menos 9,80% ao final do exercicio financeiro de 2023, sendo 4,6% referentes
ao IPCA/2023, apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro
(FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,20% projetados em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execu¢do, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de NOVEMBRO/2023 até a presente data.

4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cendrio macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ndo ser oportuna, a aquisicdo de novo produto de investimento. Foi
deliberado e decidido também ndo ser necessaria a promoc¢do de qualquer desinvestimento em
relacdo aos fundos constantes na carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

Assuntos Gerais: Certificacdo para membros do comité de Investimentos, Tensdes geopoliticas,
APR. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada
encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde ji, os membros deste Comité, convocados
para a proxima reunido ordinaria, a realizar-se na data de 10/01/2024 as 10 horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1)
Andlise do cendrio macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro; 2) avaliagdo dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de
investimentos e desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comitg,
previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes
membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:




