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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/01/2025 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - [IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagido do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de dezembro/2024, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacoes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicagdes financeiras a serem executadas por este 6rgao previdencidrio, in casu, janeiro/2025,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2672 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 10 e 11 de dezembro de 2024, uma vez que suas decisdes
desencadeiam reag¢des/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e,
consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro.
A decisdo, retro comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente
externo permanece desafiador, em funcio, principalmente, da conjuntura econémica nos Estados
Unidos, o que suscita maiores duvidas sobre os ritmos da desaceleragdo, da desinflacdo e,
consequentemente, sobre a postura do Fed. Os bancos centrais das principais economias
permanecem determinados em promover a convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas em
um ambiente marcado por pressdes nos mercados de trabalho. O Comité avalia que o cendrio
externo segue exigindo cautela por parte de paises emergentes.

Em rela¢do ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econémica e do mercado
de trabalho segue apresentando dinamismo, com destaque para a divulga¢do do PIB do terceiro
trimestre, que indicou abertura adicional do hiato. A inflagdo cheia e as medidas subjacentes tém se
situado acima da meta para a inflagdo e apresentaram elevagdo nas divulgagdes mais recentes.

As expectativas de inflacdo para 2024 e 2025 apuradas pela pesquisa Focus elevaram-se de forma
relevante e encontram-se em torno de 4,8% e 4,6%, respectivamente. A projecdo de inflacdo do
Copom para o segundo trimestre de 2026, atual horizonte relevante de politica monetaria, situa-se
em 4,0% no cendrio de referéncia (Tabela 1).

Em funcdo da materializacdo de riscos, o Comité avalia que o cendrio se mostra menos incerto e
mais adverso do que na reunido anterior. Persiste, no entanto, uma assimetria altista no balanco de
riscos para os cendrios prospectivos para a inflagdo. Entre os riscos de alta para o cendrio
inflacionario e as expectativas de inflagido, destacam-se (i) uma desancoragem das expectativas de
inflagcdo por periodo mais prolongado; (ii) uma maior resiliéncia na inflacdo de servicos do que a
projetada em fun¢do de um hiato do produto mais positivo; e (iii) uma conjun¢do de politicas
econOmicas externa e interna que tenham impacto inflacionario, por exemplo, por meio de uma
taxa de cambio persistentemente mais depreciada. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma
desaceleracdo da atividade economica global mais acentuada do que a projetada; e (ii) os impactos
do aperto monetario sobre a desinflagao global se mostrarem mais fortes do que o esperado.
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O Comité tem acompanhado com aten¢do como os desenvolvimentos recentes da politica fiscal
impactam a politica monetaria e os ativos financeiros. A percep¢do dos agentes econémicos sobre o
recente anuncio fiscal afetou, de forma relevante, os precos de ativos e as expectativas dos agentes,
especialmente o prémio de risco, as expectativas de inflagido e a taxa de cambio. Avaliou-se que tais
impactos contribuem para uma dindmica inflacionaria mais adversa.

O cendrio mais recente é marcado por desancoragem adicional das expectativas de inflacdo,
elevacdo das projec¢des de inflacdo, dinamismo acima do esperado na atividade e maior abertura do
hiato do produto, o que exige uma politica monetaria ainda mais contracionista.

O Copom entdo decidiu realizar um ajuste de maior magnitude, elevando a taxa basica de juros em
1,00 ponto percentual, para 12,25% a.a., e entende que essa decisdo é compativel com a estratégia
de convergéncia da inflagdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de
seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também implica
suavizacao das flutuagdes do nivel de atividade econ6mica e fomento do pleno emprego.

Diante de um cenario mais adverso para a convergéncia da inflagdo, o Comité antevé, em se
confirmando o cenario esperado, ajustes de mesma magnitude nas préximas duas reunides. A
magnitude total do ciclo de aperto monetario serd ditada pelo firme compromisso de convergéncia
da inflagdo a meta e dependera da evolugdo da dindmica da inflacdo, em especial dos componentes
mais sensiveis a atividade econdmica e a politica monetaria, das projecées de inflacdo, das
expectativas de inflacdo, do hiato do produto e do balanco de riscos.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira Campos Neto
(presidente), Ailton de Aquino Santos, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry Guillen, Gabriel Muricca
Galipolo, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Picchetti, Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves
Teixeira.

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contelidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de aumentos da taxa selic na ordem de 0,5% a 1,00% a depender
das variaveis relacionadas com os indices inflacionarios, conforme decidido pelo Copom em sua
ultima reunido.

No mais, esse comité de investimentos mantém o entendimento de que os indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressdo inflaciondria visando, principalmente, a
estabilidade dos precos, tendem a continuar apresentando sucessivos aumentos, até o final do
primeiro semestre do ano corrente. Para a préxima reunido ordinaria do Copom (2682), este
Comité de Investimentos acredita na possibilidade de ocorrer uma elevacdo de ao menos 1,0%,
levando a taxa Selic para um novo patamar na ordem de 13,25%, No mais, conforme relatado na Ata
do COPOM em tela, este seguira vigilante no que se refere a convergéncia dos indices inflaciondrios,
sobretudo, por conta do dinamismo da economia global, politica fiscal nacional, dentre outros.
Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa Selic, dificulta, sobremaneira,
o crescimento econdémico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais caro, ante aos juros
elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a captagdo de recursos para investimentos, com
consequente reduc¢do na geracdo de empregos, até por conta do custo de financiamento da divida
publica, com a capacidade reduzida do setor publico de promover investimentos, ocasionando
reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional. Ademais, o patamar da taxa Selic em 12,25%,
pode ser considerado como politica monetaria contracionista.



Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08
Comité de Investimentos-Janeiro/2025

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Riscos
de desancoragem da inflacdo por um periodo relevante, ante a politica fiscal adotada pelo governo e
taxa de cambio depreciada. Com relagdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA:
Arrefecimento da inflagdo, que permitird novos cortes da taxa de juros pelo FED; ASIA: China
buscando incentivar o mercado imobilidrio; EUROPA: Inflacido cedendo, levando o Banco Central a
adotar uma politica expansionista.

Apos leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posicdes mais arriscadas no longo e longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendario
internacional incerto quanto suas politicas monetarias, além da politica fiscal nacional com reflexos
em um horizonte de tempo consideravel. No que ao prazo de exposicdo dos fundos que compdem a
carteira investimentos do IPREM CAIEIRAS, aos riscos do mercado financeiro, verificamos ser
possivel alongar esse prazo, promovendo algumas aplicagdes em fundos de longo prazo,
aumentando a diversificagdo em fundos dessa natureza.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d, principalmente, em fun¢do da
aversdo a riscos pelas grandes economias e, principalmente, pelas consequéncias relacionadas com
a conducao da politica fiscal com reflexos negativos no valor da divida publica nacional.

Nio obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagdo dos temas
pautados na presente reunido ordinaria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
06/12/2024 e publicado no dia de 09/12/2024, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrdnica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacdo dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribuicdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: dezembro/2024 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberagio realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este drgdo previdenciario,
a APLICACAO de R$ 5.161.943,33 em ativos financeiros, tendo por base de decisio, o fluxo
de caixa, cendrio macroeconémico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Ademais, visando alcan¢ar a meta atuarial
anual, com as cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo das
seguintes APLICACOES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 4.955.775,67 no fundo BB RENDA
FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA, advindos do
valor do repasse mensal relativamente as contribuicdes previdencidrias do més de
competéncia: dezembro/2024 acrescidos do décimo terceiro saldrio. A decisdo de se
aplicar neste fundo se refere ao fato de que este busca superar o indice DI no longo prazo,
contribuindo para o alongamento do prazo da carteira, além da diversificacdo dos outros
fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, além de seu risco
ser considerado moderado, ante aos retornos considerdveis que se propdem; 2) R$
30.525,83 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA LP, advindos do valor da TAXA DE ADMINISTRACAO DE 2020 (parcela de
janeiro de 2025). A decisdo de se aplicar no presente fundo, se fundamenta no momento
ideal para alongar o prazo da carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, em ativos de
médio prazo com titulos atrelados ao IPCA, seu risco é moderado e; 3) R$ 175.641,83,
oriundos da parcela de janeiro/2025, relativamente ao Termo de Ajustamento de Conduta
firmado entre o IPREM CAIEIRAS e a MUNICIPALIDADE (anulagdo de ato administrativo
relacionado com o imével sede do IPREM CAIEIRAS), no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, sendo este uma 6tima opg¢do de investimento no



Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08
Comité de Investimentos-Janeiro/2025

presente momento, sobretudo, por retornar o CDI, com baixa volatilidade com baixo risco.
Todas essas aplicagdes se encontram detalhadas nas APR’s: 01/2025, 02/2025 e 04/2025.
Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira de
ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo apresentou, no fechamento do més de
dezembro/2024, desenquadramento no limite de aloca¢des de que trata a Resolugao do
Conselho Monetario Nacional n? 4963/2021 e da Politica de Investimentos/2025 - IPREM
CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra espelhada no link de controle
“ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Ndo obstante, os membros deste Comité, apds analise da performance da
carteira de investimentos, cenario macroecondémico e do fluxo de Caixa deste 6rgio
previdencidrio, resolveram APROVAR a efetivacdo do seguinte RESGATE financeiros, para
fins de alocagdo estratégica, quitacdo de obriga¢des assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além
de compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de competéncia:
janeiro/2024, a saber: 1) R$ 1.551.699,76 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS
PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP. Dentre os fundos que compdem a carteira
de investimentos do IPREM CAIEIRAS, este se configura no presente momento como a
melhor opgdo para fins de resgate visando cumprir visando honrar o compromisso com a
folha de pagamento do més de competéncia: dezembro/2023, sobretudo, em fungio de seu
risco x retorno. Vide APR: 03/2025. Em continuidade, foram verificados e analisados,
ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as variaveis que ocasionaram
provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo objeto de analise mais apurada,
a fim de se buscar o melhor resultado em relacdo ao retorno dos investimentos, em fungdo
de seu risco. No mais, os membros deste comité, apés andlises e debates, concluiram que,
apesar de todos os esforgos a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de
perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por
conta da atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por qual atravessa o
cenario macroeconémico nacional e internacional, sem um horizonte claro, advindas em
funcdo das questdes que envolvem a continuidade da Guerra Russia/Ucrania, pressdes
inflacionarias, expectativa para os resultados a serem observados por conta do arcabouco
fiscal, cenario de riscos inflacionarios apontando para varias direcdes. Tal situacdo faz com
que se torne dificil, com vistas as dltimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do
mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no dltimo calculo atuarial, ou seja,
IPCA + 5,26%a.a., sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplica¢des
financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicacdes de longuissimo prazo, tal
qual no curtissimo prazo (CDI). Nao obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos,
adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o
mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior
parte de seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos
publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “CURTO PRAZO” e “ACOES”,
sobretudo, por conta da necessidade de se diversificar e proteger a carteira de
investimentos dos riscos no curto, longo e longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de
seu calculo atuarial, ante ao cendrio macroeconomico e as expectativas/projecoes do
mercado financeiro, a respeito do IPCA/2025, conforme indicadores acima, o IPREM
CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 10,31% ao final do exercicio
financeiro de 2025, sendo 4,60% referentes ao IPCA/2025, apontado na tltima expectativa
dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,26% projetados
em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execug¢ao, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de Dezembro de 2024 até a presente data.
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4) Proposicao de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cenario macroecondémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam nio ser oportuna, a aquisi¢do de novo produto de investimento. Foi
deliberado e decidido também ndo ser necessaria a promoc¢do de qualquer desinvestimento em
relacdo aos fundos constantes na carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

Assuntos Gerais: Certificagdo para membros do comité de Investimentos, Tensdes geopoliticas,
APR. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada
encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados
para a préxima reunido ordindria, a realizar-se na data de 10/02/2025 as 10 horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1)
Andlise do cendrio macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro; 2) avaliagdo dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de
investimentos e desinvestimentos. O material de apoio serd enviado aos membros deste Comité,
previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes
membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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Aos dez dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia
convocagdo do Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido
Ordindria, relativa ao més de janeiro/2025, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que
abaixo subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos
financeiros desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber:

Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacoes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicagdes financeiras a serem executadas por este rgdo previdenciario, in casu, fevereiro/2025,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2682 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 28 e 29 de janeiro de 2025, uma vez que suas decisdes desencadeiam
reagdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em
seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente externo permanece
desafiador em funcio, principalmente, da conjuntura e da politica econémica nos Estados Unidos, o
que suscita mais duvidas sobre os ritmos da desaceleragdo, da desinflacdo e, consequentemente,
sobre a postura do Fed. Os bancos centrais das principais economias permanecem determinados
em promover a convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas em um ambiente marcado por
pressdes nos mercados de trabalho. O Comité avalia que o cendrio externo segue exigindo cautela
por parte de paises emergentes.

Em rela¢do ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econémica e do mercado
de trabalho tem apresentado dinamismo. A inflacdo cheia e as medidas subjacentes mantiveram-se
acima da meta para a inflagdo e novamente apresentaram elevacdo nas divulgacdes mais recentes.

As expectativas de inflacdo para 2025 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus elevaram-se de forma
relevante e situam-se em 5,5% e 4,2%, respectivamente. A proje¢do de inflagdo do Copom para o
terceiro trimestre de 2026, atual horizonte relevante de politica monetaria, situa-se em 4,0% no
cendrio de referéncia (Tabela 1).

Persiste uma assimetria altista no balanco de riscos para os cendrios prospectivos para a inflagdo.
Entre os riscos de alta para o cendrio inflaciondrio e as expectativas de inflagdo, destacam-se (i)
uma desancoragem das expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado; (ii) uma maior
resiliéncia na inflacdo de servicos do que a projetada em fun¢io de um hiato do produto mais
positivo; e (iii) uma conjunc¢ido de politicas econdmicas externa e interna que tenham impacto
inflacionario maior que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio
persistentemente mais depreciada. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) impactos sobre o
cendrio de inflagdo de uma eventual desaceleragio da atividade econdémica doméstica mais
acentuada do que a projetada; e (ii) um cenario menos inflacionario para economias emergentes
decorrente de choques sobre o comércio internacional e sobre as condi¢des financeiras globais.
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O Comité segue acompanhando com aten¢do como os desenvolvimentos da politica fiscal impactam
a politica monetaria e os ativos financeiros. A percepcdo dos agentes econdmicos sobre o regime
fiscal e a sustentabilidade da divida segue impactando, de forma relevante, os pregos de ativos e as
expectativas dos agentes.
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O cendrio mais recente é marcado por desancoragem adicional das expectativas de inflacdo,
elevacdo das projec¢des de inflacdo, resiliéncia na atividade econdmica e pressdes no mercado de
trabalho, o que exige uma politica monetaria mais contracionista.

O Copom entdo decidiu elevar a taxa basica de juros em 1,00 ponto percentual, para 13,25% a.a,, e
entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor da
meta ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a
estabilidade de precos, essa decisio também implica suavizacdo das flutuacdes do nivel de
atividade econémica e fomento do pleno emprego.

Diante da continuidade do cenario adverso para a convergéncia da inflacdo, o Comité anteve, em se
confirmando o cenario esperado, um ajuste de mesma magnitude na préxima reunido. Para além da
préxima reunido, o Comité reforca que a magnitude total do ciclo de aperto monetdario sera ditada
pelo firme compromisso de convergéncia da inflacdo a meta e dependera da evolugido da dinamica
da inflacdo, em especial dos componentes mais sensiveis a atividade econdmica e a politica
monetaria, das projec¢des de inflagdo, das expectativas de inflacdo, do hiato do produto e do balango
de riscos.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Gabriel Muricca Galipolo (presidente),
Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco Astolfi Vivan, [zabela Moreira Correa,
Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti, Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.”

Isto posto, a presente decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos conteddos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de aumentos da taxa selic na ordem de 0,5% a 1,00% a depender
das variaveis relacionadas com os indices inflacionarios, conforme decidido pelo Copom em sua
ultima reuniio.

No mais, esse comité de investimentos mantém o entendimento de que os indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a
estabilidade dos precos, tendem a continuar apresentando sucessivos aumentos, até o final do
primeiro semestre do ano corrente. Para a préxima reunido ordinaria do Copom (2692), este
Comité de Investimentos acredita na possibilidade de ocorrer uma elevagdo de ao menos 1,0%,
levando a taxa Selic para um novo patamar na ordem de 14,25%, No mais, conforme relatado na Ata
do COPOM em tela, este seguira vigilante no que se refere a convergéncia dos indices inflacionarios,
sobretudo, por conta do dinamismo da economia global, politica fiscal nacional, dentre outros.
Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa Selic, dificulta, sobremaneira,
0 crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais caro, ante aos juros
elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a captagdo de recursos para investimentos, com
consequente reducdo na geracdo de empregos, até por conta do custo de financiamento da divida
publica, com a capacidade reduzida do setor publico de promover investimentos, ocasionando
reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional. Ademais, o patamar da taxa Selic em 13,25%,
pode ser considerado como politica monetaria contracionista, com reflexos nas decisdes a serem
tomadas pelos agentes econdmicos no que se refere aos investimentos em renda fixa ou variavel.
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Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Riscos
persistentes de desancoragem da inflagdo por um periodo relevante, ante a politica fiscal adotada
pelo governo e taxa de cambio depreciada, dentre outros. Com relagdio a macroeconomia
internacional destacamos: EUA: Arrefecimento da inflagdo, que permitira novos cortes da taxa de
juros pelo FED; ASIA: China com superavit robusto de sua balanga comercial; EUROPA: Crescimento
mais lento do que os Estados Unidos, por conta de questdes locais.

Apos leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posicdes mais arriscadas no curto e longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendrio
internacional incerto quanto suas politicas monetarias, além da politica fiscal nacional com reflexos
em um horizonte de tempo consideravel. No que ao prazo de exposicdo dos fundos que compdem a
carteira investimentos do IPREM CAIEIRAS, aos riscos do mercado financeiro, verificamos ser
possivel alongar esse prazo, promovendo algumas aplicacdes em fundos de médio e longo prazo,
aumentando a diversificagdo em fundos dessa natureza.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d3, principalmente, em func¢io
das possiveis consequéncias relacionadas com a conduc¢do da politica fiscal e monetaria com
reflexos negativos no valor da divida publica nacional.

Nio obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagdo dos temas
pautados na presente reunido ordinaria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
07/02/2025 e publicado no dia de 10/02/2025, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrdnica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacdo dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribuicées previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: janeiro/2025 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberagio realizada pelos membros deste Comité na
presente reunifio ordinaria, a APLICACAO de R$ 5.585.095,17 em ativos financeiros, tendo
por base de decisdo, o montante dos repasses e outros receitas, fluxo de caixa, cenario
macroecondmico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificacdo dos
investimentos dentre outros. Ademais, visando alcangar a meta atuarial anual, com as
cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo das seguintes
APLICACOES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 1.807.977,03 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos do valor do repasse da Compensagdo
Previdencidria, relativamente de dezembro de 2024. A decisdo de se aplicar neste fundo se
refere ao fato de que este possui rentabilidade atrelada ao indice DI num médio prazo
interessante, contribuindo para o alongamento do prazo da carteira, além da diversificagio
dos outros fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, além de
seu risco ser considerado baixo, com 6tima relagdo risco/retorno; 2) R$ 2.366.223,54 no
fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos do valor dos
repasses das contribuicoes previdenciarias relativamente ao més de competéncia:
janeiro/2025. A decisdo de se aplicar no presente fundo esta fundamentada no item 1; 3)
R$ 30.238,81 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, oriundos
da parcela referente ao més de fevereiro de 2025, relativamente a TAXA DE
ADMINISTRACAO DE 2020; 4) R$ 1.071.613,64 no fundo BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA
LP, advindos de cupons distribuidos pelo fundo BB VERTICE 2026. A decisdo de se aplicar
nesse fundo se refere ao fato de que ele buscar superar o indice do CDI, no médio e longo
prazo, cendrio ideal para as aplicagdes financeiras do IPREM CAIEIRAS no presente
momento; 5) R$ 131.983,85 no fundo BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA
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FIXA REFERENCIADO DI, advindos de distribuicio de cotas do fundo BRADESCO
ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA. A decisdo de se aplicar no presente
fundo de investimentos se refere ao fato de que este possui um prazo adequado para
posicionamento da carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, sendo o longo prazo,
com perfil conservador, com benchmark o indice DI e; 6) R$ 177.058,30 no fundo CAIXA
BRASIL MATRIZ RENDA FIXA, advindos do TAC relativamente ao prédio sede do IPREM
CAIEIRAS, com ato de compra e venda anulado pelo poder de autotutela. A decisdo de se
aplicar neste fundo se fundamenta no item 1 das aplicagdes financeiras. Todas essas
aplicacdes se encontram detalhadas nas APR's: 05/2025, 06/2025, 09/2025, 10/2025,
12/2025 e 14/2025. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido
que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS nao apresentou, no fechamento do
meés de janeiro/2025, desenquadramento no limite de alocacdes de que trata a Resolucdo
do Conselho Monetario Nacional n? 4963/2021 e da Politica de Investimentos/2025 -
[PREM CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra espelhada no link de
controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado
Consultoria em Investimentos. Ndo obstante, os membros deste Comité, apds andlise da
performance da carteira de investimentos, cenario macroecondmico, distribuicdo de
dividendos e do fluxo de Caixa deste 6rgdo previdenciario, resolveram APROVAR a
efetivacdo do seguinte RESGATE financeiros, para fins de alocacdo estratégica, quitacdo de
obriga¢des assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal
como a folha de pagamento do més de competéncia: fevereiro/2025, a saber: 1) R$
937.924,84 do fundo BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO. Valor resgatado por conta de distribuigio de cotas. Apds analise
optou-se por realocar esse valor no fundo BB ATIVA PLUS, tendo em vista a busca em
superar o indice DI no longo prazo, ideal no presente momento, com risco moderado; 2) R$
133.688,80 no fundo BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, por conta de distribuicdo de cotas. Tal valor resgatado foi realocado
estrategicamente no fundo BB ATIVA PLUS, pelos mesmos motivos indicados no item 1 dos
resgates financeiros; 3) R$ 131.983,85 do fundo BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA, por conta de distribuicdo de cotas, sendo reaplicado no fundo
BRADESCO PREMIUM REFERENCIADO DI, uma vez que este se apresenta como boa opg¢ao
de realocagdo estratégia, tendo em vista que esta busca superar o indice DI, com prazo
médio, ideal para resguardar a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS no presente
momento, tendo risco moderado e boa relacdo risco/retorno e; 4) R$ 1.558.386,25 do
fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP, por conta de seu
risco/retorno nao interessante no presente momento, com objetivos principais de honrar o
compromisso com a folha de pagamento do més de competéncia: fevereiro/2025, além de
outros compromissos assumidos por esta unidade gestora. Vide APRs: 07/2025, 08/2025,
11/2025 e 13/2025. Em continuidade, foram verificados e analisados, ainda, os valores
aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até
o presente momento, ressaltando que as varidveis que ocasionaram provisdes de perdas,
nos ultimos meses continuardo sendo objeto de analise mais apurada, a fim de se buscar o
melhor resultado em relacdo ao retorno dos investimentos, em funcdo de seu risco. No
mais, os membros deste comité, apds analises e debates, concluiram que, apesar de todos
os esforcos a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas
financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da
atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por qual atravessa o cenario
macroecondmico nacional e internacional, sem um horizonte claro, advindas em func¢io das
questdes que envolvem a continuidade da Guerra Russia/Ucrania, pressoes inflacionarias,
expectativa para os resultados a serem observados por conta do arcabougo fiscal, cenario
de riscos inflacionarios apontando para varias dire¢ées. Tal situagdo faz com que se torne
dificil, com vistas as ultimas projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA +
5,26% a.a, sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplica¢des
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financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplica¢cdes de longuissimo prazo, tal
qual no curtissimo prazo. Ndo obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas
pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de
seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos
diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “CURTO PRAZO” e "ACC)ES",
sobretudo, por conta da necessidade de se diversificar e proteger a carteira de
investimentos dos riscos no curto, longo e longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de
seu calculo atuarial, ante ao cenario macroecondmico e as expectativas/proje¢des do
mercado financeiro, a respeito do IPCA/2025, conforme indicadores acima, o IPREM
CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 10,76% ao final do exercicio
financeiro de 2025, sendo 5,50% referentes ao IPCA/2025, apontado na tltima expectativa
dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,26% projetados
em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execucdo, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de janeiro/2025 até a presente data.

4) Proposicao de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cendrio macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam nio ser oportuna, a aquisi¢do de novo produto de investimento. Foi
deliberado e decidido também ndo ser necessaria a promog¢do de qualquer desinvestimento em
relacdo aos fundos constantes na carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

Assuntos Gerais: Tensdes geopoliticas, hiato na capacidade de producdo de bens e servigos.
Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a
presente reunido ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a
proxima reunido ordinaria, a realizar-se na data de 10/03/2025 as 10 horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Andlise do
cendrio macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2)
avaliacdo dos investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/03/2025 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de marc¢o do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - [IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagido do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de fevereiro/2025, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacoes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicagdes financeiras a serem executadas por este 6rgao previdenciario, in casu, margo/2025,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2682 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 28 e 29 de janeiro de 2025, uma vez que suas decisdes desencadeiam
reagdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em
seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente externo permanece
desafiador em funcio, principalmente, da conjuntura e da politica econémica nos Estados Unidos, o
que suscita mais duvidas sobre os ritmos da desaceleracao, da desinflacdo e, consequentemente,
sobre a postura do Fed. Os bancos centrais das principais economias permanecem determinados
em promover a convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas em um ambiente marcado por
pressdes nos mercados de trabalho. O Comité avalia que o cendrio externo segue exigindo cautela
por parte de paises emergentes.

Em rela¢do ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econémica e do mercado
de trabalho tem apresentado dinamismo. A inflacdo cheia e as medidas subjacentes mantiveram-se
acima da meta para a inflagdo e novamente apresentaram eleva¢do nas divulga¢des mais recentes.

As expectativas de inflacdo para 2025 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus elevaram-se de forma
relevante e situam-se em 5,5% e 4,2%, respectivamente. A proje¢do de inflagdo do Copom para o
terceiro trimestre de 2026, atual horizonte relevante de politica monetaria, situa-se em 4,0% no
cendrio de referéncia (Tabela 1).

Persiste uma assimetria altista no balango de riscos para os cenarios prospectivos para a inflagio.
Entre os riscos de alta para o cendrio inflacionario e as expectativas de inflagcdo, destacam-se (i)
uma desancoragem das expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado; (ii) uma maior
resiliéncia na inflacdo de servicos do que a projetada em fun¢io de um hiato do produto mais
positivo; e (iii) uma conjung¢ido de politicas econdmicas externa e interna que tenham impacto
inflacionario maior que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio
persistentemente mais depreciada. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) impactos sobre o
cenadrio de inflagdo de uma eventual desaceleragio da atividade econdémica doméstica mais
acentuada do que a projetada; e (ii) um cenario menos inflacionario para economias emergentes
decorrente de choques sobre o comércio internacional e sobre as condi¢des financeiras globais.
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O Comité segue acompanhando com aten¢do como os desenvolvimentos da politica fiscal impactam
a politica monetaria e os ativos financeiros. A percepcdo dos agentes econdmicos sobre o regime
fiscal e a sustentabilidade da divida segue impactando, de forma relevante, os precos de ativos e as
expectativas dos agentes.

7

O cendrio mais recente é marcado por desancoragem adicional das expectativas de inflagdo,
elevacdo das projec¢des de inflagdo, resiliéncia na atividade econdmica e pressdes no mercado de
trabalho, o que exige uma politica monetaria mais contracionista.

O Copom entdo decidiu elevar a taxa basica de juros em 1,00 ponto percentual, para 13,25% a.a,, e
entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor da
meta ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a
estabilidade de precos, essa decisdo também implica suavizacdo das flutuacdes do nivel de
atividade econémica e fomento do pleno emprego.

Diante da continuidade do cenario adverso para a convergéncia da inflacdo, o Comité antevé, em se
confirmando o cenario esperado, um ajuste de mesma magnitude na préxima reunido. Para além da
préxima reunido, o Comité reforca que a magnitude total do ciclo de aperto monetario sera ditada
pelo firme compromisso de convergéncia da inflacdo a meta e dependera da evolugido da dinamica
da inflacdo, em especial dos componentes mais sensiveis a atividade econO6mica e a politica
monetaria, das projec¢des de inflagdo, das expectativas de inflagdo, do hiato do produto e do balanco
de riscos.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Gabriel Muricca Galipolo (presidente),
Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco Astolfi Vivan, Izabela Moreira Correa,
Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti, Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.”

Isto posto, a presente decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos conteddos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de aumentos da taxa selic na ordem de 0,5% a 1,00% a depender
das variaveis relacionadas com os indices inflacionarios, conforme decidido pelo Copom em sua
ultima reuniio.

No mais, esse comité de investimentos mantém o entendimento de que os indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a
estabilidade dos precos, tendem a continuar apresentando sucessivos aumentos, até o final do
primeiro semestre do ano corrente. Para a préxima reunido ordinaria do Copom (2692), este
Comité de Investimentos acredita na possibilidade de ocorrer uma elevagdo de ao menos 1,0%,
levando a taxa Selic para um novo patamar na ordem de 14,25%. No mais, conforme relatado na Ata
do COPOM em tela, este seguira vigilante no que se refere a convergéncia dos indices inflacionarios,
sobretudo, por conta do dinamismo da economia global, politica fiscal nacional, dentre outros.
Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa Selic, dificulta, sobremaneira,
0 crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais caro, ante aos juros
elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a captagdo de recursos para investimentos, com
consequente reducdo na geracdo de empregos, até por conta do custo de financiamento da divida
publica, com a capacidade reduzida do setor publico de promover investimentos, ocasionando
reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional. Ademais, o patamar da taxa Selic em 13,25%,
pode ser considerado como politica monetaria contracionista, com reflexos nas decisdes a serem
tomadas pelos agentes econdmicos no que se refere aos investimentos em renda fixa ou variavel.
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Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Riscos
persistentes de desancoragem da inflagdo por um periodo relevante, ante a politica fiscal adotada
pelo governo e taxa de cambio depreciada, dentre outros. Com relagdio a macroeconomia
internacional destacamos: EUA: Cautela por parte do FED no que se refere a condugio da politica
monetaria, tendo em vista a desaceleragdo da desinflacio; ASIA: China com superavit robusto de
sua balan¢a comercial novamente; EUROPA: Inflacdo muito préxima ao centro da meta, o que
facilitara o corte na taxa de juros pelo Banco Central.

Apos leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posicdes mais arriscadas no curto e longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendrio
internacional incerto quanto suas politicas monetarias, além da politica fiscal nacional com reflexos
em um horizonte de tempo consideravel. No que ao prazo de exposicdo dos fundos que compdem a
carteira investimentos do IPREM CAIEIRAS, aos riscos do mercado financeiro, verificamos ser
possivel alongar esse prazo, promovendo algumas aplicagées em fundos de médio e longo prazo,
aumentando a diversificagdo em fundos dessa natureza.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se da, principalmente, em funcio
das possiveis consequéncias relacionadas com a condu¢do da politica fiscal e monetaria com
reflexos negativos no valor da divida publica nacional.

Ndo obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas projecdes emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
07/03/2025 e publicado no dia de 10/03/2025, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletronica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: fevereiro/2025 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberagio realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordinaria, a APLICACAO de R$ 2.885.543,03 em ativos financeiros, tendo
por base de decisdo, o montante dos repasses e outros receitas, fluxo de caixa, cendrio
macroecondmico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificacdo dos
investimentos dentre outros. Ademais, visando alcangar a meta atuarial anual, com as
cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo das seguintes
APLICACOES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 524.446,11 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos do valor do repasse da Compensagio
Previdenciaria, relativamente de janeiro/2025. A decisdo de se aplicar neste fundo se
refere ao fato de que este possui rentabilidade atrelada ao indice DI num médio prazo
interessante, contribuindo para o alongamento do prazo da carteira, além da diversificacdo
dos outros fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, além de
seu risco ser considerado baixo, com 6tima relagdo risco/retorno; 2) R$ 2.361.096,92 no
fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos do valor dos
repasses das contribui¢des previdencidrias relativamente ao més de competéncia:
fevereiro/2025. A decisdo de se aplicar no presente fundo estd fundamentada no item 1
das aplicagdes financeiras. Todas essas aplicacdes se encontram detalhadas nas APR’s:
15/2025 e 16/2025. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reuniio
que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS nao apresentou, no fechamento do
més de fevereiro/2025, desenquadramento no limite de alocacdes de que trata a Resolucao
do Conselho Monetario Nacional n? 4963/2021 e da Politica de Investimentos/2025 -
IPREM CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra espelhada no link de
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controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado
Consultoria em Investimentos. Ndo obstante, os membros deste Comité, ap6s andlise da
performance da carteira de investimentos, cendrio macroecondémico e do fluxo de Caixa
deste 6rgao previdenciario, resolveram APROVAR a efetivacdo do seguinte RESGATE
financeiro, para fins de quitacdo de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de
compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de competéncia:
margo/2025, a saber: 1) R$ 1.605.986,59 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. A decisdo do resgate do presente se refere ao fato de que
este ndo apresenta boa relagdo risco/retorno no presente momento. Vide APR: 17/2025.
Em continuidade, foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo
que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento,
ressaltando que as varidveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses
continuardo sendo objeto de analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado
em relacdo ao retorno dos investimentos, em funcdo de seu risco. No mais, os membros
deste comité, apds andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a serem
realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer
até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das
incertezas (VOLATILIDADES) por qual atravessa o cendrio macroecondémico nacional e
internacional, sem um horizonte claro, advindas em funcao das questdes que envolvem a
continuidade da Guerra Russia/Ucrania, pressdes inflacionarias, expectativa para os
resultados a serem observados por conta do arcabougo fiscal, cenario de riscos
inflacionarios apontando para varias direcées. Tal situacio faz com que se torne dificil, com
vistas as ultimas projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o
alcance da meta anual prevista no udltimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,26% a.a.,
sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplicagdes financeiras do
IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicacdes de longuissimo prazo, tal qual no
curtissimo prazo. Nao obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo
IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de
seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos
diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “CURTO PRAZO” e "A(;()ES",
sobretudo, por conta da necessidade de se diversificar e proteger a carteira de
investimentos dos riscos no curto, longo e longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de
seu calculo atuarial, ante ao cendrio macroeconomico e as expectativas/projecoes do
mercado financeiro, a respeito do IPCA/2025, conforme indicadores acima, o IPREM
CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 10,76% ao final do exercicio
financeiro de 2025, sendo 5,50% referentes ao IPCA/2025, apontado na tltima expectativa
dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,26% projetados
em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execug¢ao, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de fevereiro/2025 até a presente data.

4) Proposicao de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cendrio macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam nio ser oportuna, a aquisi¢do de novo produto de investimento. Foi
deliberado e decidido também n&o ser necessaria a promoc¢do de qualquer desinvestimento em
relacdo aos fundos constantes na carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.
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Assuntos Gerais: Volatilidades, day-trade. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer
uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde ja, os membros
deste Comité, convocados para a préxima reunido ordindria, a realizar-se na data de 08/04 /2025 as
10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as
seguintes pautas: 1) Analise do cendrio macroecondmico de curto, médio e longo prazo e
expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacdo dos investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa e;
4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros
deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os
seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 08/04/2025 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos oito dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de margo/2025, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relagio
as aplicagdes financeiras a serem executadas por este 6rgido previdenciario, in casu, abril/2025,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondémicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2692 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 18 e 19 de margo de 2025, uma vez que suas decisdes desencadeiam
reacdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em
seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente externo permanece
desafiador em funcido da conjuntura e da politica econémica nos Estados Unidos, principalmente
pela incerteza acerca de sua politica comercial e de seus efeitos. Esse contexto tem gerado ainda
mais davidas sobre os ritmos da desaceleracdo, da desinflacdo e, consequentemente, sobre a
postura do Fed e acerca do ritmo de crescimento nos demais paises. Os bancos centrais das
principais economias permanecem determinados em promover a convergéncia das taxas de
inflacdo para suas metas em um ambiente marcado por pressdes nos mercados de trabalho. O
Comité avalia que o cendrio externo segue exigindo cautela por parte de paises emergentes.

Em relagdo ao cenario doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econémica e do mercado
de trabalho tem apresentado dinamismo, ainda que sinais sugiram uma incipiente moderacdo no
crescimento. A inflacdo cheia e as medidas subjacentes mantiveram-se acima da meta para a
inflagcdo e novamente apresentaram elevacdo nas divulgacdes mais recentes.

As expectativas de inflagdo para 2025 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus elevaram-se de forma
relevante e situam-se em 5,7% e 4,5%, respectivamente. A proje¢do de inflacdo do Copom para o
terceiro trimestre de 2026, atual horizonte relevante de politica monetaria, situa-se em 3,9% no
cenario de referéncia (Tabela 1).

Persiste uma assimetria altista no balanco de riscos para os cendrios prospectivos para a inflagao.
Entre os riscos de alta para o cendrio inflacionario e as expectativas de inflagdo, destacam-se (i)
uma desancoragem das expectativas de inflagdo por periodo mais prolongado; (ii) uma maior
resiliéncia na inflagdo de servicos do que a projetada em fun¢do de um hiato do produto mais
positivo; e (iii) uma conjuncdo de politicas econdmicas externa e interna que tenham impacto
inflacionario maior que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio
persistentemente mais depreciada. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) impactos sobre o
cenario de inflacgdo de uma eventual desaceleracdo da atividade econ6mica doméstica mais
acentuada do que a projetada; e (ii) um cenario menos inflacionario para economias emergentes
decorrente de choques sobre o comércio internacional e sobre as condi¢des financeiras globais.
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O Comité segue acompanhando com aten¢do como os desenvolvimentos da politica fiscal impactam
a politica monetaria e os ativos financeiros. A percep¢do dos agentes econémicos sobre o regime
fiscal e a sustentabilidade da divida segue impactando, de forma relevante, os precos de ativos e as
expectativas dos agentes.

O cenario mais recente é marcado por desancoragem adicional das expectativas de inflacio,
projecdes de inflacdo elevadas, resiliéncia na atividade econdmica e pressdes no mercado de
trabalho, o que exige uma politica monetaria mais contracionista.

0 Copom entio decidiu elevar a taxa basica de juros em 1,00 ponto percentual, para 14,25% a.a., e
entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor da
meta ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a
estabilidade de precos, essa decisio também implica suavizacdo das flutuagdes do nivel de
atividade econ6mica e fomento do pleno emprego.

Diante da continuidade do cendrio adverso para a convergéncia da inflacdo, da elevada incerteza e
das defasagens inerentes ao ciclo de aperto monetdrio em curso, o Comité antevé, em se
confirmando o cenario esperado, um ajuste de menor magnitude na préxima reunido. Para além da
proxima reunido, o Comité reforca que a magnitude total do ciclo de aperto monetario sera ditada
pelo firme compromisso de convergéncia da inflacdo a meta e dependera da evolugio da dindmica
da inflacdo, em especial dos componentes mais sensiveis a atividade econdmica e a politica
monetdria, das projec¢des de inflacdo, das expectativas de inflacdo, do hiato do produto e do balango
de riscos.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Gabriel Muricca Galipolo (presidente),
Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco Astolfi Vivan, Izabela Moreira Correa,
Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti, Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.”

Isto posto, a presente decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de aumentos da taxa selic na ordem de 0,5% a 1,00% a depender
das variaveis relacionadas com os indices inflacionarios, conforme decidido pelo Copom em sua
ultima reunido.

No mais, esse comité de investimentos mantém o entendimento de que os indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a
estabilidade dos precos, tendem a continuar apresentando sucessivos aumentos, até o final do
primeiro semestre do ano corrente. Para a préxima reunido ordinaria do Copom (2702), este
Comité de Investimentos acredita na possibilidade de ocorrer uma elevagdo entre 0,5% a 1,0%,
levando a taxa Selic para um novo patamar na ordem de 14,75% ao maximo de 15,25%. No mais,
conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante no que se refere a convergéncia
dos indices inflacionarios, sobretudo, por conta do dinamismo da economia global, politica fiscal
nacional, dentre outros. Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa Selic,
dificulta, sobremaneira, o crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais
caro, ante aos juros elevados dos financiamentos bancérios, retraindo a captagdo de recursos para
investimentos, com consequente reducdo na geracdo de empregos, até por conta do custo de
financiamento da divida publica, com a capacidade reduzida do setor publico, da mesma forma que
o privado, de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Ademais, o patamar da taxa Selic em 14,25%, pode ser considerado como politica
monetdria contracionista, com reflexos nas decisdes a serem tomadas pelos agentes econdmicos no
que se refere aos investimentos em renda fixa ou variavel.
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Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Riscos
persistentes de desancoragem da inflagdo por um periodo relevante, ante a politica fiscal adotada
pelo governo e taxa de cambio depreciada, dentre outros. Com relacdo a macroeconomia
internacional destacamos: EUA: Guerra comercial imposta pelos Estados Unidos (tarifago),
abalando a confianga dos investidores globais; ASIA: China com superavit robusto de sua balanga
comercial novamente; EUROPA: Inflacdo muito préxima ao centro da meta, o que facilitara o corte
na taxa de juros pelo Banco Central.

Apos leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posicdes mais arriscadas no curto e longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendrio
internacional incerto quanto as politicas fiscal e econdmica do governo americano, além das
politicas monetaria e fiscal nacional com reflexos e consequéncias em um horizonte de tempo
consideravel. No que ao prazo de exposicdo dos fundos que compdem a carteira investimentos do
IPREM CAIEIRAS, aos riscos do mercado financeiro, verificamos ser possivel alongar esse prazo,
promovendo algumas aplicagdes em fundos de médio e longo prazo, aumentando a diversificagao
em fundos dessa natureza.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d3, principalmente, em fun¢do
das possiveis consequéncias relacionadas com a conducdo da politica fiscal e monetaria americana,
bem como a nacional, com reflexos negativos no valor da divida publica nacional.

Nao obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas projecdes emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composi¢cdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
04/04/2025 e publicado no dia de 07/04/2025, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletronica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacdo dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢des previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: mar¢o/2025 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberacido realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordindria, a APLICACAO de R$ 18.569.980,01 em ativos financeiros, tendo
por base de decisdao, o montante dos repasses e outros receitas, fluxo de caixa, cendrio
macroecondmico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificacdo dos
investimentos dentre outros. Ademais, visando alcan¢ar a meta atuarial anual, com as
cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo das seguintes
APLICAC()ES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 181.119,44 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos do valor referente a parcela do Termo de
ajustamento de conduta (abril/2025), relativo a anulacdo do ato de compra e venda do
antigo prédio sede do IPREM CAIEIRAS. A decisdo de se aplicar neste fundo se refere ao
fato de que este possui retorno atrelado ao indice DI de médio a longo prazo, contribuindo
para o alongamento do prazo da carteira, além da diversificacdo dos outros fundos que
compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, com oétima relagdo
risco/retorno; 2) R$ 125.249,85 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA, advindos do valor repassados a titulo de compensacdo previdencidria
(fev/2025). A decisdo de se aplicar no presente fundo estd fundamentada no item 1 das
aplicagdes financeiras; 3) R$ 2.505.000,00 no fundo BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA
FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI, advindos do repasse das contribuicdes
previdenciarias, relativamente ao més de competéncia: mar¢o/2025. A decisdo de se
aplicar neste fundo se refere ao fato de que este buscar retornar o DI no longo prazo, ideal
no presente momento, visando ajustar o prazo da carteira de investimentos, além do DI
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estar em um bom patamar, sobretudo, por conta da alta da taxa Selic; 4) R$ 3.273,59 no
fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, advindos do valor do
repasse mensal da contribuicdo previdenciaria, relativamente ao més de competéncia:
margo/2025. A decisdo de se aplicar no presente fundo se fundamento no fato de que este
possui excelente risco retorno, por conta de aplicar seus recursos em titulos publicos
federais pré e pds fixados, com baixissimo risco; 5) R$ 7.000.000,00 no fundo CAIXA IRFM-
1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, para fins de manter investimentos com boa relacdo
risco/retorno no curto prazo; 6) R$ 5.074.078,82 no fundo CAIXA BRASIL ESPECIAL
VERTICE 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos dos valores
resgatados do fundo CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I, para fins de melhor
realocacgdo estratégica, ante as incertezas relacionadas com a politica tarifaria adotada pelo
governo norte americano. Desta feita realoca-se de renda varidvel em um momento de
retornos incertos, por titulos puiblicos federais atrelados a taxa Selic; 7) R$ 3.466.330,56 no
fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA, advindos do resgate do
fundo BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I, para fins de realocar
estrategicamente tais valor, resgatando da renda variavel, com retorno com alto grau de
incerteza e reaplicando em fundos que buscam superar o CDI, ante a expectativa de alta da
taxa Selic no longo prazo; 8) R$ 31.443,66 no fundo CAIXA IRFM - 1 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA, advindos da parcela de abril/2025 referente a taxa de administracdo de
2020. A decisdo de se aplicar tais valores nesse fundo se refere ao fato de que este possui
bom relacido risco/retorno, por aplicar em titulos publicos federais, além de posicionar a
carteira no curto prazo na busca do CDI e; 9) R$ 183.484,09 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M
1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindos do parcela do termo de ajustamento de
conduta que anulou o ato de compra e venda do antigo prédio sede do IPREM CAIEIRAS,
cuja aplicacdo se fundamenta da mesma forma que o item 8 das aplicagdes financeiras.
Todas essas aplicagdes se encontram detalhadas nas APR’s: 18/2025, 19/2025, 21/2025,
22/2025, 24/2025, 25/2025, 26/2025, 27/2025 e 29/2025. Ademais, os membros deste
Comité verificaram na presente reunido que a carteira de ativos financeiros do IPREM
CAIEIRAS nao apresentou, no fechamento do més de margo/2025, desenquadramento no
limite de alocagbes de que trata a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n®
4963/2021 e da Politica de Investimentos/2025 - IPREM CAIEIRAS, conforme planilha de
controle que se encontra espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no
sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Ndo obstante, os
membros deste Comité, apds andlise da performance da carteira de investimentos, cenario
macroecondémico e do fluxo de Caixa deste 6rgdo previdenciario, resolveram APROVAR a
efetivacdo dos seguintes RESGATES financeiros, para fins de realocacdo estratégica,
quitacdo de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso
complementar tal como a folha de pagamento do més de competéncia: abril /2025, a saber:
1) R$ 3.466.330,56 do fundo BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1. A
decisdo do presente resgate se refere ao fato de que este estdo relacionados com a¢des de
empresas estrangeiras, que podem sofrer impactos por conta das decisdes econémicas do
governo norte americano, sendo interessante a realocacdo estratégica de tais valores
resgatados no fundo BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL, o qual busca superar o CDI
no longo prazo, ideal para resguardar a carteira do IPREM CAIEIRAS, em fun¢do do prazo e
da boa relagdo risco/retorno; 2) R$ 12.074.078,82 do fundo CAIXA INSTITUCIONAL FI
ACOES BDR NIVEL I e realocar estrategicamente tais valores no fundo CAIXA ESPECIAL
VERTICE 2026, para fins de alocacio estratégica, com mesmo fundamento que o item 1 dos
resgates, porém, para fundo vértice 2026 que busca retornar a inflagdo com bom indice de
sharpe e; 3) R$ 1.638.519,36 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA LP, para fins de quitacdo da folha de pagamento relativamente ao més de
competéncia: abril/2025, além de outros compromissos assumidos por esta unidade
gestora. Vide APRs: 20/2025, 23/2025 e 28/2025. Em continuidade, foram verificados e
analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira de
investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as variaveis
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que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo objeto de
analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relacdo ao retorno dos
investimentos, em funcdo de seu risco (indice de sharpe). No mais, os membros deste
comité, ap6s analises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a serem
realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer
até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das
incertezas (VOLATILIDADES) por qual atravessa o cendrio macroecondémico nacional e
internacional, sem um horizonte claro, advindas em fung¢io das questdes que envolvem a
politica tarifaria imposta pelo governo norte americano, pressdes inflacionarias,
expectativa para os resultados a serem observados por conta do arcabougo fiscal, cenario
de riscos inflacionarios apontando para varias direcdes. Tal situagdo faz com que se torne
dificil, com vistas as ultimas projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA +
5,26% a.a., sobretudo, porque o momento pede uma gestido prudente das aplicacdes
financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicacdes de renda variavel e renda
fixa de longuissimo prazo. Ndo obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas
pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de
seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos
diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “CURTO PRAZO” e “AGCOES”,
sobretudo, por conta da necessidade de se diversificar e proteger a carteira de
investimentos dos riscos no curto, longo e longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de
seu calculo atuarial, ante ao cenario macroecondmico e as expectativas/projecdes do
mercado financeiro, a respeito do IPCA/2025, conforme indicadores acima, o IPREM
CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 10,96% ao final do exercicio
financeiro de 2025, sendo 5,70% referentes ao IPCA/2025, apontado na dltima expectativa
dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,26% projetados
em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execuc¢do, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronoldgica de pagamentos,
relativamente ao més de margo/2025 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cendrio macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ser oportuna, a aquisi¢do de novo produto de investimento, a saber;
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, interessante
por ser um fundo focado em alocar seus recursos em titulos publicos federais, pré e pos fixados,
atrelados a inflacdo, boa taxa de administracdo e bom indice de sharpe. Foi deliberado e decidido
também ser necessaria a promogdo de desinvestimento dos fundos: BB GLOBAIS INSTITUCIONAL
RESP LIMITADA FIF AC()ES e CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL I, uma
vez que tais fundos estdo relacionados com renda variavel, ndo fazendo sentido no atual momento
da macroeconomia global manter recursos do IPREM CAIEIRAS em fundo deste tipo, em detrimento
de outros que podem acompanhar a inflagdo e taxa Selic. Ciéncia do relatério trimestral do Fundo
Brazilian Graveyard and Death Care Services FII - CARE11.

Assuntos Gerais: Rotina de atividades do comité de investimentos. Esgotada a pauta do dia e
ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria,
ficando, desde ji, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido ordinaria, a
realizar-se na data de 09/05/2025 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de
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Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Andlise do cenario macroeconémico de
curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacdo dos investimentos; 3)
Analise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio
sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar,
assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 09/05/2025 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos nove dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - [IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagido do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de abril/2025, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem. Dando
inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta unidade
gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente, distribuidas,
a saber:

Cenario macroecondémico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacoes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicacdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo previdencidrio, in casu, maio/2025,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2692 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 18 e 19 de margo de 2025, uma vez que suas decisGes desencadeiam
reagdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em
seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente externo permanece
desafiador em funcdo da conjuntura e da politica econémica nos Estados Unidos, principalmente
pela incerteza acerca de sua politica comercial e de seus efeitos. Esse contexto tem gerado ainda
mais davidas sobre os ritmos da desaceleracdo, da desinflacio e, consequentemente, sobre a
postura do Fed e acerca do ritmo de crescimento nos demais paises. Os bancos centrais das
principais economias permanecem determinados em promover a convergéncia das taxas de
inflacdo para suas metas em um ambiente marcado por pressdes nos mercados de trabalho. O
Comité avalia que o cendrio externo segue exigindo cautela por parte de paises emergentes.

Em relagdo ao cenario doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econ6mica e do mercado
de trabalho tem apresentado dinamismo, ainda que sinais sugiram uma incipiente moderagdo no
crescimento. A inflagdo cheia e as medidas subjacentes mantiveram-se acima da meta para a
inflacdo e novamente apresentaram elevagdo nas divulgacdes mais recentes.

As expectativas de inflagdo para 2025 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus elevaram-se de forma
relevante e situam-se em 5,7% e 4,5%, respectivamente. A projecdo de inflagio do Copom para o
terceiro trimestre de 2026, atual horizonte relevante de politica monetéaria, situa-se em 3,9% no
cenario de referéncia (Tabela 1).

Persiste uma assimetria altista no balango de riscos para os cendrios prospectivos para a inflagdo.
Entre os riscos de alta para o cenario inflacionario e as expectativas de inflagdo, destacam-se (i)
uma desancoragem das expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado; (ii) uma maior
resiliéncia na inflacdo de servicos do que a projetada em fun¢do de um hiato do produto mais
positivo; e (iii) uma conjun¢do de politicas econémicas externa e interna que tenham impacto
inflacionario maior que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio
persistentemente mais depreciada. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) impactos sobre o
cendrio de inflacdo de uma eventual desaceleragdo da atividade econdémica doméstica mais
acentuada do que a projetada; e (ii) um cendrio menos inflacionario para economias emergentes
decorrente de choques sobre o comércio internacional e sobre as condi¢des financeiras globais.
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O Comité segue acompanhando com aten¢do como os desenvolvimentos da politica fiscal impactam
a politica monetaria e os ativos financeiros. A percepcdo dos agentes econdmicos sobre o regime
fiscal e a sustentabilidade da divida segue impactando, de forma relevante, os precos de ativos e as
expectativas dos agentes.

7

O cendrio mais recente é marcado por desancoragem adicional das expectativas de inflacdo,
projecdes de inflacdo elevadas, resiliéncia na atividade econ6mica e pressdes no mercado de
trabalho, o que exige uma politica monetaria mais contracionista.

O Copom entdo decidiu elevar a taxa basica de juros em 1,00 ponto percentual, para 14,25% a.a., e
entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor da
meta ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a
estabilidade de precos, essa decisio também implica suavizacdo das flutuacdes do nivel de
atividade econémica e fomento do pleno emprego.

Diante da continuidade do cenario adverso para a convergéncia da inflagio, da elevada incerteza e
das defasagens inerentes ao ciclo de aperto monetario em curso, o Comité antevé, em se
confirmando o cenario esperado, um ajuste de menor magnitude na préxima reunido. Para além da
préxima reunido, o Comité reforca que a magnitude total do ciclo de aperto monetario sera ditada
pelo firme compromisso de convergéncia da inflacdo a meta e dependera da evolugido da dinamica
da inflagdo, em especial dos componentes mais sensiveis a atividade econdmica e a politica
monetdaria, das projec¢des de inflacdo, das expectativas de inflacdo, do hiato do produto e do balanco

de riscos.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Gabriel Muricca Galipolo (presidente),
Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco Astolfi Vivan, Izabela Moreira Correa,
Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti, Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.”

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contelidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de aumentos da taxa selic na ordem de 0,5% a 1,00% a depender
das variaveis relacionadas com os indices inflacionarios, conforme decidido pelo Copom em sua
ultima reunido.

No mais, esse comité de investimentos mantém o entendimento de que os indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressdo inflaciondria visando, principalmente, a
estabilidade dos precos, tendem a continuar apresentando sucessivos aumentos, até o final do
primeiro semestre do ano corrente. Para a préxima reunido ordinaria do Copom (2702), este
Comité de Investimentos acredita na possibilidade de ocorrer uma elevagio entre 0,5% a 1,0%,
levando a taxa Selic para um novo patamar na ordem de 14,75% ao maximo de 15,25%. No mais,
conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante no que se refere a convergéncia
dos indices inflacionarios, sobretudo, por conta do dinamismo da economia global, politica fiscal
nacional, dentre outros. Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa Selic,
dificulta, sobremaneira, o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais
caro, ante aos juros elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a captacdo de recursos para
investimentos, com consequente reducdo na geracdo de empregos, até por conta do custo de
financiamento da divida publica, com a capacidade reduzida do setor publico, da mesma forma que
o privado, de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Ademais, o patamar da taxa Selic em 14,25%, pode ser considerado como politica
monetaria contracionista, com reflexos nas decisdes a serem tomadas pelos agentes econdmicos no
que se refere aos investimentos em renda fixa ou variavel.
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Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Riscos
persistentes de desancoragem da inflagdo por um periodo relevante, ante a politica fiscal adotada
pelo governo e taxa de cambio depreciada, além da politica fiscal norte-americana, dentre outros.
Com relagdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Guerra comercial imposta pelos
Estados Unidos (tarifago), abalando a confianga dos investidores globais; ASIA: Impactos no setor
exportador chinés, por conta das restricdes americanas; EUROPA: Inflagdo muito préxima ao centro
da meta, o que facilitara o corte na taxa de juros pelo Banco Central.

Ap6s leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posicdes mais arriscadas no curto e longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendrio
internacional incerto quanto as politicas fiscal e econdmica adotadas pelo governo norte-
americano, além das politicas monetdria e fiscal nacional com reflexos e consequéncias a ocorrerem
em um horizonte de tempo consideravel. No que ao prazo de exposicdo dos fundos que compdem a
carteira investimentos do IPREM CAIEIRAS, aos riscos do mercado financeiro, verificamos ser
possivel alongar esse prazo, promovendo algumas aplicagées em fundos de médio e longo prazo,
aumentando a diversificagdo em fundos dessa natureza.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d4, principalmente, em funcido
das possiveis consequéncias relacionadas com a condugio da politica fiscal e monetaria americana,
bem como a nacional, com reflexos negativos no valor da divida publica nacional.

N3o obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagcdo dos temas
pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas projecdes emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
02/05/2025 e publicado no dia de 05/05/2025, além do relatdrio intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrénica, dentre outros eventuais.

1) Avaliac¢ido dos investimentos: Na presente reunio, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribuicdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: abril/2025 e constataram que tais repasses foram efetuados no prazo
legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras. Diante
disso, ficou APROVADA, apos deliberagdo realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordinaria, a APLICA(;AO de R$ 3.090.209,39 em ativos financeiros, tendo
por base de decisdo, o montante dos repasses e outros receitas, fluxo de caixa, cenario
macroecondmico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificacdo dos
investimentos dentre outros. Ademais, visando alcan¢ar a meta atuarial anual, com as
cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo das seguintes
APLICACOES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 128.067,00 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos dos valores relacionados com o repasse da
compensagio previdenciaria, relativa ao més de marco/2025. A decisdo de se aplicar neste
fundo se refere ao fato de que este possui retorno atrelado ao indice DI de médio a longo
prazo, contribuindo para o alongamento do prazo da carteira, além da diversificagdo dos
outros fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, com 6tima
relagdo risco/retorno; 2) R$ 31.894,38 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA
FIF RENDA FIXA, advindos do valor relativo ao repassa da taxa de administracdo de 2020
(parcela de maio/2025). A decisdo de se aplicar no presente fundo esta fundamentada no
item 1 das aplicagdes financeiras; 3) R$ 185.813,27 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos do valor referente a parcela de maio/2025 do TAC
relativo a anulagdo do ato administrativo de compra e venda do antigo prédio sede do
IPREM CAIEIRAS. A decisdo de se aplicar no presente fundo esta fundamentada no item 1
das aplicagdes financeiras; 4) R$ 2.484.072,32 no fundo CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026
TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos do repasse das
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contribuicdes mensais previdenciarias, relativamente ao més de competéncia: abril/2025.
A decisdo de se aplicar no presente fundo, se fundamenta no fato de que este busca retorno
aderente ao indice DI, ideal em momentos de inflacdo alta, da forma que observamos
atualmente, com risco conservador a moderado, cuja composi¢cdo remonta em 100% de
aplicacdo em titulos publicos e bom indice de sharpe e; 5) R$ 260.362,42 no fundo BB
ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, advindos do
valor referente a distribuigdo de cotas do fundo BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, para fins de realocagdo estratégica em preservacdo da
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS ante ao presente cenario macroecondémico,
com bom indice de sharpe e de longo prazo. Todas essas aplicacdes se encontram
detalhadas nas APR's: 30/2025, 31/2025, 32/2025, 34/2025 e 36/2025. Ademais, os
membros deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira de ativos financeiros
do IPREM CAIEIRAS nio apresentou, no fechamento do més de abril/2025,
desenquadramento no limite de alocacdes de que trata a Resolu¢do do Conselho Monetario
Nacional n? 4963/2021 e da Politica de Investimentos/2025 - IPREM CAIEIRAS, conforme
planilha de controle que se encontra espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS”
disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Ndo
obstante, os membros deste Comité, ap6s andlise da performance da carteira de
investimentos, cenario macroecondmico e do fluxo de Caixa deste 6rgao previdenciario,
resolveram APROVAR a efetivagdo dos seguintes RESGATES financeiros, para fins de
realocacdo estratégica, quitacdo de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de
compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de competéncia:
maio/2025, a saber: 1) R$ 260.362,42 do fundo BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, para fins de realocagio estratégica de sua distribuicdo de
cotas no fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL, visando superar o CDI no longo
prazo e; 2) R$ 1.710.434,50 do fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA, para fins de quitacdo da folha de pagamento relativamente ao més de competéncia:
maio/2025, além de outros compromissos assumidos por esta unidade gestora. O resgate
foi efetuado deste fundo, uma vez que o indice Anbima nao esta tao atraente no momento.
Vide APRs: 33/2025 e 35/2025. Em continuidade, foram verificados e analisados, ainda, os
valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as varidveis que ocasionaram
provisodes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo objeto de andlise mais apurada,
a fim de se buscar o melhor resultado em relacido ao retorno dos investimentos, em funcdo
de seu risco (Indice de sharpe). No mais, os membros deste comité, apés analises e debates,
concluiram que, apesar de todos os esforcos a serem realizados por esta Unidade Gestora,
as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por
qual atravessa o cendrio macroecondmico nacional e internacional, sem um horizonte
claro, advindas em fun¢do das questdes que envolvem a politica tarifaria imposta pelo
governo norte americano, pressoes inflacionérias, expectativa para os resultados a serem
observados por conta do arcabougo fiscal, cenario de riscos inflacionarios apontando para
varias direcdes. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as ultimas proje¢des
apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual
prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,26% a.a., sobretudo, porque o
momento pede uma gestido prudente das aplicagdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com
risco elevado em aplicacdes de renda variavel e renda fixa de longuissimo prazo. Nao
obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a
atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité
entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros,
em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos
tipo “GESTAO DURATION”, “CURTO PRAZO” e “ACOES”, sobretudo, por conta da
necessidade de se diversificar e proteger a carteira de investimentos dos riscos no
longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de seu cdlculo atuarial, ante ao cenario
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macroecondmico e as expectativas/projecées do mercado financeiro, a respeito do
IPCA/2025, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS deverda se empenhar no
alcance de ao menos 10,79% ao final do exercicio financeiro de 2025, sendo 5,53%
referentes ao IPCA/2025, apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado
financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,26% projetados em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execu¢do, em andamento, da proje¢do do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de abril/2025 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cendrio macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam nio ser oportuna, a aquisi¢do de novo produto de investimento. Foi
deliberado e decidido também ndo ser necessaria a promog¢io de desinvestimento de quaisquer dos
fundos que compdem a carteira de investimentos dessa unidade gestora.

Assuntos Gerais: Pro Gestdo, CRP. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da
palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde ja, os membros deste
Comité, convocados para a préxima reunido ordindria, a realizar-se na data de 10/06/2025 as 10
horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as
seguintes pautas: 1) Analise do cendrio macroecondmico de curto, médio e longo prazo e
expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacdo dos investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa e;
4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros
deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os
seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/06/2025 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - [IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagido do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de maio/2025, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacoes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicagdes financeiras a serem executadas por este 6rgado previdenciario, in casu, junho/2025,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2702 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 06 e 07 de maio de 2025, uma vez que suas decisdes desencadeiam
reagdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em
seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente externo mostra-se
adverso e particularmente incerto em fung¢do da conjuntura e da politica econdmica nos Estados
Unidos, principalmente acerca de sua politica comercial e de seus efeitos. A politica comercial
alimenta incertezas sobre a economia global, notadamente acerca da magnitude da desacelera¢do
econOmica e sobre o efeito heterogéneo no cenario inflacionario entre os paises, com repercussoes
relevantes sobre a condugio da politica monetaria. Além disso, o comportamento e a volatilidade de
diferentes classes de ativos também tém sido afetados, com fortes reflexos nas condigdes
financeiras globais. Tal cendrio segue exigindo cautela por parte de paises emergentes em ambiente
de maior tensdo geopolitica.

Em relagdo ao cenario doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econémica e do mercado
de trabalho ainda tem apresentado dinamismo, mas observa-se uma incipiente moderagdo no
crescimento. Nas divulgacdes mais recentes, a inflagdo cheia e as medidas subjacentes mantiveram-
se acima da meta para a inflacio.

As expectativas de inflacdo para 2025 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus permanecem em
valores acima da meta, situando-se em 5,5% e 4,5%, respectivamente. A projecdo de inflacdo do
Copom para o ano de 2026, atual horizonte relevante de politica monetaria, situa-se em 3,6% no
cenario de referéncia (Tabela 1).

Os riscos para a inflacdo, tanto de alta quanto de baixa, estdo mais elevados do que o usual. Entre os
riscos de alta para o cenario inflaciondrio e as expectativas de inflacdo, destacam-se (i) uma
desancoragem das expectativas de inflacao por periodo mais prolongado; (ii) uma maior resiliéncia
na inflagdo de servicos do que a projetada em fun¢do de um hiato do produto mais positivo; e (iii)
uma conjunc¢io de politicas econdmicas externa e interna que tenham impacto inflacionario maior
que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio persistentemente mais depreciada.
Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma eventual desaceleracdo da atividade econdmica
doméstica mais acentuada do que a projetada, tendo impactos sobre o cenario de inflacdo; (ii) uma
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desaceleracdo global mais pronunciada decorrente do choque de comércio e de um cenario de
maior incerteza; e (iii) uma reducio nos pregos das commodities com efeitos desinflacionarios.

A conjuntura externa, em particular os desenvolvimentos da politica comercial norte-americana, e a
conjuntura doméstica, em particular a politica fiscal, tém impactado os precgos de ativos e as
expectativas dos agentes. O Comité segue acompanhando com aten¢do como os desenvolvimentos
da politica fiscal impactam a politica monetaria e os ativos financeiros. O cenario segue sendo
marcado por expectativas desancoradas, projecoes de inflacdo elevadas, resiliéncia na atividade
econdmica e pressdes no mercado de trabalho. Tal cendrio prescreve uma politica monetaria em
patamar significativamente contracionista por periodo prolongado para assegurar a convergéncia
dainflacdo a meta.

O Copom decidiu elevar a taxa basica de juros em 0,50 ponto percentual, para 14,75% aa. e
entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor da
meta ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a
estabilidade de precos, essa decisdo também implica suavizacdo das flutuagdes do nivel de
atividade econ6mica e fomento do pleno emprego.

Para a préxima reunido, o cendrio de elevada incerteza, aliado ao estagio avancado do ciclo de
ajuste e seus impactos acumulados ainda por serem observados, demanda cautela adicional na
atuacido da politica monetaria e flexibilidade para incorporar os dados que impactem a dinamica de
inflagao.

O Comité se mantera vigilante e a calibragem do aperto monetario apropriado seguira guiada pelo
objetivo de trazer a inflagdo a meta no horizonte relevante e dependera da evolucdo da dindmica da
inflacao, em especial dos componentes mais sensiveis a atividade econdmica e a politica monetaria,
das projecdes de inflagdo, das expectativas de inflacdo, do hiato do produto e do balanco de riscos.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Gabriel Muricca Galipolo (presidente),
Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco Astolfi Vivan, Izabela Moreira Correa,
Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti, Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.”

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contelidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de aumentos da taxa selic na ordem de 0,5% a 1,00% a depender
das variaveis relacionadas com os indices inflacionarios, conforme decidido pelo Copom em sua
ultima reunido.

No mais, esse comité de investimentos mantém o entendimento de que os indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressdo inflaciondria visando, principalmente, a
estabilidade dos precos, tendem a continuar apresentando sucessivos aumentos, até o final do
primeiro semestre do ano corrente. Para a préxima reunido ordinaria do Copom (2712), este
Comité de Investimentos acredita na possibilidade de ocorrer uma elevagio entre 0,5% a 1,0%,
levando a taxa Selic para um novo patamar na ordem de 15,25% ao maximo de 16,25%. No mais,
conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante no que se refere a convergéncia
dos indices inflacionarios, sobretudo, por conta do dinamismo da economia global, politica fiscal
nacional, dentre outros. Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa Selic,
dificulta, sobremaneira, o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais
caro, ante aos juros elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a captagdo de recursos para
investimentos, com consequente reducdo na geracdo de empregos, até por conta do custo de
financiamento da divida publica, com a capacidade reduzida do setor ptblico, da mesma forma que
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o privado, de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Ademais, o patamar da taxa Selic em 14,75%, pode ser considerado como politica
monetdria contracionista, com reflexos nas decisdes a serem tomadas pelos agentes econ6micos no
que se refere aos investimentos em renda fixa ou variavel.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Riscos
persistentes de desancoragem da inflacdo por um periodo relevante, ante a politica fiscal adotada
pelo governo e taxa de cambio depreciada, além da politica fiscal norte-americana, dentre outros.
Com relacdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Guerra comercial imposta pelos
Estados Unidos (tarifaco), abalando a confian¢a dos investidores globais, com trégua de 90 dias
entre Estados Unidos e China; ASIA: Acordo com Estados Unidos, temporariamente, a respeitoi de
alguns produtos; EUROPA: Diversificagdo do portfélio de produtos na busca por outros parceiros

comerciais, em detrimento de ativos norte-americanos.

Apos leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posicdes mais arriscadas no curto e longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendrio
internacional, incerto quanto as politicas fiscal e econdmica adotadas pelo governo norte-
americano, além das politicas monetdria e fiscal nacional com reflexos e consequéncias a ocorrerem
em um horizonte de tempo consideravel. No que ao prazo de exposicdo dos fundos que compdem a
carteira investimentos do IPREM CAIEIRAS, aos riscos do mercado financeiro, verificamos ser
possivel alongar esse prazo, promovendo algumas aplicacdes em fundos de médio e longo prazo,
aumentando a diversificagdo em fundos dessa natureza.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se da, principalmente, em func¢io
das possiveis consequéncias relacionadas com a conducdo da politica fiscal e monetaria americana,
bem como a nacional, com reflexos negativos no valor da divida ptublica nacional.

Nio obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de delibera¢do dos temas
pautados na presente reunido ordinaria, nas ultimas proje¢ées emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
06/06/2025 e publicado no dia de 09/06/2025, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrdnica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacido dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: maio/2025 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberagio realizada pelos membros deste Comité na
presente reunifio ordinaria, a APLICACAO de R$ 2.983.493,38 em ativos financeiros, tendo
por base de decisdo, o montante dos repasses e outros receitas, fluxo de caixa, cenario
macroecondmico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificacdo dos
investimentos dentre outros. Ademais, visando alcan¢ar a meta atuarial anual, com as
cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo das seguintes
APLICACOES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 32.953,60 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ FI
RENDA FIXA, advindos dos valores relacionados com o repasse da taxa de administracdo
de 2020 (parcela de junho/2025). A decisdo de se aplicar neste fundo se refere ao fato de
que este possui retorno atrelado ao indice DI de médio a longo prazo, contribuindo para o
alongamento do prazo da carteira, além da diversificacdo dos outros fundos que compdem
a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, com 6tima relagio risco/retorno; 2) R$
187.920,83 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA, advindos do valor relativo a
parcela de junho/2025, referente ao TAC firmado entre o IPREM e a MUNICIPALIDADE
visando a recomposicao dos valores relacionados com a anulacdo do ato de compra e
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venda do imével referente a antiga sede do IPREM CAIEIRAS. A decisdo de se aplicar no
presente fundo estd fundamentada no item 1 das aplicagdes financeiras e; 3) R$
2.762.618,95 no fundo CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA
FIF RENDA FIXA. A decisdo de se aplicar no presente fundo se refere ao fato de que este
aplica seus recursos 100% em titulos publicos federais, prefixados em DI/IPCA, garantindo
um retorno consideravel, ante a taxa Selic atual, tal qual o indice inflacionario, além de ser
de baixo risco e de longo prazo, ideal para resguardar a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS ante as atuais variaveis relacionadas com o mercado de capitais. Todas
essas aplicagcdes se encontram detalhadas nas APR's: 37/2025, 38/2025 e 40/2025.
Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira de
ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo apresentou, no fechamento do més de
abril/2025, desenquadramento no limite de alocagdes de que trata a Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n? 4963/2021 e da Politica de Investimentos/2025 - IPREM
CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra espelhada no link de controle
“ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Nao obstante, os membros deste Comité, apés analise da performance da
carteira de investimentos, cenario macroecondémico e do fluxo de Caixa deste orgio
previdenciario, resolveram APROVAR a efetivacdo do seguinte RESGATE financeiro, para
fins de quitagcdo de obriga¢des assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso
complementar tal como a folha de pagamento do més de competéncia: junho/2025, a
saber: 1) R$ 1.727.728,73 do fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA, para fins de quitacdo da folha de pagamento relativamente ao més de competéncia:
junho/2025, além de outros compromissos assumidos por esta unidade gestora. O resgate
foi efetuado deste fundo, uma vez que o indice Anbima nao esta tdo atraente no momento.
Vide APR: 39/2025. Em continuidade, foram verificados e analisados, ainda, os valores
aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até
o presente momento, ressaltando que as variaveis que ocasionaram provisdes de perdas,
nos ultimos meses continuarao sendo objeto de andlise mais apurada, a fim de se buscar o
melhor resultado em relagio ao retorno dos investimentos, em funcéo de seu risco (indice
de sharpe). No mais, os membros deste comité, apds analises e debates, concluiram que,
apesar de todos os esforcos a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de
perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por
conta da atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por qual atravessa o
cenario macroecondmico nacional e internacional, sem um horizonte claro, advindas em
funcdo, principalmente, das questdes que envolvem a politica tarifiria imposta pelo
governo norte americano, pressdes inflaciondrias, expectativa para os resultados a serem
observados por conta do arcabougo fiscal, cenario de riscos inflacionarios apontando para
varias direc¢des. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as ultimas projecoes
apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual
prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,26% a.a., sobretudo, porque o
momento pede uma gestdo prudente das aplicacdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com
risco elevado em aplicagdes de renda variavel e renda fixa de longuissimo prazo. Nao
obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a
atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité
entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros,
em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos
tipo “GESTAO DURATION”, “CURTO PRAZO” e "ACC)ES", sobretudo, por conta da
necessidade de se diversificar e proteger a carteira de investimentos dos riscos no
longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cendrio
macroecondmico e as expectativas/proje¢des do mercado financeiro, a respeito do
IPCA/2025, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no
alcance de ao menos 10,70% ao final do exercicio financeiro de 2025, sendo 5,44%
referentes ao IPCA/2025, apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado
financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,26% projetados em seu calculo atuarial.
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3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execug¢do, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de maio/2025 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroecondémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ndo ser oportuna, a aquisicdo de novo produto de investimento. Foi
deliberado e decidido também ndo ser necessaria a promocdo de desinvestimento total de
quaisquer dos fundos que compdem a carteira de investimentos dessa unidade gestora.

Assuntos Gerais: Taxa de Administragio, COMPREV. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais
querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordindaria, ficando, desde
ja, os membros deste Comité, convocados para a proxima reunido ordinaria, a realizar-se na data de
08/07/2025 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM
CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Andlise do cenario macroeconémico de curto, médio e longo
prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacao dos investimentos; 3) Analise do fluxo de
caixa e; 4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos
membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a
presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 08/07/2025 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos oito dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de junho/2025, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relagio
as aplicagbes financeiras a serem executadas por este 6rgio previdenciario, in casu, julho/2025,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondémicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2712 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 17 e 18 de junho de 2025, uma vez que suas decisdes desencadeiam
reacdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em
seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente externo mantém-se
adverso e particularmente incerto em funcdo da conjuntura e da politica econémica nos Estados
Unidos, principalmente acerca de suas politicas comercial e fiscal e de seus respectivos efeitos.
Além disso, o comportamento e a volatilidade de diferentes classes de ativos também tém sido
afetados, com reflexos nas condig¢des financeiras globais. Tal cenario segue exigindo cautela por
parte de paises emergentes em ambiente de acirramento da tensdo geopolitica.

Em relagdo ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econémica e do mercado
de trabalho ainda tem apresentado algum dinamismo, mas observa-se certa modera¢io no
crescimento. Nas divulgacdes mais recentes, a inflacdo cheia e as medidas subjacentes mantiveram-
se acima da meta para a inflagao.

As expectativas de inflacdo para 2025 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus permanecem em
valores acima da meta, situando-se em 5,2% e 4,5%, respectivamente. A projecdo de inflacdo do
Copom para o ano de 2026, atual horizonte relevante de politica monetdria, situa-se em 3,6% no
cenario de referéncia (Tabela 1).

Os riscos para a inflagdo, tanto de alta quanto de baixa, seguem mais elevados do que o usual. Entre
os riscos de alta para o cendario inflacionario e as expectativas de inflagdo, destacam-se (i) uma
desancoragem das expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado; (ii) uma maior resiliéncia
na inflacdo de servigos do que a projetada em fun¢do de um hiato do produto mais positivo; e (iii)
uma conjuncio de politicas econdmicas externa e interna que tenham impacto inflacionario maior
que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio persistentemente mais depreciada.
Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma eventual desaceleracdo da atividade econdmica
doméstica mais acentuada do que a projetada, tendo impactos sobre o cenario de inflagao; (ii) uma
desaceleracdo global mais pronunciada decorrente do choque de comércio e de um cenario de
maior incerteza; e (iii) uma reducio nos pregos das commodities com efeitos desinflacionarios.
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O Comité segue acompanhando com aten¢do como os desenvolvimentos da politica fiscal impactam
a politica monetaria e os ativos financeiros. O cenario segue sendo marcado por expectativas
desancoradas, projecdes de inflacdo elevadas, resiliéncia na atividade econdémica e pressées no
mercado de trabalho. Para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta em ambiente de
expectativas desancoradas, exige-se uma politica monetdria em patamar significativamente
contracionista por periodo bastante prolongado.

O Copom decidiu elevar a taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual, para 15,00% a.a., e
entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor da
meta ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a
estabilidade de precos, essa decisdo também implica suavizacio das flutuagdes do nivel de
atividade economica e fomento do pleno emprego.

Em se confirmando o cendrio esperado, o Comité antecipa uma interrupg¢ao no ciclo de alta de juros
para examinar os impactos acumulados do ajuste ja realizado, ainda por serem observados, e entdo
avaliar se o nivel corrente da taxa de juros, considerando a sua manutencdo por periodo bastante
prolongado, é suficiente para assegurar a convergéncia da inflagio a meta. O Comité enfatiza que
seguird vigilante, que os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados e que nao
hesitara em prosseguir no ciclo de ajuste caso julgue apropriado.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Gabriel Muricca Galipolo (presidente),
Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco Astolfi Vivan, Izabela Moreira Correa,
Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti, Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.”

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de aumentos da taxa selic na ordem de 0,5% a 1,00% a depender
das variaveis relacionadas com os indices inflacionarios. No caso atual, o aumento se deu em uma
ordem menor que o esperado, sendo 0,25%.

No mais, fundamentando-se nos termos contido na ata, relativa a dltima reunido dos membros do
COPOM (2712), esse comité de investimentos, entende que os indices da taxa basica da economia,
como estratégia para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a estabilidade dos
precos, tendem a continuar estabilizados até o final do ano corrente, na casa de 15% a.a.

Em continuidade, conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante no que se
refere a convergéncia dos indices inflacionarios, sobretudo, por conta do dinamismo da economia
global, politica fiscal nacional e cenario externo adverso, pelos motivos anteriormente retratados.
Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa Selic, dificulta, sobremaneira,
0 crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais caro, ante aos juros
elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a capta¢do de recursos para investimentos, com
consequente reducdo na geracdo de empregos, até por conta do custo de financiamento da divida
publica, com a capacidade reduzida do setor publico, da mesma forma que o privado, de promover
investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional. Ademais, o
patamar da taxa Selic em 15,00% a.a., pode ser considerado como politica monetaria contracionista,
com reflexos nas decisdes a serem tomadas pelos agentes econdmicos, no que se refere a questao
de seus investimentos.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Riscos
persistentes de desancoragem da inflagdo por um periodo relevante, ante a politica fiscal adotada
pelo governo, politica econémica e comercial adotada pelo governo norte-americano e taxa de
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cambio depreciada, Com relacdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Guerra
comercial imposta pelos Estados Unidos (tarifaco), abalando a confianca dos investidores globais;
ASIA: Apesar das tensbes geopoliticas, China prevé crescimento de 4,5% a.a., pautado em
manufatura e redirecionamento de exportacdes; EUROPA: Inflacdo estabilizada préoxima a meta de
2%, com possibilidade de mais cortes pelo Banco Central europeu.

Apos leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posicdes mais arriscadas no curto e longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendrio
internacional, incerto quanto as politicas fiscal e econdmica adotadas pelo governo norte-
americano, com o acirramento das tensdes geopoliticas, além das politicas monetaria e fiscal
nacional com reflexos e consequéncias a ocorrerem em um horizonte de tempo consideravel. No
que tange ao prazo de exposicdo dos fundos que compdem a carteira investimentos do IPREM
CAIEIRAS, aos riscos do mercado financeiro, verificamos ser possivel alongar esse prazo,
promovendo algumas aplicagcbes em fundos de médio e longo prazo, aumentando a diversificagdo
em fundos dessa natureza, em detrimento de fundos de curto prazo, em especial o CAIXA BRASIL
IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d3, principalmente, em fun¢do
das possiveis consequéncias relacionadas com a conducdo da politica fiscal e monetaria americana,
bem como a nacional, com reflexos negativos no valor da divida publica nacional.

Nao obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas projecdes emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composi¢cdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
04/07/2025 e publicado no dia de 07/07/2025, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletronica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacdo dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢des previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: JUNHO/2025 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberacido realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordindria, a APLICACAO de R$ 3.173.184,31 em ativos financeiros, tendo
por base de decisdo, o montante dos repasses, outras fontes de receita, fluxo de caixa,
cendrio macroecondmico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Ademais, visando alcangar a meta atuarial
anual, com as cautelas de estilo, o0s membros deste Comité APROVARAM a realizacdo das
seguintes APLICACOES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 32.684,87 no fundo CAIXA BRASIL
RESP LIMITADA FIFI RENDA FIXA, advindos dos valores relacionados com o repasse da
taxa de administracdo de 2020 (parcela de julho/2025). A decisao de se aplicar neste fundo
se refere ao fato de que este possui retorno atrelado ao indice DI de médio a longo prazo,
contribuindo para o alongamento do prazo da carteira, além da diversificagdo dos outros
fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, com étima relacdo
risco/retorno; 2) R$ 189.818,23 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA, advindos do valor relativo a parcela de julho/2025, referente ao TAC firmado
entre o [PREM e a MUNICIPALIDADE visando a recomposicao dos valores relacionados
com a anulacdo do ato de compra e venda do imovel referente a antiga sede do IPREM
CAIEIRAS. A decisdo de se aplicar no presente fundo estd fundamentada no item 1 das
aplicagdes financeiras e; 3) R$ 2.950.681,21 no fundo BRADESCO PREMIUM RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI. A decisdo de se aplicar no presente fundo
se refere ao fato de que este além de ser considerado um fundo conservador atrelado ao
CDI, possui risco de grau baixo e bom indice de sharpe. Todas essas aplicagcdes se
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encontram detalhadas nas APR’s: 42/2025, 43/2025 e 47/2025. Ademais, os membros
deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira de ativos financeiros do
IPREM CAIEIRAS ndo apresentou, no fechamento do més de junho/2025,
desenquadramento no limite de alocagdes de que trata a Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n? 4963/2021 e da Politica de Investimentos/2025 - IPREM CAIEIRAS, conforme
planilha de controle que se encontra espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS”
disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Ndo
obstante, os membros deste Comité, apds analise da performance da carteira de
investimentos, cenario macroeconomico, além do fluxo de Caixa deste o6rgao
previdenciario, resolveram APROVAR a efetivacio dos seguintes RESGATES financeiros,
para fins de quitacdo de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de
compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de competéncia:
julho/2025, a saber: 1) R$ 111.425,36 do fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TiTULOS PUBLICOS
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, para fins de quitacdo da folha de pagamento
relativamente ao més de competéncia: julho/2025, além de outros compromissos
assumidos por esta unidade gestora. O resgate foi efetuado deste fundo, uma vez que o
indice Anbima nio esta tio atraente no momento, em comparag¢io como os outros fundos
existentes na carteira de investimentos desta unidade gestora; 2) R$ 27.990,66 do fundo
CAIXA BRASIL IRFM-1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, para fins de
pagamento relacionados com a extingdo da verba remuneratéria de nivel universitario, por
meio de ADIN, pelos motivos ora fundamentados no item 1 dos resgates financeiros e; 3)
R$ 1.767.795,96 do fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA, para fins de quitacdo da folha de pagamento relativamente ao més de
competéncia: julho/2025, além de outros compromissos assumidos por esta unidade
gestora. O resgate foi efetuado deste fundo, uma vez que o indice Anbima nio esta tao
atraente no momento, em comparagdo como os outros fundos existentes na carteira de
investimentos desta unidade gestora, conforme ja explanado no item 1 dos resgates
financeiros. Vide APRs: 41/2025, 44/2025, 45/2025 e 46/2025. Em continuidade, foram
verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira
de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as
variaveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo
objeto de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relacdo ao
retorno dos investimentos, em fun¢do de seu risco (Indice de sharpe). No mais, os
membros deste comité, apds analises e debates, concluiram que, apesar de todos os
esforcos a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras
tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual
instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por qual atravessa o cendrio
macroecondmico nacional e internacional, sem um horizonte claro, advindas em fun¢io,
principalmente, das questdes que envolvem a politica tarifaria imposta pelo governo norte
americano, pressdes inflacionarias, expectativa para os resultados a serem observados por
conta do arcabougo fiscal, cendrio de riscos inflacionarios apontando para varias direc¢des.
Tal situacao faz com que se torne dificil, com vistas as ultimas proje¢cdes apontadas pelos
principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no dltimo
calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,26% a.a., sobretudo, porque o momento atual pede uma
gestdo prudente das aplica¢des financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em
aplica¢des de renda variavel e renda fixa de longuissimo prazo. Ndo obstante, ante a essa
politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade
(volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente
alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com
disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos ptblicos diversificados em fundos tipo “GESTAOQ
DURATION”, “CURTO PRAZO” e “ACOES”, sobretudo, por conta da necessidade de se
diversificar e proteger a carteira de investimentos dos riscos no longuissimo prazo. Quanto
ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario macroeconémico e as
expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2025, conforme
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indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 10,44%
ao final do exercicio financeiro de 2025, sendo 5,18% referentes ao IPCA/2025, apontado
na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de
mais 5,26% projetados em seu calculo atuarial.

3) Anadlise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execuc¢do, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronoldgica de pagamentos,
relativamente ao més de junho/2025 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cendrio macroecondémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
[PREM CAIEIRAS e entenderam nao ser oportuna, a aquisicao de novo produto de investimento. Foi
deliberado e decidido também ndo ser necessaria a promoc¢do de desinvestimento total de
quaisquer dos fundos que compdem a carteira de investimentos dessa unidade gestora. Ciéncia do
Parecer técnico da Crédito e Mercado AGC_BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES
FII - CARE11_a ser realizada em 03.07.2025 bem como a manifestacdo do voto enviada em
01/07/2025.

Assuntos Gerais: Balan¢a comercial (Taxa de Cambio), Certificagdo exigida para membros do
Comité de Investimentos. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra,
foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde ja, os membros deste Comité,
convocados para a préxima reuniio ordindria, a realizar-se na data de 08/08/2025 as 10 horas, na
sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas:
1) Andlise do cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro; 2) avaliagdo dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposi¢do de
investimentos e desinvestimentos. O material de apoio serd enviado aos membros deste Comité,
previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes
membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 08/08/2025 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos oito dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - [IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagido do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de julho/2025, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacoes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicagdes financeiras a serem executadas por este érgdo previdenciario, in casu, agosto/2025,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2722 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 29 e 30 de julho de 2025, uma vez que suas decisdes desencadeiam
reagdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em
seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente externo esta mais
adverso e incerto em fun¢io da conjuntura e da politica econdmica nos Estados Unidos,
principalmente acerca de suas politicas comercial e fiscal e de seus respectivos efeitos.
Consequentemente, o comportamento e a volatilidade de diferentes classes de ativos tém sido
afetados, com reflexos nas condi¢des financeiras globais. Tal cenario exige particular cautela por
parte de paises emergentes em ambiente marcado por tensio geopolitica.

Em relacdo ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econdémica tem
apresentado, conforme esperado, certa moderacdo no crescimento, mas o mercado de trabalho
ainda mostra dinamismo. Nas divulgacdes mais recentes, a inflacdo cheia e as medidas subjacentes
mantiveram-se acima da meta para a inflacao.

As expectativas de inflagdo para 2025 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus permanecem em
valores acima da meta, situando-se em 5,1% e 4,4%, respectivamente. A projecdo de inflacdo do
Copom para o primeiro trimestre de 2027, atual horizonte relevante de politica monetaria, situa-se
em 3,4% no cendrio de referéncia (Tabela 1).

Os riscos para a inflagdo, tanto de alta quanto de baixa, seguem mais elevados do que o usual. Entre
os riscos de alta para o cendario inflacionario e as expectativas de inflacdo, destacam-se (i) uma
desancoragem das expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado; (ii) uma maior resiliéncia
na inflagdo de servigos do que a projetada em fun¢do de um hiato do produto mais positivo; e (iii)
uma conjungio de politicas econdmicas externa e interna que tenham impacto inflacionario maior
que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio persistentemente mais depreciada.
Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma eventual desaceleracdo da atividade econdmica
doméstica mais acentuada do que a projetada, tendo impactos sobre o cenario de inflagio; (ii) uma
desaceleracdo global mais pronunciada decorrente do choque de comércio e de um cenario de
maior incerteza; e (iii) uma reducdo nos pregos das commodities com efeitos desinflacionarios.
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0 Comité tem acompanhado, com particular atencio, os anuncios referentes a imposicao pelos EUA
de tarifas comerciais ao Brasil, refor¢cando a postura de cautela em cenario de maior incerteza. Além
disso, segue acompanhando como os desenvolvimentos da politica fiscal impactam a politica
monetdaria e os ativos financeiros. O cenario segue sendo marcado por expectativas desancoradas,
projecdes de inflagdo elevadas, resiliéncia na atividade econdmica e pressdes no mercado de
trabalho. Para assegurar a convergéncia da inflagio a meta em ambiente de expectativas
desancoradas, exige-se uma politica monetaria em patamar significativamente contracionista por

periodo bastante prolongado.

O Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 15,00% a.a., e entende que essa decisdo é
compativel com a estratégia de convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao longo do
horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de
pregos, essa decisdo também implica suavizacdo das flutuacoes do nivel de atividade econdémica e
fomento do pleno emprego.

O cendrio atual, marcado por elevada incerteza, exige cautela na condugdo da politica monetaria.
Em se confirmando o cenario esperado, o Comité antecipa uma continuagio na interrupc¢ao no ciclo
de alta de juros para examinar os impactos acumulados do ajuste ja realizado, ainda por serem
observados, e entdo avaliar se o nivel corrente da taxa de juros, considerando a sua manutenc¢ido
por periodo bastante prolongado, é suficiente para assegurar a convergéncia da inflacdo a meta. O
Comité enfatiza que seguira vigilante, que os passos futuros da politica monetaria poderao ser
ajustados e que ndo hesitard em retomar o ciclo de ajuste caso julgue apropriado.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Gabriel Muricca Galipolo (presidente),
Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco Astolfi Vivan, Izabela Moreira Correa,
Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti, Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.

Isto posto, a presente decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos conteddos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de que os indices da taxa basica da economia, como estratégia
para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a estabilidade dos precos, tendem a
continuar estabilizados até o final do ano corrente, na casa de 15% a.a.

Em continuidade, conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante no que se
refere a convergéncia dos indices inflacionarios, sobretudo, por conta do dinamismo da economia
global, politica fiscal nacional e cenario externo cada vez mais adverso e incerto, pelos motivos
anteriormente retratados. Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa
Selic, dificulta, sobremaneira, o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de crédito
mais caro, ante aos juros elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a captagio de recursos
para investimentos, com consequente reduc¢io na geracdo de empregos, até por conta do custo de
financiamento da divida publica, com a capacidade reduzida do setor publico, da mesma forma que
o privado, de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Ademais, o patamar da taxa Selic em 15,00% a.a., pode ser considerado como politica
monetaria contracionista, com reflexos nas decisdes a serem tomadas pelos agentes econdmicos, no
que se refere a questdo de seus investimentos.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Riscos
persistentes de desancoragem da inflagdo por um periodo relevante, ante a politica fiscal adotada
pelo governo, politica econémica e comercial adotada pelo governo norte-americano e taxa de
cambio depreciada, Com relagdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Manutenc¢do da
guerra comercial imposta pelos Estados Unidos (tarifaco), abalando a confian¢a dos investidores
globais; ASIA: Apesar das tensdes geopoliticas, China prevé crescimento de 4,5% a.a., pautado em
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manufatura e redirecionamento de exportacdes; EUROPA: Inflacdo estabilizada préxima a meta de
2%, com possibilidade de mais cortes pelo Banco Central europeu.

ApOs leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posicdes mais arriscadas no curto e longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendrio
internacional, incerto quanto as politicas fiscal e econémica adotadas pelo governo norte-
americano, com o acirramento das tensdes geopoliticas, além das politicas monetaria e fiscal
nacional com reflexos e consequéncias a ocorrerem em um horizonte de tempo consideravel. No
que tange ao prazo de exposicdo dos fundos que compdem a carteira investimentos do IPREM
CAIEIRAS, aos riscos do mercado financeiro, verificamos ser realocar estrategicamente, fundos que
possuem um horizonte de médio e longo prazo, aumentando a diversificagdo em fundos dessa
natureza, em detrimento de fundos de curto prazo, em especial o CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d4, principalmente, em funcio
das possiveis consequéncias relacionadas com a condugio da politica fiscal e monetaria americana,
bem como a nacional, com reflexos negativos no valor da divida publica nacional.

N3o obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberag¢do dos temas
pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas proje¢ées emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
01/08/2025 e publicado no dia de 04/08/2025, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrdnica, dentre outros eventuais.

1) Avaliac¢ao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribuicdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: julho/2025 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberacdo realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordinaria, a APLICACAO de R$ 4.569.255,72 em ativos financeiros, tendo
por base de decisdo, o montante dos repasses, outras fontes de receita, fluxo de caixa,
cenario macroeconomico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Ademais, visando alcancar a meta atuarial
anual, com as cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo das
seguintes APLICACOES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 2.794.700,69 no fundo BRADESCO
PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI, advindos dos valores
relacionados com o repasse das contribuicdes previdencidrias relativas ao més de
competéncia: julho/2025. A decisdo de se aplicar neste fundo se refere ao fato de que este
busca acompanhar as variagdes do indice DI, investindo majoritariamente em titulos
publicos federais de baixo risco, altamente conservador, interessante para resguardar a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS no presente exercicio em busca de sua meta
atuarial; 2) R$ 33.057,35 no fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA
FIF CIC RENDA FIXA, por aplicar majoritariamente seus recursos em titulos publicos
federais, com risco moderado, ideal para aplicagbes em momento de alta adversidade e
incertezas, conforme observamos no presente momento; 3) R$ 1.098.616,19 no fundo BB
ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, tendo em vista que esse fundo busca superar o indice DI, no longo
prazo, ideal para aplicagio no presente momento, tendo em vista a alta da taxa Selic e
consequentemente do DI; 4) R$ 136.233,55 no fundo BRADESCO ALOCACAO DINAMICA
RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA, o qual busca superar a taxa de inflacdo IPCA no
longo prazo, ideal no presente momento, tendo em vista a inflacdo esperada no presente
exercicio, sempre em busca da meta atuarial, com risco moderado e boa relacio
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risco/retorno e; 5) R$ 314.959,69 no fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA, pelos mesmos fundamentos apresentados no item 2 das
aplicacdes financeiras. Todas essas aplicacdes se encontram detalhadas nas APR’s:
48/2025, 53/2025, 54/2025, 55/2025 e 56/2025. Ademais, os membros deste Comité
verificaram na presente reunido que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS
ndo apresentou, no fechamento do més de julho/2025, desenquadramento no limite de
alocacdes de que trata a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n? 4963/2021 e da
Politica de Investimentos/2025 - IPREM CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se
encontra espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da
contratada Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Nao obstante, os membros
deste Comité, apdés andlise da performance da carteira de investimentos, cendrio
macroecondmico, além do fluxo de Caixa deste 6rgao previdencidrio, resolveram APROVAR
a efetivacdo dos seguintes RESGATES financeiros, para fins de realocacdo estratégica,
quitacdo de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso
complementar tal como a folha de pagamento do més de competéncia: agosto/2025, a
saber: 1) R$ 1.748.968,15 do fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TITULOS PUBLICOS FI RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA, para fins de quitacido da folha de pagamento relativamente ao
més de competéncia: agosto/2025, além de outros compromissos assumidos por esta
unidade gestora. O resgate foi efetuado deste fundo, uma vez que o indice Anbima ndo esta
tdo atraente no momento, em comparagao como os outros fundos existentes na carteira de
investimentos desta unidade gestora; 2) R$ 962.240,99 do fundo BB TITULOS PUBLICOS
VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, para fins de
realocagdo estratégia, ante a distribuicdo de suas cotas. Tal valor foi realocado para o fundo
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL, tendo em vista que esse fundo busca superar o
indice DI, no longo prazo, ideal para aplicagdo no presente momento, tendo em vista a alta
da taxa Selic e consequentemente do DI, com risco baixo a moderado no médio e longo
prazo na busca de se alcancgar a meta atuarial do IPREM CAIEIRAS; 3) R$ 136.375,20 do
fundo BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, advindo da distribuicdo de suas cotas e visando melhor alcance da meta
atuarial, de forma prudente, tais valores foram realocados no fundo BB ALOCACAO ATIVA
RETORNO TOTAL, pela fundamentagdo apresentada no item 02 dos resgates financeiros;
4) R$ 136.233,55 do fundo BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA, por conta da distribuicdo de suas cotas, sendo realocado estrategicamente para o
fundo BRADESCO ALOCACAO DINAMICA, visando o melhor alcance da meta atuarial, uma
vez que o este busca superar a inflacdo no longo prazo, que segundo os analistas de
mercado as taxas inflaciondrias tendem a se manterem alta num periodo prolongado com
baixo risco e volatilidade moderada e; 5) R$ 314.959,689 do fundo CAIXA BRASIL
ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FI RENDA FIXA, para fins de
realocagdo estratégica no fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA, por conta de
distribuicdo de cotas, tendo em vista que esse fundo se apresenta mais interessante para
garantir o retorno dos investimentos buscados por esta unidade gestora, buscando
subindices da ANBIMA, com melhor risco/retorno. resgates financeiros e; 3) R$
1.767.795,96 do fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TITULOS. Vide APRs: 49/2025, 50/2025,
51/2025, 52/2025 e 57/2025. Em continuidade, foram verificados e analisados, ainda, os
valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as variaveis que ocasionaram
provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo objeto de analise mais apurada,
a fim de se buscar o melhor resultado em relacdo ao retorno dos investimentos, em fungdo
de seu risco (Indice de sharpe). No mais, os membros deste comité, apés analises e debates,
concluiram que, apesar de todos os esforcos a serem realizados por esta Unidade Gestora,
as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por
qual atravessa o cendrio macroecondémico nacional e internacional, sem um horizonte
claro, advindas em fungdo, principalmente, das questdes que envolvem a politica tarifaria
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imposta pelo governo norte americano, pressdes inflaciondrias, expectativa para os
resultados a serem observados por conta do arcabouco fiscal, cenario de riscos
inflacionarios apontando para varias direcdes. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com
vistas as ultimas projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o
alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, I[IPCA + 5,26% a.a,
sobretudo, porque o momento atual pede uma gestdo prudente das aplica¢des financeiras
do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicacdes de renda varidvel e renda fixa de
longuissimo prazo. Ndo obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo
IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de
seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos
diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “CURTO PRAZO” e “ACOES”,
sobretudo, por conta da necessidade de se diversificar e proteger a carteira de
investimentos dos riscos no longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de seu calculo
atuarial, ante ao cendrio macroecondmico e as expectativas/projecdes do mercado
financeiro, a respeito do IPCA/2025, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS
devera se empenhar no alcance de ao menos 10,33% ao final do exercicio financeiro de
2025, sendo 5,07% referentes ao IPCA/2025, apontado na ultima expectativa dos analistas
do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,26% projetados em seu
calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execu¢do, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de julho/2025 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ndo ser oportuna, a aquisi¢do de novo produto de investimento. Foi
deliberado e decidido também nio ser necessaria a promocdo de desinvestimento total de
quaisquer dos fundos que compdem a carteira de investimentos dessa unidade gestora.

Assuntos Gerais: Indice de sharpe, Pré-Gestdo. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo
fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordindria, ficando, desde ja, os
membros deste Comité, convocados para a préoxima reunido ordinaria, a realizar-se na data de
05/09/2025 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM
CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Andlise do cendrio macroecondmico de curto, médio e longo
prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacido dos investimentos; 3) Analise do fluxo de
caixa e; 4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos
membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a
presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:




Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08
Comité de Investimentos-Setembro/2025

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 05/09/2025 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos cinco dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia
convocagdo do Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido
Ordindria, relativa ao més de agosto/2025, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que
abaixo subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos
financeiros desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber:

Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacoes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicagdes financeiras a serem executadas por este 6rgao previdenciario, in casu, setembro/2025,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2722 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 29 e 30 de julho de 2025, uma vez que suas decisdes desencadeiam
reagdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em
seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente externo esta mais
adverso e incerto em fun¢io da conjuntura e da politica econdmica nos Estados Unidos,
principalmente acerca de suas politicas comercial e fiscal e de seus respectivos efeitos.
Consequentemente, o comportamento e a volatilidade de diferentes classes de ativos tém sido
afetados, com reflexos nas condi¢des financeiras globais. Tal cenario exige particular cautela por
parte de paises emergentes em ambiente marcado por tensdo geopolitica.

Em relacdo ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econdémica tem
apresentado, conforme esperado, certa moderacdo no crescimento, mas o mercado de trabalho
ainda mostra dinamismo. Nas divulgacdes mais recentes, a inflacdo cheia e as medidas subjacentes
mantiveram-se acima da meta para a inflacao.

As expectativas de inflagdo para 2025 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus permanecem em
valores acima da meta, situando-se em 5,1% e 4,4%, respectivamente. A projecdo de inflacdo do
Copom para o primeiro trimestre de 2027, atual horizonte relevante de politica monetaria, situa-se
em 3,4% no cendrio de referéncia (Tabela 1).

Os riscos para a inflagdo, tanto de alta quanto de baixa, seguem mais elevados do que o usual. Entre
os riscos de alta para o cendario inflacionario e as expectativas de inflacdo, destacam-se (i) uma
desancoragem das expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado; (ii) uma maior resiliéncia
na inflagdo de servigos do que a projetada em fun¢do de um hiato do produto mais positivo; e (iii)
uma conjungio de politicas econdmicas externa e interna que tenham impacto inflacionario maior
que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio persistentemente mais depreciada.
Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma eventual desaceleracdo da atividade econdmica
doméstica mais acentuada do que a projetada, tendo impactos sobre o cenario de inflagio; (ii) uma
desaceleracdo global mais pronunciada decorrente do choque de comércio e de um cenario de
maior incerteza; e (iii) uma reducdo nos pregos das commodities com efeitos desinflacionarios.
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0 Comité tem acompanhado, com particular atencio, os anuncios referentes a imposicao pelos EUA
de tarifas comerciais ao Brasil, reforcando a postura de cautela em cenario de maior incerteza. Além
disso, segue acompanhando como os desenvolvimentos da politica fiscal impactam a politica
monetdaria e os ativos financeiros. O cenario segue sendo marcado por expectativas desancoradas,
projecdes de inflagdo elevadas, resiliéncia na atividade econdmica e pressdes no mercado de
trabalho. Para assegurar a convergéncia da inflagio a meta em ambiente de expectativas
desancoradas, exige-se uma politica monetaria em patamar significativamente contracionista por

periodo bastante prolongado.

O Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 15,00% a.a., e entende que essa decisdo é
compativel com a estratégia de convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao longo do
horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de
pregos, essa decisdo também implica suavizacdo das flutuacoes do nivel de atividade econdémica e
fomento do pleno emprego.

O cendrio atual, marcado por elevada incerteza, exige cautela na condugio da politica monetaria.
Em se confirmando o cenario esperado, o Comité antecipa uma continuagio na interrupc¢ao no ciclo
de alta de juros para examinar os impactos acumulados do ajuste ja realizado, ainda por serem
observados, e entdo avaliar se o nivel corrente da taxa de juros, considerando a sua manuteng¢io
por periodo bastante prolongado, é suficiente para assegurar a convergéncia da inflacdo a meta. O
Comité enfatiza que seguira vigilante, que os passos futuros da politica monetaria poderao ser
ajustados e que ndo hesitard em retomar o ciclo de ajuste caso julgue apropriado.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Gabriel Muricca Galipolo (presidente),
Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco Astolfi Vivan, Izabela Moreira Correa,
Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti, Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.

Isto posto, a presente decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos conteddos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de que os indices da taxa basica da economia, como estratégia
para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a estabilidade dos precos, tendem a
continuar estabilizados até o final do ano corrente, na casa de 15% a.a.

Em continuidade, conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante no que se
refere a convergéncia dos indices inflacionarios, sobretudo, por conta do dinamismo da economia
global, politica fiscal nacional e cenario externo cada vez mais adverso e incerto, pelos motivos
anteriormente retratados. Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa
Selic, dificulta, sobremaneira, o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de crédito
mais caro, ante aos juros elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a captagio de recursos
para investimentos, com consequente redu¢ido na geracdo de empregos, até por conta do custo de
financiamento da divida publica, com a capacidade reduzida do setor publico, da mesma forma que
o privado, de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Ademais, o patamar da taxa Selic em 15,00% a.a., pode ser considerado como politica
monetaria contracionista, com reflexos nas decisdes a serem tomadas pelos agentes econdmicos, no
que se refere a questdo de seus investimentos.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Riscos
persistentes de desancoragem da inflagdo por um periodo relevante, ante a politica fiscal adotada
pelo governo, politica econémica e comercial adotada pelo governo norte-americano e taxa de
cambio depreciada, Com relagdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Manutencdo da
guerra comercial imposta pelos Estados Unidos (tarifaco), abalando a confianca dos investidores
globais, porém, todos observando os préoximos passos do FED, ante a pressdes para reducdes da
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taxa de juros; ASIA: China segue com o melhor ranking mundial de crescimento de PIB, da mesma
forma que os Estados Unidos; EUROPA: Crescimento do PIB, com enfoque na atividade empresarial.

Apos leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posicdes mais arriscadas no curto e longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendrio
internacional, incerto quanto as politicas fiscal e econémica adotadas pelo governo norte-
americano, com o acirramento das tensdes geopoliticas, além das politicas monetaria e fiscal
nacional com reflexos e consequéncias a ocorrerem em um horizonte de tempo consideravel. No
que tange ao prazo de exposicdo dos fundos que compdem a carteira investimentos do IPREM
CAIEIRAS, aos riscos do mercado financeiro, verificamos ser realocar estrategicamente, fundos que
possuem um horizonte de médio e longo prazo, aumentando a diversificagdo em fundos dessa
natureza.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d4, principalmente, em funcio
das possiveis consequéncias relacionadas com a condugio da politica fiscal e monetaria americana,
bem como a nacional, com reflexos negativos no valor da divida publica nacional.

N3o obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagcdo dos temas
pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas projecdes emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
29/08/2025 e publicado no dia de 01/09/2025, além do relatdrio intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrénica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribuicdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: agosto/2025 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, ap6s deliberacio realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordinaria, a APLICA(,‘AO de R$ 8.007.342,92 em ativos financeiros, tendo
por base de decisdo, o montante dos repasses, outras fontes de receita, fluxo de caixa,
cenario macroeconomico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Ademais, visando alcan¢ar a meta atuarial
anual, com as cautelas de estilo, o0s membros deste Comité APROVARAM a realiza¢do das
seguintes APLICACOES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 125.564,15 no fundo CAIXA BRASIL
MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos dos valores relacionados com a
compensagio previdenciaria - COMPREV - parcela de julho/2025. A decisdo de se aplicar
neste fundo se refere ao fato de que este possui retorno atrelado ao indice DI de médio a
longo prazo, contribuindo para o alongamento do prazo da carteira, além da diversificagdo
dos outros fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, com
6tima relagdo risco/retorno; 2) R$ 2.674.581,08 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos dos valores relacionados com o repasse das
contribui¢cdes previdencidrias, relativamente ao més de competéncia: agosto/2025. A
decisdo de se aplicar neste fundo se encontra devidamente fundamentada no item 1 das
aplicagdes financeiras; 3) R$ 75.677,87 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA
FIF RENDA FIXA, advindos dos valores relacionados com o repasse das contribui¢des
previdencidrias, relativamente ao més de competéncia: agosto/2025. A decisdo de se
aplicar neste fundo se encontra devidamente fundamentada no item 1 das aplicagdes
financeiras; 4) R$ 33.290,15 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA, advindos dos valores relacionados com o repasse da parcela de setembro/2025,
relativa a taxa de administracdo de 2020. A decisdo de se aplicar neste fundo se encontra
devidamente fundamentada no item 1 das aplica¢bes financeiras; 5) R$ 4.401.928,20 no
fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, uma
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vez que suas variaveis voltaram a se tornar interessantes no presente momento em funcdo
de se alcangar a meta atuarial do presente exercicio com as cautelas de estilo; 6) R$
503.562,96 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA, uma vez que suas variaveis voltaram a se tornar interessantes no presente
momento em funcio de se alcangar a meta atuarial do presente exercicio com as cautelas
de estilo e; 7) R$ 192.738,51 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA, advindos dos valores relacionados com o Termo de Ajustamento de Conduta, firmado
entre o IPREM CAIEIRAS e a Municipalidade, visando a anulagdo do ato de compra e venda
do prédio referente a antiga sede desta unidade gestora. A decisdo de se aplicar neste
fundo se encontra devidamente fundamentada no item 1 das aplica¢des financeiras. Todas
essas aplicagbes se encontram detalhadas nas APR's: 59/2025, 60/2025, 61/2025,
62/2025, 64/2025, 65/2025 e 67/2025. Ademais, os membros deste Comité verificaram
na presente reunido que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo
apresentou, no fechamento do més de agosto/2025, desenquadramento no limite de
alocacdes de que trata a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n? 4963/2021 e da
Politica de Investimentos/2025 - IPREM CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se
encontra espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da
contratada Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Nao obstante, os membros
deste Comité, apdés andlise da performance da carteira de investimentos, cendrio
macroecondmico, além do fluxo de Caixa deste 6rgao previdenciario, resolveram APROVAR
a efetivacdo dos seguintes RESGATES financeiros, para fins de realocacdo estratégica,
quitacdo de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso
complementar tal como a folha de pagamento do més de competéncia: setembro/2025, a
saber: 1) R$ 4.905.491,16 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA LP, para fins de realocacdo estratégia, tendo em vista que
fundos de longuissimo prazo ndo vém apresentando retorno interessante no presente
momento visando o alcance da meta atuarial do IPREM CAIEIRAS e; 2) R$ 1.765.398,52 do
fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA, para
fins de quitacdo da folha de pagamento relativamente ao més de competéncia:
setembro/2025, além de outros compromissos assumidos por esta unidade gestora. Vide
APRs: 63/2025 e 66/2025. Em continuidade, foram verificados e analisados, ainda, os
valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as varidveis que ocasionaram
provisodes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo objeto de analise mais apurada,
a fim de se buscar o melhor resultado em relacdo ao retorno dos investimentos, em fungdo
de seu risco (Indice de sharpe). No mais, os membros deste comité, apés analises e debates,
concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por esta Unidade Gestora,
as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por
qual atravessa o cendrio macroecondémico nacional e internacional, sem um horizonte
claro, advindas em fungdo, principalmente, das questdes que envolvem a politica tarifaria
imposta pelo governo norte americano, pressdes inflaciondrias, expectativa para os
resultados a serem observados por conta do arcabouco fiscal, cenario de riscos
inflacionarios apontando para varias direcdes. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com
vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o
alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,26% a.a.,
sobretudo, porque o momento atual pede uma gestdo prudente das aplicacdes financeiras
do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicacdes de renda variavel e renda fixa de
longuissimo prazo. Nao obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo
IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de
seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos
diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, “CURTO PRAZO” e “ACOES”,
sobretudo, por conta da necessidade de se diversificar e proteger a carteira de
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investimentos dos riscos no longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de seu calculo
atuarial, ante ao cenario macroecon0mico e as expectativas/projecbes do mercado
financeiro, a respeito do IPCA/2025, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS
devera se empenhar no alcance de ao menos 10,11% ao final do exercicio financeiro de
2025, sendo 4,85% referentes ao I[IPCA/2025, apontado na ultima expectativa dos analistas
do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,26% projetados em seu
calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execu¢do, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronoldgica de pagamentos,
relativamente ao més de agosto/2025 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cendrio macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ndo ser oportuna, a aquisi¢do de novo produto de investimento. Foi
deliberado e decidido também ser oportuno a promog¢ao de desinvestimento total do fundo CAIXA
BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP, por ser de longuissimo
prazo, ndo interessante no presente momento visando alcangar a meta atuarial, ante as suas
incertezas de retorno.

Assuntos Gerais: Controle Interno e estrutura do Comité de Investimentos do IPREM CAIEIRAS.
Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a
presente reunido ordindria, ficando, desde jia, os membros deste Comité, convocados para a
préxima reunido ordinaria, a realizar-se na data de 10/10/2025 as 10 horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Andlise do
cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2)
avaliacdo dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/102025 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - [IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagido do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de setembro/2025, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacoes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicacoes financeiras a serem executadas por este 6rgdo previdencidrio, in casu, outubro/2025,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2732 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 16 e 17 de setembro de 2025, uma vez que suas decisdes desencadeiam
reagdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em
seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente externo se mantém
incerto em funcdo da conjuntura e da politica econdmica nos Estados Unidos. Consequentemente, o
comportamento e a volatilidade de diferentes classes de ativos tém sido afetados, com reflexos nas
condigdes financeiras globais. Tal cendrio exige particular cautela por parte de paises emergentes
em ambiente marcado por tensdo geopolitica.

Em relacdo ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econdémica segue
apresentando, conforme esperado, certa moderagdo no crescimento, mas o mercado de trabalho
ainda mostra dinamismo. Nas divulga¢des mais recentes, a inflagdo cheia e as medidas subjacentes
mantiveram-se acima da meta para a inflacao.

As expectativas de inflacdo para 2025 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus permanecem em
valores acima da meta, situando-se em 4,8% e 4,3%, respectivamente. A projecdo de inflagio do
Copom para o primeiro trimestre de 2027, atual horizonte relevante de politica monetaria, situa-se
em 3,4% no cendrio de referéncia (Tabela 1).

Os riscos para a inflagdo, tanto de alta quanto de baixa, seguem mais elevados do que o usual. Entre
os riscos de alta para o cenario inflacionario e as expectativas de inflacdo, destacam-se (i) uma
desancoragem das expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado; (ii) uma maior resiliéncia
na inflagdo de servigos do que a projetada em fun¢do de um hiato do produto mais positivo; e (iii)
uma conjunc¢io de politicas econdmicas externa e interna que tenham impacto inflacionario maior
que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio persistentemente mais depreciada.
Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma eventual desaceleracdo da atividade econdmica
doméstica mais acentuada do que a projetada, tendo impactos sobre o cendrio de inflagdo; (ii) uma
desaceleracdo global mais pronunciada decorrente do choque de comércio e de um cenario de
maior incerteza; e (iii) uma reducdo nos pregos das commodities com efeitos desinflacionarios.

O Comité segue acompanhando os anuncios referentes a imposicdo de tarifas comerciais pelos EUA
ao Brasil, e como os desenvolvimentos da politica fiscal doméstica impactam a politica monetaria e
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os ativos financeiros, refor¢ando a postura de cautela em cenario de maior incerteza. O cenario
segue sendo marcado por expectativas desancoradas, projecdes de inflacdo elevadas, resiliéncia na
atividade econdémica e pressdes no mercado de trabalho. Para assegurar a convergéncia da inflagao
a meta em ambiente de expectativas desancoradas, exige-se uma politica monetaria em patamar
significativamente contracionista por periodo bastante prolongado.

O Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 15,00% a.a., e entende que essa decisdo é
compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor da meta ao longo do
horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de
precos, essa decisdo também implica suavizagdo das flutuacdes do nivel de atividade econdmica e
fomento do pleno emprego.

O cenario atual, marcado por elevada incerteza, exige cautela na conducdo da politica monetaria. O
Comité seguira vigilante, avaliando se a manutengao do nivel corrente da taxa de juros por periodo
bastante prolongado é suficiente para assegurar a convergéncia da inflagio a meta. O Comité
enfatiza que os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados e que nio hesitara em
retomar o ciclo de ajuste caso julgue apropriado.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Gabriel Muricca Galipolo (presidente),
Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco Astolfi Vivan, Izabela Moreira Correa,
Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti, Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.”

Isto posto, a presente decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos conteddos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de que os indices da taxa basica da economia, como estratégia
para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a estabilidade dos precos, tendem a
continuar estabilizados até o final do ano corrente, na casa de 15% a.a.

Em continuidade, conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante no que se
refere a convergéncia dos indices inflacionarios, sobretudo, por conta do dinamismo da economia
global, politica fiscal nacional e cenario externo cada vez mais adverso e incerto, pelos motivos
anteriormente retratados. Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa
Selic, dificulta, sobremaneira, o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de crédito
mais caro, ante aos juros elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a captagio de recursos
para investimentos, com consequente redu¢io na geracdo de empregos, até por conta do custo de
financiamento da divida publica, com a capacidade reduzida do setor publico, da mesma forma que
o privado, de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Ademais, o patamar da taxa Selic em 15,00% a.a., pode ser considerado como politica
monetaria contracionista, com reflexos nas decisdes a serem tomadas pelos agentes econémicos, no
que se refere a questdo de seus investimentos.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Riscos
persistentes de desancoragem da inflagdo por um periodo relevante, ante a politica fiscal adotada
pelo governo, politica econémica e comercial adotada pelo governo norte-americano e taxa de
cambio depreciada, dentre outras. Com relagdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA:
Inflagdo com sinais de queda. FED reduz a taxa bésica da economia para 0,25% a.a., ASIA: China
aceleracdo no comércio exterior; EUROPA: Melhora nas expectativas de crescimento econémico
para 2025.

Apos leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posicdes mais arriscadas no longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cenario internacional,
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incerto quanto as politicas fiscal e economica adotadas pelo governo norte-americano, com o
acirramento das tensdes geopoliticas, além das politicas monetaria e fiscal nacional com reflexos e
consequéncias a ocorrerem em um horizonte de tempo consideravel. No que tange ao prazo de
exposicdo dos fundos que compdem a carteira investimentos do IPREM CAIEIRAS, aos riscos do
mercado financeiro, verificamos ser realocar estrategicamente, fundos que possuem um horizonte
de médio e longo prazo, aumentando a exposi¢do em fundos dessa natureza.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d4, principalmente, em func¢io
das possiveis consequéncias relacionadas com a conduc¢do da politica fiscal e monetaria americana,
bem como a nacional, com reflexos negativos no valor da divida publica nacional.

Nio obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagdo dos temas
pautados na presente reunido ordinaria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
03/10/2025 e publicado no dia de 06/10/2025, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrdnica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacido dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribuicdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: setembro/2025 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberagio realizada pelos membros deste Comité na
presente reunifio ordinaria, a APLICACAO de R$ 3.256.492,38 em ativos financeiros, tendo
por base de decisdo, o montante dos repasses, outras fontes de receita, fluxo de caixa,
cendrio macroecon0mico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Ademais, visando alcancar a meta atuarial
anual, com as cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a realizagio das
seguintes APLICAC()ES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 3.027.520,73 no fundo CAIXA BRASIL
MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos dos valores relacionados com o
repasse das contribui¢cdes previdencidrias, relativamente ao més de competéncia:
setembro/2025. A decisdo de se aplicar neste fundo se refere ao fato de que este possui
retorno atrelado ao indice DI de médio a longo prazo, contribuindo para o alongamento do
prazo da carteira, além da diversificacdo dos outros fundos que compdem a carteira de
investimentos do IPREM CAIEIRAS, com étima relagdo risco/retorno; 2) R$ 33.767,34 no
fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos dos valores
relacionados com o repasse da parcela de outubro/2025, relativa a taxa de administracdo
de 2020. A decisdo de se aplicar neste fundo se encontra devidamente fundamentada no
item 1 das aplicacoes financeiras; 3) R$ 195.204,31 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos dos valores relacionados com o Termo de
Ajustamento de Conduta, firmado entre o IPREM CAIEIRAS e a Municipalidade, visando a
anulacao do ato de compra e venda do prédio referente a antiga sede desta unidade gestora
(parcela de outubro/2025). A decisdo de se aplicar neste fundo se encontra devidamente
fundamentada no item 1 das aplica¢des financeiras. Todas essas aplicacdes se encontram
detalhadas nas APR’s: 69/2025, 70/2025 e 74/2025. Ademais, os membros deste Comité
verificaram na presente reunido que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS
ndo apresentou, no fechamento do més de setembro2025, desenquadramento no limite de
alocagdes de que trata a Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional n? 4963/2021 e da
Politica de Investimentos/2025 - IPREM CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se
encontra espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da
contratada Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Nao obstante, os membros
deste Comité, apds andlise da performance da carteira de investimentos, cendrio
macroecondmico, além do fluxo de Caixa deste 6rgao previdencidrio, resolveram APROVAR



Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08
Comité de Investimentos-Outubro/2025

a efetivacdo dos seguintes RESGATES financeiros, para fins de quitacdo de obrigag¢des
assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de
pagamento do més de competéncia: outubro/2025, a saber: 1) R$ 125.006,28 do fundo
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA, para fins de
quitacdo complementar da folha de pagamento, relativamente ao més de competéncia:
setembro/2025. A decisdo de se resgatar desse fundo se fundamenta nas seguintes
variaveis: subindices Anbima com tendéncia de oscilagdes, variando conforme os cendrios,
especialmente no curto prazo; 2) R$ 271.893,23 do fundo CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA, para fins de quitacdo da folha de
pagamento relativamente ao més de competéncia: outubro/2025, além de outros
compromissos assumidos por esta unidade gestora; 3) R$ 217.634,41 do fundo CAIXA
BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP, para fins
de quitacdo da folha de pagamento relativamente ao més de competéncia: outubro/2025,
além de outros compromissos assumidos por esta unidade gestora e; 4) R$ 1.250.037,62
do fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIFRENDA FIXA, para fins de quitacdo da
folha de pagamento relativamente ao més de competéncia: outubro/2025, além de outros
compromissos assumidos por esta unidade gestora. Vide APRs: 68/2025, 71/2025,
72/2025 e 73/2025. Em continuidade, foram verificados e analisados, ainda, os valores
aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até
o presente momento, ressaltando que as varidveis que ocasionaram provisdes de perdas,
nos ultimos meses continuarao sendo objeto de analise mais apurada, a fim de se buscar o
melhor resultado em relagio ao retorno dos investimentos, em funcéo de seu risco (indice
de sharpe). No mais, os membros deste comité, apds andlises e debates, concluiram que,
apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de
perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por
conta da atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por qual atravessa o
cenario macroeconémico nacional e internacional, sem um horizonte claro, advindas em
funcdo, principalmente, das questdes que envolvem a politica tarifaria imposta pelo
governo norte americano, pressoes inflacionarias, expectativa para os resultados a serem
observados por conta do arcabougo fiscal, cenario de riscos inflacionarios apontando para
varias direg¢des. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as Ultimas projecoes
apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual
prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,26% a.a., sobretudo, porque o
momento atual pede uma gestdo prudente das aplicacdes financeiras do IPREM CAIEIRAS,
com risco elevado em aplicacdes de renda variavel e renda fixa de longuissimo prazo. Nao
obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a
atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité
entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros,
em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos
tipo “GESTAO DURATION”, “CURTO PRAZO” e “ACOES”, sobretudo, por conta da
necessidade de se diversificar e proteger a carteira de investimentos dos riscos no
longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario
macroecondmico e as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do
IPCA/2025, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS deverd se empenhar no
alcance de ao menos 10,06% ao final do exercicio financeiro de 2025, sendo 4,80%
referentes ao IPCA/2025, apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado
financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,26% projetados em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execug¢ao, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de setembro/2025 até a presente data.
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4) Proposicao de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cenario macroecondmico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam nio ser oportuna, a aquisi¢do de novo produto de investimento. Foi
deliberado e decidido também ser oportuno a promo¢io de desinvestimento total dos seguintes
fundos: CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA e CAIXA
BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP, para fins
primordiais de ajustes pontuais na carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, visando buscar
mais rentabilidade, com as cautelas de estilo.

Assuntos Gerais: Realizacdo de ganhos e perdas para fins de resgate total de fundos de
investimentos. Fiscalizacdo do TCESP. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso
da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordindria, ficando, desde ja, os membros ste
Comité, convocados para a préxima reunido ordindria, a realizar-se na data de 07/11/2025 as 10
horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as
seguintes pautas: 1) Andlise do cendrio macroecondmico de curto, médio e longo prazo e
expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacdo dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e;
4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros
deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os
seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 07/11/2025 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos sete dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia
convocacdo do Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido
Ordindria, relativa ao més de outubro/2025, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que
abaixo subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos
financeiros desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber:

Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relagio
as aplicacdes financeiras a serem executadas por este orgdo previdenciario, in casy,
novembro/2025, dentre outras que tratam de assuntos macroecondémicos no curto, médio e longo
prazo, se refere a dltima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2732
Reunido Ordindria ocorrida nos dias 16 e 17 de setembro de 2025, uma vez que suas decisdes
desencadeiam reagdes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e,
consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro.
A decisdo, retro comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O
ambiente externo se mantém incerto em fun¢ido da conjuntura e da politica econémica nos Estados
Unidos. Consequentemente, o comportamento e a volatilidade de diferentes classes de ativos tém
sido afetados, com reflexos nas condi¢des financeiras globais. Tal cendrio exige particular cautela
por parte de paises emergentes em ambiente marcado por tensdo geopolitica.

Em relacio ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econdmica segue
apresentando, conforme esperado, certa moderagdo no crescimento, mas o mercado de trabalho
ainda mostra dinamismo. Nas divulga¢des mais recentes, a inflagdo cheia e as medidas subjacentes
mantiveram-se acima da meta para a inflagao.

As expectativas de inflagdo para 2025 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus permanecem em
valores acima da meta, situando-se em 4,8% e 4,3%, respectivamente. A projecdo de inflacdo do
Copom para o primeiro trimestre de 2027, atual horizonte relevante de politica monetaria, situa-se
em 3,4% no cenario de referéncia (Tabela 1).

Os riscos para a inflacao, tanto de alta quanto de baixa, seguem mais elevados do que o usual. Entre
os riscos de alta para o cendrio inflacionario e as expectativas de inflagdo, destacam-se (i) uma
desancoragem das expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado; (ii) uma maior resiliéncia
na inflacdo de servicos do que a projetada em fun¢ido de um hiato do produto mais positivo; e (iii)
uma conjun¢io de politicas econémicas externa e interna que tenham impacto inflacionario maior
que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio persistentemente mais depreciada.
Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma eventual desaceleracdo da atividade econdémica
doméstica mais acentuada do que a projetada, tendo impactos sobre o cenario de inflagao; (ii) uma
desaceleracdo global mais pronunciada decorrente do choque de comércio e de um cenéario de
maior incerteza; e (iii) uma reducio nos pregos das commodities com efeitos desinflacionarios.

O Comité segue acompanhando os anuncios referentes a imposicdo de tarifas comerciais pelos EUA
ao Brasil, e como os desenvolvimentos da politica fiscal doméstica impactam a politica monetaria e
os ativos financeiros, reforcando a postura de cautela em cenario de maior incerteza. O cenario
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segue sendo marcado por expectativas desancoradas, projecdes de inflacdo elevadas, resiliéncia na
atividade econdmica e pressdes no mercado de trabalho. Para assegurar a convergéncia da inflagio
a meta em ambiente de expectativas desancoradas, exige-se uma politica monetaria em patamar
significativamente contracionista por periodo bastante prolongado.

O Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 15,00% a.a., e entende que essa decisido é
compativel com a estratégia de convergéncia da inflagido para o redor da meta ao longo do
horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de
precos, essa decisdo também implica suavizacao das flutuagdes do nivel de atividade econdmica e
fomento do pleno emprego.

O cendrio atual, marcado por elevada incerteza, exige cautela na condug¢io da politica monetaria. O
Comité seguira vigilante, avaliando se a manuten¢ao do nivel corrente da taxa de juros por periodo
bastante prolongado é suficiente para assegurar a convergéncia da inflagio a meta. O Comité
enfatiza que os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados e que nido hesitara em
retomar o ciclo de ajuste caso julgue apropriado.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Gabriel Muricca Galipolo (presidente),
Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco Astolfi Vivan, Izabela Moreira Correa,
Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti, Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.”

Isto posto, a presente decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de que os indices da taxa basica da economia, como estratégia
para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a estabilidade dos pregos, tendem a
continuar estabilizados até o final do ano corrente, na casa de 15% a.a.

Em continuidade, conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante no que se
refere a convergéncia dos indices inflacionarios, sobretudo, por conta do dinamismo da economia
global, politica fiscal nacional e cendrio externo cada vez mais adverso e incerto, pelos motivos
anteriormente retratados. Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que se encontra a taxa
Selic, dificulta, sobremaneira, o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de crédito
mais caro, ante aos juros elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a capta¢do de recursos
para investimentos, com consequente reducdo na geracdo de empregos, até por conta do custo de
financiamento da divida publica, com a capacidade reduzida do setor publico, da mesma forma que
o privado, de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional. Ademais, o patamar da taxa Selic em 15,00% a.a., pode ser considerado como politica
monetdaria contracionista, com reflexos nas decisdes a serem tomadas pelos agentes econ6micos, no
que se refere a questao de seus investimentos.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Riscos
persistentes de desancoragem da inflagdo por um periodo relevante, ante a politica fiscal adotada
pelo governo, politica econdémica e comercial adotada pelo governo norte-americano e taxa de
cambio depreciada, dentre outras. Com relagdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA:
Corte de juros da taxa basica da economia, por parte do FED, mesmo com inflagdo acima da meta;
ASIA: China observou uma desaceleracdo do consumo e de sua economia; EUROPA: Crescimento
moderado do PIB em outubro/2025.

Ap6s leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posicdes mais arriscadas no longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cendrio internacional,
incerto quanto as politicas fiscal e econémica adotadas pelo governo norte-americano, com o
acirramento das tensdes geopoliticas, além das politicas monetaria e fiscal nacional com reflexos e
consequéncias a ocorrerem em um horizonte de tempo consideravel. No que tange ao prazo de
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exposicdo dos fundos que compdem a carteira investimentos do IPREM CAIEIRAS, aos riscos do
mercado financeiro, verificamos ser realocar estrategicamente, fundos que possuem um horizonte
de médio e longo prazo, aumentando a exposicdo em fundos dessa natureza.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se da, principalmente, em func¢io
das possiveis consequéncias relacionadas com a conducéo da politica fiscal e monetaria americana,
bem como a nacional, com reflexos negativos no valor da divida publica nacional.

Nio obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordindaria, nas ultimas projecées emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composi¢cdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
31/10/2025 e publicado no dia de 03/11/2025, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletronica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacdo dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: outubro/2025 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, apds deliberagio realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordindria, a APLICACAO de R$ 15.222.245,81 em ativos financeiros, tendo
por base de decisdo, o0 montante dos repasses, outras fontes de receita, fluxo de caixa,
cendrio macroecondmico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Ademais, visando alcang¢ar a meta atuarial
anual, com as cautelas de estilo, o0s membros deste Comité APROVARAM a realizacdo das
seguintes APLICAC()ES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 34.081,34 no fundo CAIXA BRASIL
MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos dos valores relacionados com o
repasse da parcela de novembro/2025, relativa a taxa de administracdo de 2020. A decisdo
de se aplicar neste fundo se refere ao fato de que este possui retorno atrelado ao indice DI
de médio a longo prazo, um retorno e prazo interessante, além da diversificagdo dos outros
fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS (rebalanceamento) e
boa relagdo risco/retorno; 2) R$ 5.000.000,00 no fundo BRADESCO PREMIUM RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI, advindos dos valores resgatados do fundo
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA, visando a maior
previsibilidade, com alinhamento ao CDI, sobretudo, por conta da taxa Selic em alto
patamar, além de menor volatilidade e 6tima relagio risco/retorno; 3) R$ 7.000.000,00 no
fundo BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARO LP, advindos dos valores resgatados do fundo BB ALOCACAO ATIVA
RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIC CIC RENDA FIXA, visando a maior previsibilidade de
tal fundo, melhora da liquidez e seguranca, aproveitando o atual patamar em que se
encontra a taxa Selic, além de 6tima relagdo risco/retorno, com foco total no CDI (taxa Selic
alta); 4) R$ 3.028.031,21 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA LP, advindos dos valores relativos ao repasse das
contribui¢des previdenciarias, referente ao més de competéncia: outubro/2025. A decisdo
de se aplicar no presente fundo se refere ao fato de que o IPREM CAIEIRAS visa alcangar
rentabilidade alinhada a juros altos com baixo risco de mercado no curto prazo, além da
baixa volatilidade, por conta do patamar atual em que se encontra a taxa Selic e relagido
risco/retorno interessante; 5) 263.391,36 no fundo BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP, pelas fundamentagoes ora expostas
no item 3 das aplicagdes financeiras, advindos da distribuicdo de cotas do fundo BB
TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO e;
6) R$ 196.741,90 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA LP, advindos dos valores relacionados com o Termo de Ajustamento de
Conduta, firmado entre o IPREM CAIEIRAS e a Municipalidade, visando a anulagdo do ato
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de compra e venda do prédio referente a antiga sede desta unidade gestora (parcela de
novembro/2025). A decisdo de se aplicar no presente fundo se encontra fundamentada no
item 04 das aplicacdes financeiras. Todas essas aplicagdes se encontram detalhadas nas
APR’s: 76/2025, 78/2025, 80/2025, 83/2025, 84/2025 e 86/2025. Ademais, os membros
deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira de ativos financeiros do
I[IPREM CAIEIRAS ndo apresentou, no fechamento do més de outubro/2025,
desenquadramento no limite de alocag¢des de que trata a Resolucao do Conselho Monetario
Nacional n? 4963/2021 e da Politica de Investimentos/2025 - [IPREM CAIEIRAS, conforme
planilha de controle que se encontra espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS”
disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Nio
obstante, os membros deste Comité, apds andlise da performance da carteira de
investimentos, cendrio macroeconémico, além do fluxo de Caixa deste oérgao
previdenciario, resolveram APROVAR a efetivacdo dos seguintes RESGATES financeiros,
para fins de realocacdo estratégica, quitacdo de obrigacdes assumidas pelo IPREM
CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de
competéncia: novembro/2025, a saber: 1) R$ 5.000.000,00 do fundo BRADESCO
ALOCAGCAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA, para fins de realocagio
estratégica no fundo BRADESCO PREMIUM REFERENCIADO DI, visando a maior
previsibilidade, alinhamento com o CDI ante ao patamar atual em que se encontra a taxa
Selic (15%), menor volatilidade e baixo grau de riscos, uma vez que o BRADESCO
ALOCAGCAO DINAMICA MISTURA TITULOS DE DIFERENTES CARACTERISTICAS; 2) R$
7.000.000,00 do fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, para fins de realocagdo estratégica no fundo BB PERFIL
RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI, para maior previsibilidade,
liquidez e seguranga, aproveitando o patamar contracionista em que se encontra a taxa
Selic (15%), com foco total no CDI, uma vez que o fundo BB ALOCAGAO ATIVA é muito
dindmico e oscila bastante; 3) R$ 122.630,21 do fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA, para fins de quitacdo da folha de pagamento desta unidade
gestora, relativamente ao més de competéncia: novembro/2025. A decisdo de se resgatar
do presente fundo, se d4 por mero rebalanceamento da carteira de investimentos desta
unidade gestora; 4) R$ 7.981,31 do fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA, para fins de honrar com a quitacdo da folha de pagamento desta unidade
gestora, relativamente ao més de competéncia: novembro/2025, pelos mesmos
fundamentos do item 03 dos resgates financeiros; 5) R$ 263.391,36 do fundo BB TITULOS
PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA IF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, por conta da
distribuicao de suas cotas e para fins de realocacao estratégica no fundo BB PERFIL RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO D], por conta de acompanhar o indice D],
ante ao patamar elevado em que se encontra a taxa Selic (15%), buscando maior
previsibilidade, seguranca, tendo em vista que o BB VERTICE 2027, oscila bastante e; 6) R$
1.813.468,97 do fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, para fins
de honrar compromissos assumidos pelo IPREM CAIEIRAS, além de honrar compromissos
relacionados com a folha de pagamento desta unidade gestora no més de novembro/2025.
Vide APRs: 75/2025, 77/2025, 79/2025, 81/2025, 82/2025 e 85/2025. Em continuidade,
foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as
variaveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo
objeto de analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relagdo ao
retorno dos investimentos, em fun¢do de seu risco (Indice de sharpe). No mais, os
membros deste comité, apds andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os
esforcos a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras
tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual
instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por qual atravessa o cenario
macroecondmico nacional e internacional, sem um horizonte claro, advindas em fungio,
principalmente, das questdes que envolvem a politica tarifaria imposta pelo governo norte
americano, pressdes inflacionarias, expectativa para os resultados a serem observados por
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conta do arcabougo fiscal, cenario de riscos inflacionarios apontando para varias direcdes.
Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as ultimas projecoes apontadas pelos
principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo
calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,26% a.a., sobretudo, porque o momento atual pede uma
gestdo prudente das aplicagdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em
aplicagdes de renda variavel e renda fixa de longuissimo prazo. Nao obstante, ante a essa
politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade
(volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente
alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com
disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO
DURATION”, “CURTO PRAZO” e “A(;C)ES", sobretudo, por conta da necessidade de se
diversificar e proteger a carteira de investimentos dos riscos no longuissimo prazo. Quanto
ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cendrio macroeconémico e as
expectativas/projecdoes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2025, conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 9,81%
ao final do exercicio financeiro de 2025, sendo 4,55% referentes ao IPCA/2025, apontado
na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de
mais 5,26% projetados em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execuc¢do, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronoldgica de pagamentos,
relativamente ao més de outubro/2025 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cendrio macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além da dindmica dos fundos que compdem a carteira de
investimentos do IPREM CAIEIRAS e entenderam nao ser oportuna, a aquisicdo de novo produto de
investimento. Foi deliberado e decidido também ndo ser oportuno a promog¢ao de desinvestimento
total de quaisquer dos fundos que compdem a carteira de investimentos desta unidade gestora.
Pedido de Troca de Administrador de Fundo de Investimento - BRAZILIAN GRAVEYARDAND
DEATH CARE SERVICES RESP LIMITADA FII - CARE11 através de e-mail.

Assuntos Gerais: Certificagio para membros do Comité de Investimentos, CRP. Esgotada a pauta
do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido
ordindria, ficando, desde ji, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido
ordindria, a realizar-se na data de 10/12/2025 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Andlise do cendrio
macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagao
dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicio de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio serd enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/12/2025 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia
convocagdo do Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido
Ordindria, relativa ao més de novembro/2025, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros
que abaixo subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestao dos recursos
financeiros desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber:

Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberacoes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo
as aplicagdes financeiras a serem executadas por este Orgdo previdencidrio, in casu,
dezembro/2025, dentre outras que tratam de assuntos macroeconémicos no curto, médio e longo
prazo, se refere a dltima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2752
Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 09 e 10 de dezembro de 2025, uma vez que suas decisdes
desencadeiam reag¢des/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e,
consequentemente, em seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro.
A decisdo, retro comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O ambiente
externo ainda se mantém incerto em funcdo da conjuntura e da politica econ6mica nos Estados
Unidos, com reflexos nas condi¢cdes financeiras globais. Tal cenario exige cautela por parte de
paises emergentes em ambiente marcado por tensao geopolitica.

Em relacio ao cendrio doméstico, o conjunto dos indicadores segue apresentando, conforme
esperado, trajetéria de moderacdo no crescimento da atividade econémica, como observado na
ultima divulgagdo do PIB, enquanto o mercado de trabalho mostra resiliéncia. Nas divulgacdes mais
recentes, a inflagdo cheia e as medidas subjacentes seguiram apresentando algum arrefecimento,
mas mantiveram-se acima da meta para a inflagao.

As expectativas de inflacdo para 2025 e 2026 apuradas pela pesquisa Focus permanecem em
valores acima da meta, situando-se em 4,4% e 4,2%, respectivamente. A projecdo de inflagio do
Copom para o segundo trimestre de 2027, atual horizonte relevante de politica monetaria, situa-se
em 3,2% no cendrio de referéncia (Tabela 1).

Os riscos para a inflagdo, tanto de alta quanto de baixa, seguem mais elevados do que o usual. Entre
os riscos de alta para o cenario inflacionario e as expectativas de inflacdo, destacam-se (i) uma
desancoragem das expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado; (ii) uma maior resiliéncia
na inflagdo de servigos do que a projetada em fun¢do de um hiato do produto mais positivo; e (iii)
uma conjunc¢io de politicas econdmicas externa e interna que tenham impacto inflacionario maior
que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio persistentemente mais depreciada.
Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma eventual desaceleracdo da atividade econdmica
doméstica mais acentuada do que a projetada, tendo impactos sobre o cendrio de inflagdo; (ii) uma
desaceleracdo global mais pronunciada decorrente do choque de comércio e de um cenario de
maior incerteza; e (iii) uma reducdo nos pregos das commodities com efeitos desinflacionarios.

O Comité segue acompanhando os anuncios referentes a imposicdo de tarifas comerciais pelos EUA
ao Brasil, e como os desenvolvimentos da politica fiscal doméstica impactam a politica monetaria e
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os ativos financeiros, refor¢ando a postura de cautela em cenario de maior incerteza. O cenario
segue sendo marcado por expectativas desancoradas, projecdes de inflacdo elevadas, resiliéncia na
atividade econdémica e pressdes no mercado de trabalho. Para assegurar a convergéncia da inflagao
a meta em ambiente de expectativas desancoradas, exige-se uma politica monetaria em patamar
significativamente contracionista por periodo bastante prolongado.

O Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 15,00% a.a., e entende que essa decisdo é
compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor da meta ao longo do
horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de
precos, essa decisdo também implica suavizagdo das flutuacdes do nivel de atividade econdmica e
fomento do pleno emprego.

O cenario atual, marcado por elevada incerteza, exige cautela na conducio da politica monetaria. O
Comité avalia que a estratégia em curso, de manutencdo do nivel corrente da taxa de juros por
periodo bastante prolongado, é adequada para assegurar a convergéncia da inflacio a meta. O
Comité enfatiza que seguira vigilante, que os passos futuros da politica monetaria poderdo ser
ajustados e que, como usual, ndo hesitara em retomar o ciclo de ajuste caso julgue apropriado.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Gabriel Muricca Galipolo (presidente),
Ailton de Aquino Santos, Diogo Abry Guillen, Gilneu Francisco Astolfi Vivan, Izabela Moreira Correa,
Nilton José Schneider David, Paulo Picchetti, Renato Dias de Brito Gomes e Rodrigo Alves Teixeira.”

Isto posto, a presente decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos conteddos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre uma expectativa de que os indices da taxa basica da economia, como estratégia
para atacar a pressdo inflacionaria visando, principalmente, a estabilidade dos precos e a
manutencdo do pleno emprego, tendem a continuar estabilizados até o final do ano corrente, na
casa de 15% a.a. Para 2026 se espera uma queda de taxa Selic, a ocorrer até o primeiro semestre.

Em continuidade, conforme relatado na Ata do COPOM em tela, este seguira vigilante no que se
refere a convergéncia dos indices inflacionarios, sobretudo, por conta da conjuntura econdmica, do
dinamismo da economia global, politica fiscal nacional e cenario externo cada vez mais adverso e
incerto, pelos motivos anteriormente retratados. Ressaltamos, todavia, que o atual patamar em que
se encontra a taxa Selic, dificulta, sobremaneira, o crescimento econémico, sobretudo, por conta da
oferta de crédito mais caro, ante aos juros elevados dos financiamentos bancarios, retraindo a
captacdo de recursos para investimentos, com consequente reduc¢io na geragdo de empregos, até
por conta do custo de financiamento da divida publica, com a capacidade reduzida do setor publico,
da mesma forma que o privado, de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no
Produto Interno Bruto Nacional. Ademais, o patamar da taxa Selic em 15,00% a.a., pode ser
considerado como politica monetaria contracionista, com reflexos nas decisdes a serem tomadas
pelos agentes econdmicos, no que se refere a questdo de seus investimentos.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Riscos
persistentes de desancoragem da inflagdo por um periodo relevante, ante a politica fiscal adotada
pelo governo, politica econémica e comercial adotada pelo governo norte-americano e taxa de
cambio depreciada, dentre outras. Com relacdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA:
Postura mais cautelosa no que se refere ao corte de juros da taxa basica da economia, ante a uma
inflagdo ainda persistente; ASIA: China observou uma estagnagio de sua economia em novembro de
2025, principalmente no setor industrial, marcada, principalmente, pela desaceleracio do
consumo; EUROPA: Crescimento moderado do PIB em novembro/2025.
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Apos leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir
posicdes mais arriscadas no longuissimo prazo, sobretudo, por conta do cenario internacional,
incerto quanto as politicas fiscal e econdémica adotadas pelo governo norte-americano, com o
acirramento das tensdes geopoliticas, além das politicas monetaria e fiscal nacional com reflexos e
consequéncias a ocorrerem em um horizonte de tempo consideravel. No que tange ao prazo de
exposicdo dos fundos que compdem a carteira investimentos do IPREM CAIEIRAS, aos riscos do
mercado financeiro, verificamos ser razoavel a manutencdo das acdes voltadas para os fundos de
médio e longo prazo que compdem a carteira de investimentos desta unidade gestora.

No que se refere a volatilidade, temos que seu patamar elevado se d3, principalmente, em fungio
das possiveis consequéncias relacionadas com a condugdo da politica fiscal e monetaria norte-
americana, bem como a nacional, com reflexos negativos no valor da divida publica nacional.

N3o obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagdo dos temas
pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas projecdes emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
05/12/2025 e publicado no dia de 08/12/2025, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrénica, dentre outros eventuais.

1) Avaliacido dos investimentos: Na presente reuniio, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribuicdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: novembro/2025 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além dos demais itens que compdem as fontes de receita do RPPS-Caieiras.
Diante disso, ficou APROVADA, ap6s deliberacio realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordinaria, a APLICACAO de R$ 3.215.929,91 em ativos financeiros, tendo
por base de decisdo, o montante dos repasses, outras fontes de receita, fluxo de caixa,
cenario macroeconomico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Ademais, visando alcancar a meta atuarial
anual, com as cautelas de estilo, o0s membros deste Comité APROVARAM a realizacdo das
seguintes APLICACOES FINANCEIRAS, a saber: 1) R$ 34.395,51 no fundo CAIXA BRASIL
MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos dos valores relacionados com o
repasse da parcela de dezembro/2025, relativa a taxa de administracdo de 2020. A decisdo
de se aplicar no presente fundo se refere ao fato de que este busca rentabilidade
totalmente alinhada ao indice DI com baixo risco de crédito, focado em titulos publicos
federais, além de apresentar baixa volatilidade em cenario de juros elevados, gestdo
conservadora e bons indices de retorno, no médio e longo prazo; 2) R$ 3.124.613,26 no
fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos dos valores
relativos ao repasse das contribuicdes previdencidrias, referente ao més de competéncia:
novembro/2025. A decisdo de se aplicar no presente fundo se encontra fundamentado no
item 01 das aplicagdes financeiras; 3) R$ 53.921,14 no fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA, advindos de sobras financeiras observadas no meés de
dezembro/2025. A decisdo de se aplicar no presente fundo estd fundamentada no item 01
das aplicagdes financeiras. Todas essas aplicacdes se encontram detalhadas nas APR’s:
87/2025, 89/2025, 92/2025 e 93/2025. Ademais, os membros deste Comité verificaram
na presente reunido que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo
apresentou, no fechamento do més de novembro/2025, desenquadramento no limite de
alocacdes de que trata a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n® 4963/2021 e
5272/2025, além da Politica de Investimentos/2025 - IPREM CAIEIRAS, conforme planilha
de controle que se encontra espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta
no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Ndo obstante, os
membros deste Comité, apds andlise da performance da carteira de investimentos, cendario
macroecondmico, além do fluxo de Caixa deste 6rgao previdencidrio, resolveram APROVAR
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a efetivacdo dos seguintes RESGATES financeiros, para fins de realocacdo estratégica,
quitacdo de obrigacbes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso
complementar tal como a folha de pagamento do més de competéncia: dezembro/2025, a
saber: 1) R$ 759.022,09 do fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA, para fins de quitacdo da folha de pagamento desta unidade gestora, relativamente ao
més de competéncia: dezembro/2025 (132 saldrio). A decisdo de se resgatar do presente
fundo, se d4 por mero rebalanceamento da carteira de investimentos desta unidade
gestora, dando preferéncia a este fundo, em detrimento de outros que estdo alavancando
os retornos financeiros do IPREM CAIEIRAS; 2) R$ 6.238,49 do fundo CAIXA BRASIL
MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, para fins de honrar compromissos financeiros
assumidos por esta unidade gestora. A decisdo de se resgatar valores desse fundo esta
fundamentada no item 01 dos resgates financeiros e; 3) R$ 2.004.405,00 do fundo CAIXA
BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, para fins de honrar compromissos
financeiros referente a quitagdo da folha de pagamento desta unidade gestora,
relativamente ao més de competéncia: dezembro/2025, pelos mesmos fundamentos do
item 01 dos resgates financeiros. Vide APRs: 88/2025, 90/2025 e 91/2025. Em
continuidade, foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo
que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento,
ressaltando que as varidveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses
continuardo sendo objeto de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado
em relagdo ao retorno dos investimentos, em funcio de seu risco (Indice de sharpe). No
mais, os membros deste comité, apds analises e debates, concluiram que, apesar de todos
os esforcos a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas
financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, bem como no primeiro
semestre de 2026, principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas
(VOLATILIDADES) por qual atravessa o cenario macroecondmico nacional e internacional,
sem um horizonte claro, advindas em funcao, principalmente, das questdes que envolvem a
politica tarifaria imposta pelo governo norte americano, pressoes inflacionarias,
expectativa para os resultados a serem observados por conta do arcabougo fiscal, cenario
de riscos inflacionarios apontando para varias dire¢des, dentre outros. Tal situacdo faz com
que se torne dificil, com vistas as dltimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do
mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no dltimo calculo atuarial, ou seja,
IPCA + 5,26% a.a, sobretudo, porque o momento atual pede uma gestdo prudente das
aplicagdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicacdes de renda
variavel e renda fixa de longuissimo prazo. Apesar de tal dificuldade, este Comité de
Investimentos acredita que a meta atuarial sera efetivada por esta unidade gestora
no presente exercicio. Ndo obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas
pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de
seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos
diversificados em fundos tipo “CURTO PRAZO” e “ACOES”, sobretudo, por conta da
necessidade de se diversificar e proteger a carteira de investimentos dos riscos no
longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario
macroecondmico e as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do
IPCA/2025, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS deverd se empenhar no
alcance de ao menos 9,75% ao final do exercicio financeiro de 2025, sendo 4,49%
referentes ao IPCA/2025, apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado
financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,26% projetados em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execug¢ao, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de novembro/2025 até a presente data.
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4) Proposicao de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cenario macroecondmico de
curto prazo, médio e longo prazo, além da dindmica dos fundos que compdem a carteira de
investimentos do IPREM CAIEIRAS e entenderam nio ser oportuna, a aquisi¢do de novo produto de
investimento. Foi deliberado e decidido também n&o ser oportuno a promog¢io de desinvestimento
total de quaisquer dos fundos que compdem a carteira de investimentos desta unidade gestora.

Assuntos Gerais: Pagamentos a serem efetivados ao término do presente exercicio e restos a
pagar. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada
encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde ji, os membros deste Comité, convocados
para a proxima reunido ordindria, a realizar-se na data de 09/01/2026 as 10 horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1)
Andlise do cendrio macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro; 2) avaliagdo dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicao de
investimentos e desinvestimentos. O material de apoio serd enviado aos membros deste Comité,
previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes
membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:




